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INDEXA CAPITAL GROUP SA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

Notas ala
. 31/12/2022 31/12/2021
ACTIVO Memoria
ACTIVO NO CORRIENTE 2.750.459,59 2.248.344,37
Inmovilizado intangible Nota 5 2.025,46 2.241,69
Inmovilizado material Nota 5 0,00 49,88
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Nota 6.4 2.543.392,11 2.145.043,29
largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo Nota 6.1y 11 195.773,22 91.740,71
Activos por impuesto diferido 9.268,80 9.268,80
ACTIVO CORRIENTE 44.607,31 30.549,87
Existencias 35,20 0,00
Anticipos a proveedores 35,20 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Notas 6.1 0,00 14.565,48
Otros deudores 0,00 14.565,48
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 6.1 44.572,11 15.984,39

TOTAL ACTIVO

2.795.066,90

2.278.894,24




INDEXA CAPITAL GROUP SA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

Notasala

PATRIMONIO NETO Y PASIVO . 31/12/2022 31/12/2021
Memoria
PATRIMONIO NETO 2.249.171,26 1.772.877,62
Fondos propios 2.249.171,26 1.772.877,62
Capital Nota 8 145.483,00 145.483,00
Capital escriturado 145.483,00 145.483,00
Prima de emision Nota 8 4.753.310,50 4.753.310,50
Reservas 341.963,01 0
Acciones propias Nota 8 0 -120,00
Resultados negativos de ejercicios anteriores -3.385.394,49 -3.385.394,49
Resultado del ejercicio 393.809,24 259.598,61
PASIVO NO CORRIENTE 234.923,69 447.587,68
Deudas a largo plazo Nota 7 234.923,69 447.587,68
Otras deudas a largo plazo 234.923,69 447.587,68
PASIVO CORRIENTE 310.971,95 58.428,94
Deudas a corto plazo Nota 7 302.131,96 48.942,03
Deudas con entidades de crédito 45.304,57 48.551,58
Otras deudas a corto plazo 256.827,39 390,45
Acreedores comerciales y otras cuentas a Nota 7 8.839,99 9.486,91
Otros acreedores 8.839,99 9.486,91

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2.795.066,90

2.278.894,24




INDEXA CAPITAL GROUP SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

Notas ala

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2022 2021
Otros gastos de explotacion Nota 10.1 -107.516,14 -34.580,08
Amortizacion del inmovilizado Notas 5 -266,11 -294,61
Otros resultados -37,76 80,30
RESULTADO DE EXPLOTACION -107.820,01 -34.794,39
Ingresos financieros - -
Gastos financieros -46.719,57 -39.027,88
Deterioro y resultados por enajenaciones de Nota 6.4 548.348,82 333.420,88
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO 501.629,25 294.393,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 393.809,24 259.598,61
Impuesto sobre beneficios Nota 9 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 393.809,24 259.598,61
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1. Actividad e informacion de caracter general

1.1 Actividad de la sociedad

INDEXA CAPITAL GROUP SA (anteriormente denominada Bewa7er Market, SL, en adelante «la Sociedad
dominante») es la sociedad dominante de un grupo, formado por INDEXA CAPITAL GROUP SA y sus
sociedades dependientes (en adelante «el Grupo») que se detallan en la nota 1.2.

La Sociedad dominante fue constituida como sociedad limitada con el nombre de Bewa7er Market, SL en
Espafia el 16 de junio de 2014, por un periodo de tiempo indefinido. El numero de identificacién fiscal es
A95770004 (hasta el 30/12/2022 el NIF fue B95770004).

El 28 de junio de 2022 la junta general de accionistas decidié modificar la denominacién social de la
Sociedad dominante a INDEXA CAPITAL GROUP SL.

El 15 de diciembre de 2022 la junta general de accionistas decidié transformar la sociedad en sociedad
andénima pasando la Sociedad a denominarse INDEXA CAPITAL GROUP SA.

El domicilio social Sociedad estaba situado en la calle Rodriguez Arias 15 4 48008 — BILBAO (BIZKAIA). Con
fecha 6 de mayo de 2019 la sociedad traslada su domicilio social a Calle Gran Via, 35-22 planta 48009,
BILBAO (BIZKAIA).

La Sociedad dominante tiene por objeto actuar como una sociedad holding para las empresas dependientes
y para otras participaciones minoritarias.

Indexa Capital Group SA es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad
principal la prestacién de servicio de inversidn y gestién de activos.

Quedan excluidas del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio, la ley exija requisitos especiales
gue no cumpla la Sociedad.

El ejercicio econdmico se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

Sociedades dependientes

Son Sociedades Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre
las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el
poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Método de Porcentaje
Nombre Domicilio social Actividad consolidacion  Auditor participacion
. Calle Serrano 213, Empresa de Integracioén Grant
Ind Capital AV, SA ! 100
naexa Lapital AY, piso 1 B1, Madrid  inversién global Thornton
Bewater Asset
Calle Serrano 213 Integracioén Audalia

M t SGEIC d ! i6

anagemen e piso 1 B1, Madrid Gestion de EICC global Nexia 100

tipo cerrado, SA
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231, rue Saint-
Honoré, 75001,
Paris (France)

Indexa Courtier
d’Assurance SAS

Corredor de Integracioén

seguros global Ninguno 100

Indexa Capital Group es la sociedad matriz de Indexa Capital AV («Indexa Capital»), de Indexa Courtier SAS
(«Société par Actions Simplifiée Unipersonnelle» de derecho francés, «Indexa Courtier») y de Bewater Asset
Management SGEIC («Bewater Funds»), de las que tiene el 100% del capital.

Para poner las tres filiales en perspectiva, en 2022 Indexa Capital representd el 97,1 % de la facturacion del
Grupo, Bewater Funds el 2,9 % e Indexa Courtier el 0,0 % (3,8 millones de euros, M€, 0,1 M€y 0,0 M€
respectivamente).

Indexa Capital AV es el gestor automatizado independiente lider en Espafia, con un volumen gestionado o
asesorado de mas de 1.460 millones de euros (M€), de mas de 59 mil clientes (datos a 31/12/2022). Indexa
Capital ofrece un servicio de gestidn discrecional de carteras de fondos de inversion, de planes de pensiones o
de planes de EPSV (planes de pensiones para residentes en el Pais Vasco), planes de pensiones de empleo y un
seguro de vida-riesgo.

La estrategia de Indexa es ofrecer un servicio con menos costes, y con ello una mayor rentabilidad para el
cliente (o menores pérdidas), y una diversificacién mundial, y con ello una mayor rentabilidad corregida por
riesgo. Los menores costes se obtienen a través de la automatizacion de los procesos, de las operaciones y de
la indexacidn (inversidn en fondos indexados). Desde el inicio de su actividad en 2015 hasta el 31/12/2022, la
cartera media de Indexa (cartera 6 de 10 a 100 mil euros) ha obtenido una rentabilidad acumulada de +31,4 %
(+4,0 % anual), 29,0 puntos porcentuales por encima de la rentabilidad media de los fondos de inversién
comparables en Espafia. Estos datos estan publicados y son actualizados a diario en la pagina
https://indexacapital.com/es/esp/stats.

Indexa Courtier d’Assurance SAS es la filial constituida en Francia para la comercializacién de seguros de vida-
ahorro en Francia. La estrategia de Indexa Courtier es la misma que la de Indexa Capital AV (menos costes,
mas rentabilidad, y diversificacion global para una mayor rentabilidad corregida por riesgo), con un producto
de seguro de vida-ahorro adaptado a la regulacién y fiscalidad francesas.

Bewater Asset Management SGEIC es la gestora de fondos de inversién colectiva de tipo cerrado (FICCs) lider
en Espafia, con un capital gestionado o subgestionado a 31/12/2022 de 15 M£, de mas de 60 clientes
inversores profesionales, repartidos en 19 FICCs, un FCR (fondo de capital riesgo) y un FCRE (fondo de capital
riesgo europeo).

La estrategia de Bewater Funds es invertir en empresas privadas con flujo de caja positivo, o cerca del mismo,
en Espafia y Portugal, en empresas cuyo modelo de negocio esté expuesto a internet, adquiriendo una
participacién minoritaria en general a través de una operacién de secundario, comprando participaciones a los
socios actuales. Se trata de un segmento de mercado de capital riesgo donde hay muchos vendedores,
inversores en empresas privadas (miles de fundadores, fondos o inversores particulares) que quieren hacer
liquida parte de sus participaciones, y muy pocos compradores potenciales, porque los fondos de capital
riesgo suelen contar con una gran parte de su capital procedente de dinero publico que les exige invertir la
mayor parte de sus inversiones en ampliaciones de capital y no en operaciones de secundario.
Adicionalmente, los fondos de capital riesgo que invierten en etapas tempranas tienen poco interés en las
sociedades con flujo de caja positivo, ya que necesitan que estas crezcan mucho en un corto espacio de
tiempo, lo que requiere de abundante capital y elevadas pérdidas (si estan interesados en este tipo de
empresas los fondos de capital riesgo de etapas mas avanzadas, pero raramente lo hacen por sociedades que
tengan menos de 3 M€ de EBITDA).

De esta manera Bewater Funds consigue invertir a valoraciones relativamente bajas (porque hay mas
vendedores que compradores) con un riesgo relativamente bajo (porque son empresas que ya tiene flujos de
6
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caja positivos), con lo que pretende ofrecer a sus clientes inversores una mayor rentabilidad corregida por
riesgo que el resto de los fondos de capital riesgo.

Otras participaciones minoritarias: adicionalmente, Indexa Capital Group tiene unas participaciones
minoritarias no significativas, entre el 0,2 y el 2,2 % del capital, en otras empresas de sector financiero o
seguros con un objetivo principalmente de aprendizaje en beneficio de sus filiales Indexa Capital, Indexa
Courtier y Bewater Funds. La lista de las empresas participadas en la actualidad esta disponible en la pagina
del Grupo https://group.indexacapital.com.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado por la Direcciéon de la misma las disposiciones legales vigentes en materia de contabilidad, con
objeto de reflejar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa.

No existe ninguna razén excepcional por la que, para mostrar la imagen fiel, haya habido que incumplir
alguna disposicién legal en materia contable.

Tampoco existe ninguna informaciéon complementaria, que resulte necesario incluir, ya que la aplicacién de
las disposiciones legales en materia de contabilidad y los principios contables generalmente aceptados, son
suficientes para mostrar la imagen fiel de la empresa.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior (2021), fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria dentro
de los plazos establecidos.

2.2 Principios contable no obligatorios aplicados
Para mostrar la imagen fiel no ha habido razones excepcionales que justifiquen la falta de aplicacién de
algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios para mostrar la imagen fiel.

2.3 Moneda de presentacion
De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
No existen cambios en ninguna estimacidn contable que sea significativa ni que afecte al ejercicio actual.

En la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han realizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacién de deterioro de las
inversiones en otras sociedades, habiendo sido realizadas con la mejor informacién disponible en la fecha
de formulacion de las cuentas anuales. A pesar de ello, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias.

No se es consciente de la existencia de ninguna incertidumbre importante que pueda aportar dudas
significativas sobre el futuro de la funcionalidad de la empresa.
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2.5 Comparacion de la informacion

Los estados financieros adjuntos, que recogen los saldos contables correspondientes al ejercicio actual
(2022) y anterior (2021), han sido preparados de acuerdo con los principios recogidos en el Plan General de
Contabilidad, aplicados uniformemente a las transacciones de ambos ejercicios.

No existen razones excepcionales que justifique la modificacion de la estructura del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior (2021). Se permite en consecuencia la comparacion de las
cuentas de ambos ejercicios.

2.6 Elemento recogidos en varias partidas

La sociedad no posee al cierre del ejercicio elementos patrimoniales que se hallen recogidos en mas de una
partida en el Balance, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias ni en el estado de Cambios en el Patrimonio
Neto.

2.7 Cambios en criterios contables
No se ha producido en el ejercicio correspondiente a las cuentas adjuntas ningin cambio de criterio
contable con respecto a los precedentes.

2.8 Correccion de errores
No se ha producido en el ejercicio correspondiente a las cuentas adjuntas ninguna correccion de errores de
ejercicios precedentes.

3. Distribucion de resultados

Los Administradores de la Sociedad proponen a la Junta General la siguiente distribucion de resultados
correspondiente al presente ejercicio de acuerdo con lo previsto en los articulos 273 a 278 del texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Euros Euros
31/12/2022 31/12/2021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficios) 393.809,24 259.598,61
Distribucién:
Reserva legal 39.380,92 25.959,86
Reservas voluntarias 354.428,32 233.638,75

No se han repartido dividendos ni dividendos a cuenta durante el ejercicio

La distribucidn prevista en el reparto de los resultados del ejercicio cumple con los requisitos y limitaciones
establecidos en los estatutos de la Sociedad y en la normativa legal.

4. Normas de registro y valoracion

4.1 Inmovilizado intangible
Se aplican los criterios de registro y valoracion para el inmovilizado intangible de acuerdo con las normas 52
y 62 indicadas en el plan General de Contabilidad.
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La dotacién anual a la amortizacién se calcula por el método lineal, aplicando los porcentajes de
amortizacién legalmente admisibles en el dmbito mercantil y tributario.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web. La vida util de estos elementos se estima en 3 afios.

La amortizacién con cargo a los resultados del ejercicio ascendié a 216,23 euros (en 2021, 243,04 euros).

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicidn, en el cual se incluye la factura de compra, los
gastos de transporte, seguro, aduanas (si las hubiere), impuestos y costes de instalacion y puesta en
marcha, sin incluir gastos financieros. Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe
contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el
desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en
que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo
de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el
proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no
superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningun tipo
de actualizacion.

Las ampliaciones, modernizacién, mejoras y reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util
y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien son capitalizados como mayor valor
del mismo.

La dotacidén anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en base a la vida util estimada de los
diferentes bienes, aplicando los porcentajes de amortizacion legalmente admisibles en el ambito mercantil
y tributario, segun el siguiente cuadro:

Anos de vida util % de amortizacion utilizados
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos para procesos de informacién 4 25%
Mobiliario 5 20%

En el supuesto de que el elemento inmovilizado adquirido se trate de un bien usado se amortizara
utilizando el doble del porcentaje detallado en tablas.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del tltimo ejercicio cerrado por el concepto de amortizacion
del inmovilizado material ascendié a 51,57 €, siendo de 49,48 € en el ejercicio anterior.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los importes
recuperables y se efectlan las correcciones valorativas necesarias.
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Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como su reversién
cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

En el caso de Arrendamientos Financieros estos se registran el coste de los activos arrendados en el balance
de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su cdlculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

4.3 Activos financieros

Los activos y pasivos financieros se han registrado y valorado conforme a las normas de valoraciéon numeros
8y 9 del PGC 2008.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial
y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalua dicha clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna
de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.
3. Inversiones disponibles para la venta

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen aquellos activos financieros
para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente toda la inversidn inicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para
la venta.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

10



Indexa Capital Group SA
Memoria del gjercicio 2022 (expresada en euros)

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor razonable,
que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas
los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como en su caso, los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se
valoraron inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de
créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva de que
el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al

tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se estim6 en funcién
del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los
costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable, se efectian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccidn valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del
deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte proporcional del patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, que
corresponden a elementos identificables en el balance de la participada.
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En la determinacién del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es distinta del
euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como a las plusvalias tacitas
existentes a esa fecha.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivale al valor razonable de
la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con fiabilidad
se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efecttan las correcciones valorativas necesarias cuando existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado
ocasionandose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. A tales efectos se
consideran prolongados aquellos descensos que se producen durante un periodo superior a 24 meses, y
significativos aquellos que comportan una caida de la cotizacién de mas de un 40%.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por deterioro previamente reconocida
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos, las pérdidas

acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, excepto
cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse con
fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se calcula de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y
no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicidn se registran minorando el valor contable de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se
registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicién.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, no reconociéndose en
ningun caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, se
registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia entre su valor
razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por el arrendamiento o
prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se valoran por el importe
desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
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4.4 Transacciones en moneda extranjera.

La valoracién de las operaciones en moneda extranjera se realiza conforme a lo dispuesto en la norma 132
de las Normas de Valoracién del Plan General de Contabilidad.

4.5 Impuestos sobre beneficios

Se calcula en funcidn del resultado del ejercicio considerandose las diferencias existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal (Base Imponible del Impuesto). Las diferencias se distinguen seguin su caracter
de permanentes o temporarias generando estas Ultimas los correspondientes activos o pasivos por
impuesto diferido.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio
o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y
pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, sélo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacién que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos

4.6 Ingresosy gastos

En el registro de los ingresos y gastos se han tenido en cuenta el principio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la sociedad Unicamente contabiliza los beneficios obtenidos
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas aun eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

4.7 Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de cancelacién
son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

A 31 de diciembre de 2022 y de 2021 no existia registrada ninguna provision por estos conceptos.

4.8 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del
impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.
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4.9 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas
El criterio de valoracion utilizado en las transacciones entre entidades vinculadas ha sido, en su caso, el valor

razonable.

5. Activo inmovilizado

5.1 Andlisis del movimiento
El movimiento de las diferentes cuentas de Inmovilizado material e intangible y de las Inversiones

inmobiliarias durante el ejercicio 2022 ha sido el siguiente:

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inmov. Intangible 3.620,35 0,00 0,00 3.620,35
Inmov. Material 343,80 0,00 0,00 343,80
Invers. Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00
Inmov. Material Curso 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL INMOVIL.: 3.964,15 0,00 0,00 3.964,15

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Am. Ac. Inmov. Intang. 1.378,66 216,23 0,00 1.594,89
Am. Ac. Inmov. Material 293,92 49,88 0,00 343,80
Am. Ac. Inver. Inmobil. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL AMORTIZ.: 1.672,58 266,11 0,00 1.938,69

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
V.N.C. Inmov. Intang. 224169 | | - 2.025,46
V.N.C. Inmov. Material 4988 | 0 - - 0,00
V.N.C. Inver. Inmobil. oo00| - e 0,00
TOTAL V.N.C.: 229157 | = - - 2.025,46

El movimiento de las diferentes cuentas de Inmovilizado Material e Intangible y de las Inversiones

Inmobiliarias en el ejercicio anterior 2021 fue el siguiente:

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inmov. Intangible 2.917,87 702,48 0,00 3.620,35
Inmov. Material 343,80 0,00 0,00 343,80
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Invers. Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00
Inmov. Material Curso 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL INMOVIL.: 3.261,67 702,48 0,00 3.964,15

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Am. Ac. Inmov. Intang. 1.135,62 243,04 0,00 1.378,66
Am. Ac. Inmov. Material 242,35 51,57 0,00 293,92
Am. Ac. Inver. Inmobil. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL AMORTIZ.: 1.377,97 294,61 0,00 1.672,58

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
V.N.C. Inmov. Intang. 1.782,25 | - 2.241,69
V.N.C. Inmov. Material 10145 e - 49,88
V.N.C. Inver. Inmobil. o00 | 1 - 0,00
TOTAL V.N.C.: 188370 | @ | - 2.291,57

5.2 Arrendamientos financieros
La Sociedad no soporta ningun arrendamiento financiero ni ninguna otra operaciéon de naturaleza similar

sobre activos no corrientes.

6. Activos financieros

6.1 Valores
Clases
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Instrumentos de Valores representativos | Créditos Derivados Otros
Categorias patrimonio de deuda
2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros
mantenidos para 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
negociar
Activos financieros
disponibles para la 195.773,22 91.740,71 0,00 0,00 0,00 0,00
venta
Préstamos y
. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
partidas a cobrar
Total 195.773,22 91.740,71 0,00 0,00 0,00 0,00
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Clases Instrumentos de Valores representativos | Créditos Derivados Otros
patrimonio de deuda
Categorias 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Activos financieros
mantenidos para 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
negociar
Activos financieros
a valor razonable
con cambios en 0,00 0,00 0,00 0,00 44.572,11 15.984,39
pérdidas y
ganancias.
Préstamos y

. 0,00 0,00 0,00 0,00 35,20 14.565,48
partidas a cobrar
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 44.607,31 30.549,87

6.2 Otrainformacion relativa a activos financieros

a) Reclasificaciones
No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

b) Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad posee las siguientes inversiones mantenidas en esta categoria:

Nombre participacion Valor a coste

Valor Razonable

Ajustes por

valoracién
Coinscrap Finance SL 19.018,86 19.018,86 -
Balio Fintech SL 30.484,71 30.484,71 -
Coconut Ventures SL (Tuio) 45.272,13 45.272,13 -
Momento Seguros Holding Ltd 27.257,14 27.257,14 -
Bank2email SL (Banktrack) 25.000,00 25.000,00 -
Tpaga Technologies Inc. 23.740,38 23.740,38 -
Capboard Tech SL 25.000,00 25.000,00 -
Total 195.773,22 195.773,22 -

c) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

En los ejercicios 2022 y 2021 no se han registrado cuentas correctoras representativas de las pérdidas por

deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros.

17



Indexa Capital Group SA
Memoria del gjercicio 2022 (expresada en euros)

6.3 Valor razonable
Cuando los activos financieros se han valorado por su valor razonable, se han utilizado las cotizaciones de
mercado.

Los Unicos activos registrados a valor razonable tanto en el ejercicio 2022, como en el 2021, han sido los
saldos correspondientes al efectivo y activos equivalentes. No se han producido variaciones en el valor
registradas imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio.

6.4 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Denominacién: Indexa Capital AV, S.A

Domicilio: Calle Serrano 213, Piso 1 B1. 28016 Madrid. Espaiia

Actividad: Agencia de Valores cuyo objeto es la gestidn de carteras exclusivamente en fondos de inversion
indexados y planes de pensiones, el asesoramiento en materia de inversiones y la recepcién y transmisién

de érdenes.

2022 2021
% de capital 100% 100%
Patrimonio neto 2.160.019,52 1.993.201,45
Importe de capital 600.000,00 600.000,00
Prima de emisién 1.950.019,92 1.950.019,92
Aportaciones de socios 265.000,00 915.000,00
Importe resultado ultimo ejercicio 813.554,27 588.126,58
Valor bruto en libros de la participacion 2.550.019,92 2.550.019,92
Devolucién de aportacion de socios* 650.000,00 0
Dividendos Recibidos 0,00 0
Cotizacion (Si procede) 0,00 0
Correccidn Valorativa del Ejercicio 816.818,07 588.126,58
Correccion Valorativa Acumulada -655.000,40 -1.471.818,47

*Durante el ejercicio 2022, la sociedad ha recibido de su participada devoluciones de aportaciones de socio
Unico por un importe de 650.000 euros (25.000 euros de aportacion en el ejercicio anterior).

Denominacion: Bewater Asset Management SGEIC SA

Domicilio: Calle Serrano 213, Piso 1 B1. 28016 Madrid. Espafia

Actividad: sociedad de gestién de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.

2022 2021
% de capital 100% 100%
Patrimonio neto 354.316,59 151.841,84
Importe de capital 125.000,00 125.000,00
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Prima de emisidn

Otros instrumentos de capital

Importe resultado ultimo ejercicio
Ajustes por valoracion

Valor bruto en libros de la participacion
Inversion pendiente de desembolso
Dividendos recibidos

Cotizacion (si procede)

Correccidn valorativa del ejercicio

Correccion valorativa acumulada

700.000,00
900.000,00
-242.496,24
1.131,08
1.125.000,00
0,00

0,00

0,00
-247.525,25

-1.370.683,41

700.000,00
450.000,00
-240.282,76
6.160,09
1.125.000,00
0,00

0,00

0,00
-240.282,76
-1.123.158,16

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha recibido aportaciones de socios por valor de 450.000,00 euros.

Denominacidn: Indexa Courtier SAS

231, rue Saint-Honoré, 75001, Paris (France)

Actividad: corredor de seguros en Francia

% de capital

Patrimonio neto

Importe de capital

Importe resultado ultimo ejercicio
Valor bruto en libros de la participacion
Dividendos Recibidos

Cotizacion (Si procede)

Correccidn Valorativa del Ejercicio

Correccion Valorativa Acumulada

2022
100%
20.949,10
50.000,00
-20944,16
50.000,00
0,00

0,00
-20944,16
-20944,16

2021

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha constituido la sociedad con un capital inicial de 50.000,00 euros.

7. Pasivos financieros
7.1 Valores

Clases

Deudas a largo plazo

de créditos

Deudas con entidades

Obligaciones y otros
valores negociables

Derivados Otros

2022

Categorias

2021

2022

2021

2022

2021
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Pasivos financieros
. 0,00 0,00 0,00 0,00 | 234.923,69 447.587,68
a coste amortizado
Pasivos financieros
mantenidos para 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
negociar
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 | 234.923,69 447.587,68
Deudas a corto plazo
Clases
Deudas con entidades Obligaciones y otros .
L. . Derivados Otros
de créditos valores negociables
Categorias 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Deudas con
entidades de 0,00 0,00 0,00 0,00 45.304,57 48.551,58
crédito
Otras deudas a
0,00 0,00 0,00 0,00 256.827,39 390,45
corto plazo
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 | 302.131,96 48.942,03

7.2 Otras informaciones

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” corresponde con unos préstamos otorgados por accionistas
de la empresa matriz, Indexa Capital Group SAy los intereses devengados por los mismos. El importe total
de los préstamos otorgados por los accionistas es de 400.000 euros, devengando unos intereses en el
ejercicio 2022 de 43.722,95 euros. Los intereses acumulados a la fecha del ejercicio son de 91.751,08 euros.

Los vencimientos de los préstamos otorgados por los socios son los siguientes:

Importe (euros) Vencimiento
200.000,00 Junio 2023
200.000,00 Abril 2024

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” son gastos
pendientes de abonar a los accionistas y administradores de las sociedades del grupo.

7.3 Préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio
La sociedad no ha producido ningin impago ni del principal ni de los intereses de ninglin préstamo ni de
ninguna otra operacion de naturaleza similar durante el presente ejercicio.

8. Fondos propios

8.1 Capital Social y prima de emision
La evolucién del capital social de Indexa Capital Group se resume en la siguiente tabla:
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Fecha Actuacion corporativa Valor nominal (€) Capital Social (€)
15/06/2014 Constitucion 1 22,700 €
12/12/2014 Ampliacién 1 65.872 €
04/11/2015 Ampliacién 1 97.164 €
22/04/2016 Ampliacién 1 105.909 €
15/07/2016 Ampliacién 1 119.217 €
08/11/2016 Ampliacién 1 131.139€
24/11/2017 Ampliacién 1 142.387 €
10/12/2019 Ampliacién 1 145.483 €
15/12/2022 Split 1 x 100 0,01 145.483 €

Ampliacién 12/12/2014

En esta primera ampliacidn de capital se establecieron los porcentajes de propiedad entre los 3 socios
fundadores, Francois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1), Ramén Blanco Duelo y Unai Ansejo Barra
(90,76 % del total); y Cabiedes & Partners IV tomd su primera participacion en la empresa, con un 5 %.

Ampliacién 04/11/2015

Tras un afio de tramitacién de la autorizacion por la CNMV, la constitucidn de Indexa Capital AV, SA se
autoriza a finales de noviembre de 2015. Esta ampliacién de capital se realiza para dotar a Indexa Capital de
los recursos propios necesario para realizar su actividad. Se da entrada a tres nuevos socios, Viriditas SL,
Marta Esteve Quesada y Fides Capital SL, y Cabiedes & Partners IV aumenta su participacién.

Ampliacién 22/04/2016

Para el lanzamiento de Bewater Funds se acomete una nueva ampliacion de capital que es suscrita por los
socios existentes mas tres nuevos inversores minoritarios.

Ampliacién 15/07/2016
En esta ampliacién varios asesores y directivos de la sociedad entran en el accionariado de la sociedad.
Ampliacién 08/11/2016

Tras un afio de actividad de Indexa Capital, la sociedad amplia capital para acelerar su crecimiento. Entra en
el capital Penja Strategy SL.

Ampliacién 24/11/2017

Tras un nuevo afio de crecimiento exponencial en Indexa Capital, se decide ampliar de nuevo capital para
reforzar este crecimiento. Entra en el capital All Iron Technology.

Ampliacién 10/12/2019

Tras dos afios de actividad de Indexa Capital y uno de Bewater Funds, se realiza la Ultima ampliacion de
capital para reforzar la solvencia del Grupo y para incrementar el crecimiento. Esta ampliacién se cubre
entre los socios existentes.

Split 1 x 100

En la Junta General de Accionistas del 15/12/2022 se acuerda realizar un Split 1 x 100 en el nimero de
acciones de la sociedad.
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No existen varias clases de acciones o participaciones en el capital.

8.2 Restriccion de la disponibilidad
No existe ninguna circunstancia especifica que restringa la disponibilidad de las reservas, salvo aquellas
reservas indisponibles por prescripcion legal o estatutaria.

8.3 Acciones propias
El saldo de acciones propias que mantiene la empresa al final del ejercicio 2022 asciende a 0,00 euros siendo

de 120,00 euros al final del ejercicio 2021.

8.4 Reserva de revalorizacién
No ha habido movimientos durante el ejercicio de la cuenta “reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012,

de 27 de diciembre” ni tiene saldo a 31 de diciembre de 2022 ni de 2021.

8.5 Reserva legal
La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones

legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades
mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva
legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacidn de capital por la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado, asi como su distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2022
y de 2021, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

9. Situacion fiscal

9.1 Diferencias temporarias
Las diferencias temporarias registradas en el balance de la sociedad dominante del grupo al cierre del ejercicio
2022 son:

Diferencias Temporales Aumentos Disminuciones
Reinversidn no exenta - -
Libertad Amortizacion/Amort. Especial - -
Arrendamiento financiero - -
Operaciones a plazo - -
Otros ajustes 268.469,25 666.241,58

Total Diferencias Temporales 268.469,25 666.241,58

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la sociedad dominante del Grupo, del ejercicio
2022, y la base imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Resultado del ejercicio después de impuestos 393.809,24  259.598,61
Gasto no deducible 3.963,09 23,50
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes - 241.178,73
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Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores
(Importe neto sociedades Grupo)

Base imponible

(Euros)

Cuota

Sobre base imponible

Otros conceptos

Gasto / Cuota

Pagos a cuenta

Impuesto a pagar

Gasto / (Ingreso) sociedad dominante
Gasto/ (ingreso) sociedades dependientes
Total Gasto/(Ingreso) consolidado

9.2 Bases Imponibles negativas

397.772,33  500.800,84
(397.772,33) (500.800,84)

31/12/2022 31/12/2021

Las bases imponibles negativas de Indexa Capital Group al cierre del ejercicio 2022 son:

Ejercicio Base imponible negativa
2014 11.865,17
2015 34.001,36
2016 710.307,88
2017 144.303,77
2018 76.266,04
2019 24.574,04
2020 -
2021 -
2022 -
Total 1.001.318,26

9.3 Incentivos fiscales

Base imponible pendiente de aplicar

11.865,17
34.001,36
710.307,88
144.303,77
76.266,04
24.574,04

1.001.318,26

La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a que tiene derecho segun la normativa fiscal vigente.

9.4 Ejercicios pendientes de comprobacién

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcidn
de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales
a los registrados por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal
los ejercicios desde 2017 de todos los impuestos que le son de aplicacién. No obstante, los administradores
consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales

tomadas en su conjunto.
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9.5 Garantias y contingencias

Pasivos contingentes
La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y no se prevé
gue surjan pasivos significativos.

Avales y otras garantias

El Grupo a cierre del ejercicio 2021 no tiene concedidos avales por entidades bancarias. En opinién de los
administradores de la Sociedad no se derivard pasivo adicional alguno para la misma como consecuencia
del aval entregado.

10.Ingresos y gastos
10.1 Desglose de otros gastos de explotacion

Otros gastos de explotacion 2022 2021
Servicios de profesionales independientes -92.458,17 -29.963,91
Servicios bancarios y similares -97,47 -120,15
Otros servicios -5.443,76 -4.496,02
Ajustes negativos IVA activo corriente -9.516,74 0,00
TOTAL -107.516,14 -34.580,08

11.0peraciones y saldos con partes vinculadas

11.1 Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2022 varios accionistas mantienen préstamos con la sociedad por un importe nominal
total de 400.000. Los préstamos se concedieron en dos tramos: 200.000 en junio de 2020 y 200.000 en marzo
de 2021. Se trata de préstamos subordinados bullet a 3 afios al 10 % de interés anual.

11.2 Transacciones con partes vinculadas
Los siguientes accionistas del Grupo tienen relaciones comerciales con empresas del grupo de manera
directa o indirecta:

Importe
Parte vinculada pagado en | Vinculacién
2022 (€)
Yago Arbeloa es accionista de Viriditas SL y también es
Viriditas SL 368.910,57 Presidente ejecutivo (?Je MioGroup. \{0|Ia Media es una
empresa del grupo MioGroup a través de la cual Indexa
Capital AV contrata la publicidad en prensa y en exterior.
Frangois Derbaix es socio minoritario de Rankia SLy
Francois Derbaix 49.247,00 también es accionista de Indexa Capital Group

indirectamente a través de Derbaix Ventures 1. Indexa
Capital AV contrata publicidad a Rankia.

Frangois y Unai son socios minoritarios de Procera
Technologies SL. Procera Technologies, que opera bajo la
26.438,78 | marca Pibisi, es una empresa que proporciona servicios
relacionados con la prevencidn de blanqueo de capitales
de la que Indexa Capital AV es cliente.

Frangois Derbaix y Unai
Ansejo Barra
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Alejandro Santana es socio de Fides Capital SL y también
es socio de eGarante SL. eGarante es una empresa que
15.730,00 | proporciona servicios relacionados con la seguridad
informatica de la que Indexa Capital AV es cliente.
Frangois, Ramon y Unai son inversores en DocDigitizer,
indirectamente a través del fondo Bewater DocDigitizer
FICC. DocDigitizer es una empresa que proporciona
servicios relacionados con la automatizacién de la
validacién de documentos como DNIs de la que Indexa
Capital AV es cliente.

Fides Capital SL

Frangois Derbaix,
Ramon Blanco Duelo y 13.999,67
Unai Ansejo Barra.

Todos estos contratos se han realizado a precios de mercado.

Varios de los fondos gestionados por Bewater han invertido en sociedades participadas anteriormente por
algunos accionistas significativos de Indexa Capital Group:

e Bewater Traventia FICC ha invertido en Youbid SL (que opera bajo la marca Traventia), de la que ya
era socio Cabiedes & Partners.

e Bewater We Are Knitters FICC ha invertido en We Are Knitters SL, sociedad de la que ya eran socios
Cabiedes & Partners y Frangois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1 SL).

e Bewater Zacatrus FICC ha invertido en Zacatrus SL, sociedad de la que ya era socio Frangois
Derbaix.

Para alinear intereses con los inversores en fondos gestionados por Bewater, Cabiedes & Partners, Frangois
Derbaix, Ramon Blanco y Unai Ansejo han invertido directa o indirectamente y de manera conjunta lo
siguientes importes en los tres fondos, en los mismos términos que el resto de los inversores:

e Bewater Traventia FICC: 495 mil euros.

e Bewater We Are Knitters FICC: 93 mil euros.
e  Bewater Zacatrus FICC: 390 mil euros.

e Bewater Cuidum FICC: 426 mil euros.

e Bewater Wetaca FICC: 237 mil euros.

Adicionalmente, el fondo Renta 4 Bewater | FCR ha invertido un total de 756.277,21 € en We are Knitters,
Cuidum y Wetaca.

Ninguna de estas operaciones ha ocurrido en Indexa Capital Group SA. Han ocurrido en las empresas filiales
y se muestran a efectos informativos.

11.3 Importes recibidos por el personal de alta direccion y por los miembros del

drgano de administracion.
El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del ejercicio
por el personal de alta direccidn y los miembros del 6rgano de administracion, asi como del pago de primas
de seguros de vida en el caso de que existieran, estaran incluidos en la partida del grupo 6 de "Gastos de
personal" del modelo de cuentas de pérdidas y ganancias y ascienden a 0 euros en 2022 (0 euros en el
ejercicio 2021).

Asimismo, no existen cldusulas de garantia o «blindaje» de administradores o altos directivos para casos de
extincion de sus contratos, despido o cambio de control.

No obstante, a través de otras empresas del grupo, los consejeros de Indexa Capital Group obtuvieron las
siguientes remuneraciones fijas en 2022 y 2021.
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(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Retribuciones a corto plazo 252.600,00 209.712,00
Otras retribuciones - -
Dietas - -
Total Saldos 252.600,00 209.712,00

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del érgano de administracién.

La Sociedad no tiene concedidos préstamos o anticipos a los miembros de su Consejo de Administracion o
€OonN sus socios.

12.0tra informacion

12.1 Ndmero medio de empleados
La composicién de la plantilla media de los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

2022 2021

Categoria — numero de empleados -
Directivos - -
Técnicos - -

El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio.

13.Informacion sobre el medio ambiente y derechos de emisidn de
gases de efecto invernadero.

Dada la actividad a la que se dedican la Sociedad dominante y las sociedades dependientes, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

No existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracién “32 Estructura de las cuentas anuales” en su punto 2, de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas (Real Decreto 1515/2007 de 16 de noviembre).

No existe ninguna partida que deba ser incluida de acuerdo a la Resolucion de 8 de febrero de 2006, del
ICAC, por las que se aprueban normas para el registro, valoracién e informacion de los derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

14.Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores

La informacién en relacion al periodo medio de pago o a proveedores en operaciones comerciales, es la
siguiente:

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 12 dias 30 dias
Ratio de operaciones pagadas 96% 86%
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Ratio de operaciones pendientes de pago 4% 14%
Total pagos realizados 85.441,47 50.789,77
2.668,45 8.145,75

Total pagos pendientes

15.Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién por parte del consejo de
administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningun otro acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que estas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,

asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.

27



INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
FORMULACION DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

(expresada en euros)

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 de
diciembre de 2022

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Indexa Capital Group SA en fecha 23 de marzo de 2023
procede a formular los cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria)
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, los cuales vienen constituidos
por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales se acuerda por unanimidad sean
suscritos en todas sus hojas por los miembros de todo el Consejo de administracidn.

Bilbao, a 23 de marzo de 2023

Cabiedes & Partners IV, SCR
Cargo: consejero

Representada por José Martin Cabiedes

D. Frangois Derbaix

Cargo: consejero apoderado y presidente

=z

D. Ramodn Blanco

Cargo: consejero apoderado

Cargo: consejero delegado
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