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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Indexa Capital Group, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Indexa Capital Group, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en

dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados v flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gque, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dentro
del objeto social de las sociedades dependientes del Grupo se incluye la prestacién de servicios de
inversion, que incluyen la prestacion de servicios de gestién discrecional e individualizada de servicios
de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, el asesoramiento en materia de
inversiones y la recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros, asi como la gestion de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo y
entidades de inversion de tipo cerrado.

Por la prestacion de estos servicios, las sociedades dependientes cobran determinadas comisiones a
los clientes, las cuales se encuentran detalladas en la nota 17.1 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Las comisiones percibidas representan un saldo muy significativo de los
ingresos que componen el resultado del ejercicio del Grupo, correspondiendo principalmente a la
sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A., basado en calculos diarios en funcién de los
patrimonios diarios de cada cliente y las tarifas aplicables, asi como, en su caso, el volumen de los
productos comercializados.

Identificamos esta drea como el aspecto mas relevante de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, por la repercusion que tiene en la determinacion del resultado. Ver notas 3.12
y 17.1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Nuestro trabajo se ha centrado, en el entendimiento y evaluacién del sistema de control interno
implementado por el Grupo y en la realizacion de pruebas de detalle, todo ello referido al
reconocimiento de los ingresos por comisiones.

Entre los procedimientos de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas, destacan los
siguientes:

* Respecto al control interno, se han ejecutado procedimientos relacionados con el entendimiento y la
evaluacion de los siguientes procedimientos:

— Entendimiento y evaluacion de los procesos de aprobacion de tarifas y contratos de prestacion de
servicios con los clientes.

— Controles de conciliacién trimestral de depositarios de los activos de los clientes.

— Control trimestral de la valoracion de los titulos de las carteras gestionadas de los clientes.

» Hemos realizado las siguientes pruebas de detalle:
— Lectura de una muestra de los contratos de prestacién de servicios firmados con los clientes.
— Comprobacién de Ia valoracién de los activos de clientes gestionados al 31 de diciembre de 2023.

— Obtencién y analisis de las conciliaciones de los patrimonios gestionados segtin la confirmacién de
los depositarios con los registros del Grupo al cierre del ejercicio.

— Obtencion y anadlisis de cartas de confirmacién externa de los patrimonios gestionados y las
comisiones facturadas para una muestra de clientes.

— Recalculo de las comisiones de gestién de carteras incluidas en el sistema para la totalidad de
clientes de carteras gestionadas, segin las condiciones incluidas en los contratos de gestién
firmados.

— Para el resto de los ingresos por comisiones, seleccién de una muestra de facturas en donde
comprobamos el importe de la facturacion realizada con el registro contable de las mismas.

— Obtencién del extracto bancario correspondiente al cobro, en su caso, para la muestra de
comisiones analizadas y el correcto registro contable al 31 de diciembre de 2023.
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Asimismo, hemos verificado que la memoria consolidada adjunta incluye los desgloses de informacién
que requiere el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Entorno de sistemas de tecnologia de la informacion

La informacion financiera del Grupo Indexa Capital Group, S.A. tiene una gran dependencia de los
sistemas de tecnologia de la informacién (TI), por lo que un adecuado control sobre los mismos es
relevante para garantizar el correcto procesamiento de la informacién, y es por ello por lo que se ha
considerado una cuestion clave de auditoria.

Asimismo, conforme los sistemas se hacen mas complejos, aumentan los riesgos sobre los sistemas
de informacién de la organizacion y, por tanto, sobre la informacién que procesan.

En este contexto, resulta critico evaluar aspectos como la organizacién del Area de Tecnologia y
Operaciones, los controles del Grupo sobre los principales sistemas en los ambitos de la gestion de la
infraestructura tecnolégica, seguridad légica y el mantenimiento tecnolégico de las aplicaciones

Con la colaboracién de nuestros especialistas en sistemas de tecnologia de la informacion, nuestro
trabajo ha consistido en la evaluacién y verificacion del entorno de control interno en relacion con los
principales sistemas, bases de datos y aplicaciones que soportan la actividad principal del negocio con
impacto en la informacion financiera del Grupo.

Nuestro trabajo ha consistido en la identificacion y evaluacion del disefio e implementacion de:

e Los controles internos establecidos por el Grupo en el desarrollo, mantenimiento y explotacion
de los sistemas con el objetivo de minimizar el riesgo de modificaciones indebidas a programas
en produccion.

e Los procedimientos de control implantados por el Grupo en el drea de seguridad logica de
sistemas y aplicaciones informaticas.

o Los procedimientos definidos por el Grupo en la gestion de incidencias en Ia tecnologia y en los
sistemas de informacion.

Adicionalmente, respecto al proceso de registro y cierre contable en los distintos sistemas de
informacion del Grupo, hemos realizado un entendimiento y revision del proceso de generacion de
asientos contables identificados como no standard, manuales y automaticos, considerados de riesgo y
la extraccion, validacion de la completitud y filtrado de los asientos introducidos en la contabilidad de la
de la Sociedad dominante vy la sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A., asi como el analisis de
la razonabilidad de dichos asientos.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad de ios administradores de la Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y cuentas en relacién con
las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comision de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la

Sociedad dominante.
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» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las cuentas
anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién de la auditoria
del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la
comision de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante de fecha 26 de marzo de 2024.
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Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de mayo de 2023 nos nombrd como
auditores por un periodo de 4 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2023.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
ROAC n° S02 JAWUDITORZES

GRANT THORNTON, S.L.P.

ro Fernandez Fernandez
2024 Num. 01/24/03745

ROAC n°22.876 96,00 EUR

26 de marzo de 2024



INDEXA CAPITAL GROUP SA y sociedades dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
de 2023

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2023



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS:

- Balance de situacion consolidado

- Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas

- Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
- Estado de flujos de efectivo consolidados

- Memoria consolidada



INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota

31/12/2023 31/12/2022 (*):

Tesoreria

Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio 7
neto

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias 8
Crédito a intermediarios financieros

Crédito a particulares

Otros activos financieros

Cartera valorada a coste amortizado: inversiones a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Cartera valorada a coste

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Participaciones

Entidades multigrupo

Entidades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activos por reaseguros

Activo material 9
De uso propio

Inversiones inmobiliarias

Activo intangible 9
Fondo de comercio

Otro activo intangible

251.075,96 252.550,36

251.075,96 252.550,36

3,076.108,17 2.396.728,69
1.950.602,70 1.515.554,66
1.125.505,47 881.174,03

83.736,96 76.225,77
83.736,96 76.225,77

28.664,94 102.828,68

28.664,94 102.828,68

Activos fiscales 11 9.612,43 9.529,43
Corrientes 83,03 0,03
Diferidos 9.529,40 9.529,40
Resto de activos 10 211.504,89 458.580,55
TOTAL ACTIVO 3.660.703,35  3.296.443,48

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

31/12/2023

31/12/2022 (*)-

Cartera de negociacién

Derivados de negociacién

Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros

Deudas con particulares

Empréstitos y pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros

Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales

Corrientes

Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

14

11

15

632.505,31
52.919,43
579.585,88

462.607,30
462.607,30

82.198,78

792.308,41
60.103,67
732.204,74

186.343,23
186.343,23
_ 68.620,75
1.047.272,39

FONDOS PROPIOS

Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido (-)

Prima de emisién

Reservas / (pérdidas acumuladas) (+/-)

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la
participacién (+/-)

Otros instrumentos de capital

Menos: Valores propios (-)

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (+/-)
Menos: Dividendos y retribuciones (-)

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto (+/-)

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Entidades valoradas por el método de la participacion (+/-)
Resto de ajustes por valoracion (+/-)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
INTERESES MINORITARIOS (+-)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

12

13

2.478.598,80
145.483,00
145.483,00
4.753.310,50
(2.637.469,54)

(191.408,15)

408.682,99

4.793,16
4.793,16

2.483.391,96

3.660.703,35

2.248.040,01
145.483,00
145.483,00
4.753.310,50
(3.046.327,78)

395.574,29

1.131,08
1.131,08

2.249.171,09

3.296.443,48

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en euros)

PRO MEMORIA Nota

31/12/2023

31/12/2022 (*):

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de
emisiones

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

"TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depésito de titulos
Carteras gestionadas 16
Otras cuentas de orden

1.977.418.022,73

1.460.100.070,91

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1.977.418.022,73

1.460.100.070,91

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en euros)

Dotaciones a provisiones {neto) (+/-)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)

Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) {+/-}

Activos materiales (+/-)

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE {MPUESTOS (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES
CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-}

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (+/-) 12
Resultado atribuido a la entidad dominante {+/-)

Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-)

BENEFICIO POR ACCION 12
Basico

Diluido

608.217,03

608.217,03
(199.534,04)

408.682,99

408.682,99
408.682,99
0,028
0,028

Nota 31/12/2023 31/12/2022 (*).
Intereses y rendimientos asimilados 2.284,08 -
Intereses y cargas asimiladas (-) (38.083,18) (46.721,86)
MARGEN DE INTERESES (+/-) 17.1 (35.799,10) (46.721,86)
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Resultado de entidades valoradas por el método de participacién
(+/-) i i
Comisiones percibidas 17.2 4.843.659,23 3.931.909,07
Comisiones pagadas (-) - -
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) (10.088,12) 1.397,00
Cartera negociacion (+/-) 106,02 -
Ofro.s instrumentqs financieros a valor razonable con cambios en (10.194,12) 1.397,00
pérdidas y ganancias {+/-)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-) ) )
Otros (+/-) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) (499,67) {1.078,50)
Otros productos de explotacién 17.3 27.594,45 13.928,96
Otras cargas de explotacién (-) (302.943,98) (268.352,09)
MARGEN BRUTO (+/-) 4.521.922,81 3.631.082,58
Gastos de personal (-) 17.4 {1.750.581,96) (1.416.530,97)
Gastos generales (-) 17.5 (2.061.728,93) (1.665.721,03)
Amortizacién (-) 9 {101.394,89) (153.256,29)

395.574,29

395.574,29

395.574,29

395.574,29
395.574,29
0,027
0,027

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(expresado en euros)

Nota 31/12/2023 31/12/2022(*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganandias 408.682,99 395.574,29
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
ACtIYOS ﬁ{\anmeros a valor razonable con cambios en el 3.662,08 (5.029,01)
patrimonio neto
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio 3.662,08 (5.029,01)
neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 412.345,07 390.545,28¢
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INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(expresado en euros)

Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Efectos en actividades de inversidn de combinacion de negocios

31/12/2023 31/12/2022
1.FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 403.600,35 520.891,34
Resultado del ejercicio (+/-) antes de Impuestos 408.682,99 395.574,29
:i:?;:: g:;a(:;)-t)ener los flujos de efectivo de las actividades de 127.565,86 193.057,13
Amortizacion 101.394,89 153.256,29
Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -
Pérdidas por deterioro de instrumentos financieros - -
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
(+/-) i )
Imputacién de subvenciones (-) (10.000,00) (7.500,00)
Ingresos financieros (—). (2.411,88) (499,52)
Gastos financieros (+). 38.083,18 46.721,86
Diferencias de cambio (+/-). 499,67 1.078,50
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). - -
Resultado Ajustado (+/-) 536.248,85 588.631,42
Aumento(disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-) (279.641,89) (31.406,35)
Inversiones crediticias (292.766,57)  (206.394,08)
Cartera de negociacién - -
S;Z:dgzt\i,vg;gr:‘i?:sieros a valor razonable con cambios en (2.305,86) (1.397,00)
/:;::Kos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio (3.662,08) (5.029,01)
Otros activos de explotacion 19.092,62 181.413,74
Aumento (disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-) 146.993,39 (36.333,73)
Pasivos financieros a coste amortizado (9.958,70) (96.235,79)
Cartera de negociacidén - -
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en ) :
pérdidas y ganancias
Otros pasivos de explotacién 156.846,07 59.902,06
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios - -
Dividendo 106,02 -
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (30.377,81) (257.905,78)
Pagos (-) (43.754,76)  (264.471,28)
Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaciones - {125.958,47)
Activos materiales (43.475,76) (85.319,40)
Activos intangibles {279,00) (53.193,41)




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

31/12/2023  31/12/2022

Cobros 13.376,95 6.565,50
| Cartera de inversion a vencimiento - -
I Participaciones 12.500,00 -

Activos materiales 876,95 -

Activos intangibles
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - 6.565,50
Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -
3.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 13.390,37 82.484,40
(+/-)

Pagos (-) -

Amortizacidn instrumentos de patrimonio -

Adquisicién instrumentos de capital propio - -
Devolucion y amortizacion obligaciones y otros valores negociables - -
Devolucién y amortizacidn de pasivos subordinados, préstamosy
otras financiaciones recibidas

Cobros (+) 13.390,37 82.484,40

Emisién instrumentos de patrimonio -
Emisién y enajenacidn de instrumentos de capital propio - 82.484,40
Emision obligaciones y otros valores negociables - -
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones 13.390,37 -
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de
patrimonio (-)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo

5.AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+2+3+4) 386.612,91 345.469,56
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 1.333.835,34 988.365,38
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 1.720.448,25 1.333.835,34

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos



Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2023 (expresada en euros)
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Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2023 (expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

1.1 Actividad de la sociedad dominante y perimetro de consolidacion

INDEXA CAPITAL GROUP SA (anteriormente denominada Bewa7er Market, SL, en adelante «la
Sociedad dominante») es la sociedad dominante de un grupo, formado por INDEXA CAPITAL
GROUP SAy sus sociedades dependientes {en adelante «el Grupo») que se detallan en la nota 1.2.

La Sociedad dominante fue constituida como sociedad limitada con el nombre de Bewa7er
Market, SL en Espafia el 16 de junio de 2014, por un periodo de tiempo indefinido. El nimero de
identificacion fiscal es A95770004 (hasta el 30/12/2022 el NIF fue B95770004).

El 28 de junio de 2022 la junta general de accionistas decidi6 modificar la denominacién social de
la Sociedad dominante a INDEXA CAPITAL GROUP SL.

El 15 de diciembre de 2022 la junta general de accionistas decidié transformar la sociedad en
sociedad anénima pasando la Sociedad a denominarse INDEXA CAPITAL GROUP SA.

El domicilio social Sociedad estaba situado en la calle Rodriguez Arias 15 4 48008 — BILBAO
(BIZKAIA). Con fecha 6 de mayo de 2019 la sociedad traslada su domicilio social a Calle Gran Via,
35-22 planta 48009, BILBAO (BIZKAIA).

La Sociedad dominante tiene por objeto actuar como una sociedad holding para las empresas
dependientes y para otras participaciones minoritarias.

Indexa Capital Group SA es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades que tienen como
actividad principal la prestacion de servicio de inversion y gestién de activos.

Las acciones de Indexa Capital Group SA desde el 12 de julio de 2023, estdn admitidas a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, tienen las mismas caracteristicas
y otorgan los mismos derechos a sus titulares.

Quedan excluidas del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio, la ley exija requisitos
especiales que no cumpla la Sociedad.

El ejercicio econémico se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

A efectos de la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe
un grupo cuando la sociedad dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo estas
sobre las que la dominante tiene control, bien de forma directa o indirecta. Los principios
aplicados en la elaboracién de los presentes estados financieros intermedios consolidados del
Grupo, asi como el perimetro de consolidacién se detallan en la nota 1.2.

La consolidacién se ha efectuado agregando todos los saldos de los respectivos balances de
situacion y cuentas de pérdidas y ganancias de las citadas sociedades, y realizando los oportunos
ajustes y eliminaciones de consolidacién tal y como indica la Circular 1/2021 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Todas las transacciones entre estas sociedades durante
el ejercicio 2023 y 2022 han sido eliminadas.
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Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2023 (expresada en euros)

1.2 Sociedades dependientes

Son sociedades dependientes todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial,
sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el
Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de
voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Método de Porcentaje

Nombre Domicilio social Actividad consolidacién  Auditor participacion
Indexa Capital AV, SA  Calle Serrano 213, Empresa de Integracion Grant 100

piso 1 B1, Madrid  servicios de global Thornton

inversion

Bewater Asset Calle Serrano 213, Gestién de EICC Integracion Audalia 100
Management SGEIC, SA piso 1 B1, Madrid global Nexia
Indexa Courtier 231, rue Saint- Corredor de Integracion Ninguno 100
d’'Assurance SAS Honoré, 75001, SEguros global

Paris (France)

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones
contempladas en el articulo 2 de las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas (NOFCAC), que se indican a continuacién:

1. Cuando la Sociedad dominante se encuentre, en relacién con otra sociedad (dependiente)
en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la Sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la Sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de
los miembros del érgano de administracién.

c) Que la Sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con
otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la Sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los
miembros del érgano de administracion, que desempeifien su cargo en el momento
en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios
inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la mayoria de los
miembros del 6rgano de administracién de la sociedad dominada sean miembros del
6rgano de administracion o altos directivos de la sociedad dominante o de otra
dominada por ésta.

2. Cuando una Sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso
cuando apenas posea 0 no posea participacién en otra sociedad, o cuando no se haya
explicitado el poder de direccién (entidades de proposito especial), pero participe en los
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Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2023 (expresada en euros)

riesgos y beneficios de la entidad, o tenga capacidad para participar en las decisiones de
explotacién y financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y han sido incluidas en
la presente consolidacién con el objeto de presentar unas cuentas anuales consolidadas
correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2023, realizéndose los ajustes de
homogeneizacién necesarios para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con el marco normativo indicado en la nota 2.1.

1.3 Normativa aplicable

Las actividades desarrolladas por algunas sociedades del Grupo se encuentran reguladas por la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercado de Valores y Servicios de Inversién, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre y, por la Ley 26/2003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004, de 11
de marzo, por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversién. Asimismo, la actividad de gestién de instituciones de inversion
colectiva esta regulada por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley mencionada anteriormente.
Adicionalmente, |a actividad de gestién de fondos de pensiones esta regulada por el Real Decreto
Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto refundido de la ley de
regulacién de los Planes de Pensiones, desarrollados por el Real Decreto 304/2004 de 20 de
febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

El Grupo esta sujeto al cumplimiento en base consolidada de un coeficiente de solvencia (ver nota
5) y al mantenimiento de un nivel minimo de liquidez determinado sobre los saldos de clientes
(ver nota 6.4). Al 31 de diciembre de 2023, la adecuaci6n de los recursos propios se supervisa de
acuerdo con la normativa establecida en el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas
de servicios de inversién y el Reglamento (UE) 2021/2284 de la Comisién de 10 de diciembre de

2021.

2. Bases de preparacion de las cuentas anuales consolidadas

2.1 Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan siguiendo los modelos establecidos por
la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anualesy
estados financieros de las Empresas de Servicios de inversién y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo cerrado (en adelante, “la Circular 1/2021 de la CNMV"), de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2023 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y en los flujos de efectivo consolidado correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Las citadas cuentas anuales consolidadas se han preparado en
base a los registros contables de la Sociedad Dominante y de las Sociedades que han sido objeto
de consolidacion, cerrados al 31 de diciembre de 2023.

En la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios y normas
contables y los criterios de valoracién acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
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Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2023 (expresada en euros)

aplicable al Grupo, en base a su condicién de grupo consolidado de entidades de servicios de
inversién, que es el establecido en:

e El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

e La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no
sean contrarias a las normas anteriores.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

o Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo
un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque los
Administradores decidan variar el criterio de aplicacién retroactivamente, supone ajustar los
importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto
que corresponda en el balance de apertura més antiguo sobre el que se publique informaci6n
comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la
aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la disposicién que lo ha
modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de
ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar informacién
disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las mismas reglas
comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio en los criterios contables

aplicados.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, salvo que se
indique otra cosa.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la sociedad dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademds de
las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

Con fecha 16 de abril de 2021 se publicé la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre normal contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
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Instituciones de Inversidn Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que
deroga y sustituye a la Circular 7/2008 de la CNMV, en vigor para ejercicio cerrados hasta el 31 de
diciembre de 2020.

Dada la condicién del Grupo de grupo consolidado de entidades de servicios de inversién a
efectos de lo dispuesto en la Circular 1/2021 de la CNMV, dado que su componente mas
significativo es la sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A. (sociedad unipersonal), en la
preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado los modelos de
estados financieros publicos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias contemplados en la
Circular 1//2021.

En las cuentas anuales del ejercicio 2022, en el epigrafe “Créditos a particulares” del balance se
incluian 181.719,32 euros que se corresponden con créditos a intermediarios financieros que a
efectos comparativos de las cuentas anuales del ejercicio 2023 han sido reclasificados al epigrafe
“Créditos a intermediarios financieros”.

2.3 Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, los Administradores de la
Sociedad Dominante han tenido que realizar juicios de valor, estimaciones y asunciones que
afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos 'y
gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes existentes en la fecha de emision de las
presentes cuentas anuales consolidadas.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia
histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las
asunciones son revisadas de forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro sobre los valores de
los activos y pasivos afectados.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre:
- Valoracién de los activos financieros (notas 3.8, 7y 8)
- Vida dtil de los activos materiales e intangibles (notas 3.10, 3.11y 9)

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, no existiendo ningtin hecho que, a dia
de hoy, pudiera hacer cambiar dichas estimaciones.

2.4 Proceso de consolidacion
En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2023 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

Entidades dependientes:

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante u otra
Sociedad del Grupo tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general
aungue no Gnicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50 % o mas de los derechos de
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voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de
otras circunstancias o acuerdos otorgan el control. Asimismo, se entiende por control, el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus

actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad
Dominante por aplicacién del método de integracion global tal y como éste es definido en la
Circular 1/2021 Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas
entre las sociedades consolidadas mediante este método que son significativos han sido
eliminados en el proceso de consolidacién. Adicionalmente, la participacién de terceros en:

El patrimonio neto del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del
patrimonio neto del balance de situacién consolidado.

« Los resultados consolidados del ejercicio se presentan en el capitulo “Beneficio Atribuido a
intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracién, inicamente, los relativos al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicién y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacién de los
resultados generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, Gnicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del
ejercicio y la fecha de enajenacién. Durante el ejercicio no se han producido adquisiciones ni
enajenaciones de participaciones en el capital de entidades dependientes.

2.5 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los
analisis requeridos en las notas correspondientes.

2.6 Recursos propios minimos

La Circular 12/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 30 de diciembre, a
empresas de inversién y sus grupos consolidables, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las empresas de
inversion y sus grupos consolidables espafioles y la forma en la que han de determinarse tales
recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacién del capital que deben realizar
las entidades y la informacién de carécter publico que deben remitir al mercado las mencionadas

entidades.

Con esta Circular se finaliz6 el trabajo de trasposicién de las Directivas comunitarias, 2006/49/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las
empresas de servicios de inversién y las entidades de crédito y 2006/48/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejercicio, estableciendo un marco comun, con limitadas excepciones, para las
empresas de servicios de inversion y la entidades de crédito.
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Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del grupo en relacion con la gestion que se
realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la méxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los anélisis asociados a la toma de decisiones de
inversidn del grupo.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios del grupo.

El Reglamento {UE) n 2 575/2013 y reglamento de ejecucién (UE) n 2 680/2014, estableci6 que
elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los
requisitos minimos establecidos en dicha norma.

El 15 de diciembre de 2011 se publicé en el BOE la Circular 5/2011 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre la
solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables.

La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales e informacién reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y sociedades gestoras de entidades de
capital-riesgo. La entrada en vigor de la misma fue el 1 de enero de 2012.

La Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que
se modifican la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales e
informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de
instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo, y la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Entidades de Capital-Riesgo.

En lo que respecta a la solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos que
componen los fondos propios (acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes riesgos,
cartera de negociacién y modelos internos a estos efectos, y por Gltimo politicas de
remuneracién. En lo que respecta a la contabilidad, se incorpora entre sus normas los preceptos
relativos a combinaciones de negocios y la consolidacién contable.

Durante el ejercicio 2014 se publicé la Circular 3/2014, de 22 de octubre de 2014, por la que, a
partir del 1 de enero de 2015, las Empresas de Servicios de Inversién, no estan obligadas a
presentar algunos estados (M6, S1y S11).

La publicacién del Reglamento de ejecucién (UE) 2021/2284, de 10 de diciembre, por el que se
establecen normas técnicas de ejecucién para la aplicacion del Reglamento (UE) 2019/2033 del
Parlamento Europeo y del Consejo en relacién con la presentacion y la publicacién de informacién
con fines de supervisién de las empresas de servicios de inversion ha supuesto el desarrollo de
nuevos estados de solvencia.
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A continuacion, se incluye un detalle de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2023
y 2022, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamento

de ejecucion (UE) 2021/2284:

(Euros)

Capital de nivel 1

Capital de nivel 1 ordinario

Instrumentos de capital completamente desembolsados
Prima de emision

Ganancias acumuladas

31/12/2023
2.031.722,00
2.031.722,00

145.483,00
4,753.310,50
(2.637.469,50)
(2.637.469,50)

31/12/2022
1.749.637,05
1.749.637,05

145.483,00
4.753.310,50
(3.046.327,77)
(3.046.327,77)

Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores
Otro resultado global acumulado -

Acciones propias (191.408,00) -
(-) Total de deducciones en el capital ordinario de nivel 1 (38.194,00) (102.828,68)
(-) Otros activos intangibles (28.665,00) (102.828,68)
{-) Activos por impuestos diferidos (9.529,00) -
Total recursos propios 2.031.722,00 1.749.637,05

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, los recursos propios computables de la Sociedad excedian los
requeridos por la citada normativa.

3. Principios y criterios de valoracion aplicados

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de
estas cuentas anuales consolidadas son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo
dispuesto en la Circular 1/2021 de la CNMV:

3.1 Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
que la gestién del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni para una hipotética liquidacién.

3.2 Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo
consolidado, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

3.3 Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre las
sociedades del Grupo contabilizan tan sélo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del
ejercicio. Por el contrario, en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, se tienen en
cuenta todos los riesgos originados en el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido
conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas
anuales consolidadas, cuando se genere el pasivo o el gasto.
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3.4 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

3.5 Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, se ha mantenido el principio de
importancia relativa, de modo que el Grupo ha optado por agrupar las partidas o importes de
naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De

este modo no se altera la imagen fiel del Grupo.

3.6 Operaciones en moneda extranjera
A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional y
de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del

euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a

euros:
» Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de

cierre de cada ejercicio.

Las partidas no monetarias valoradas at coste histdrico, se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicién.

« Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio
de la fecha en la que se determiné el valor razonable.

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

« Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado at correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que estas se realicen.

3.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el
descuento de los flujos de efectivo futuros.
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El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el
patrimonio neto consolidado se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:
+ Suimporte se pueda estimar de manera fiable.

Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos.

+ La informacidn sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos,
la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un
menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente
las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses,
tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
base a los siguientes criterios:
Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se
reconocen como ingresos.

3.8 Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo
reconoce las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la
fecha de contratacién. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se
registraran en la fecha de liquidacién, y los activos financieros negociados en los mercados
secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se reconocerén en la fecha de
contratacién y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacién.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas se registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del
tipo de interés efectivo.
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a. Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracién inicial y
posterior aplicable:

«  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
s Activos financieros a coste amortizado
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

« Activos financieros a coste

I Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El
Grupo considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademds de lo anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria
(lo que suele denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si se elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en
otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se
capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo valora los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

. Activos financieros a coste amortizado
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El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

El Grupo mantiene la inversién bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento. Se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo considerara la
frecuencia, el importe y la proximidad a la fecha de vencimiento de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas

futuras.

Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta
condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir
el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses
diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o
particulares y los créditos por operaciones no comerciales (“otros activos").

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de |a contraprestacién entregada, més los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
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utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacién
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mds, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

lll.  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:
El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste amortizado.

Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Ademds, el Grupo tiene la opcién de clasificar {de forma irrevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse
al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Con carécter general, el Grupo incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y
las Acciones y participaciones.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se

pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se

registran directamente en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que
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el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

IV. Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a estas
inversiones.

Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacidn fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion que les sean

directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.
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b. Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacién:

Pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
I Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros o
particulares y los débitos por operaciones no comerciales (“otros pasivos”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo impone se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho

impone.
1. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa

pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor).
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« Esuna obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).

Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

»  Esun instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcién de
valor razonable”), debido a que:

» Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

«  Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evala sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i)
Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo
descrito en esta misma nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando se trate de activos financieros monetarios, y
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transitoriamente en el patrimonio neto consolidado, como “ajustes por valoracion”,
cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de
balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el
patrimonio neto consolidado del Grupo hasta que se produce la baja del balance del
activo financiero.

d. Reclasificaciones de instrumentos financiercs entre categorias.
Las reclasificaciones de instrumentos financieros entre categorias estan permitidas bajo
determinadas circunstancias excepcionales y bajo la observacién de unas reglas especificas.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 el Grupo no ha realizado ninguna reclasificacién de categoria.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro.

a. Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre
un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos
de efectivo futuros estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos cotizados como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que
éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora para
corregir el valor de los activos.

Los flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando existen
evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las
minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto
consolidado” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalua las
posibles pérdidas como sigue:

« Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigiiedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, drea
geogriéfica, etc.

«  Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma
individual en grupos homogéneos en funcién de la contraparte, sector, situacion de la
operacién, garantia, antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las
pérdidas por deterioro que serd la diferencia entre el valor en libros de todos los activos
financieros del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, que se
estimaran en funcién de la experiencia de pérdidas histéricas del Grupo o de otras
entidades que operen en el mismo mercado, para instrumentos de deuda con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del grupo, una vez realizados los ajustes
pertinentes para ajustar los datos historicos a las condiciones actualizadas del mercado.

b. Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicidn y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por
valoracion” en el “Patrimonio Neto Consolidado” se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en
la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto Consolidado”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad
de mercado para otros valores similares. Para la determinacién del deterioro se toma en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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3.10 Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, mobiliario, vehiculos, equipos de
informética y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de arrendamiento
financiero. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en: inmovilizado material
de uso propio e inversiones inmobiliarias, y podran reclasificarse en otra categoria cuando cambie
su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de
arrendamiento financiero que el Grupo espera emplear, durante mas de un ejercicio, para fines
administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran
inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacién acumuladay, si
hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdémicos
futuros.

Asimismo, forman parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y costes de rehabilitaciony
similares, cuando estas obligaciones den lugar al registro de provisiones de conformidad con lo
indicado en la norma de valoracién de provisiones en esta memoria.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida til estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Aftos de vida atil % de amortizacién utilizados
Instalaciones técnicas 10 10 %
Equipos para procesos de informacion 4 25 %
Mobiliario 5 20%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluiran como mayor
valor del precio de adquisicién, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de
tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

El inmovilizado material se da de baja del balance consolidado en el momento de su enajenacién,
cuando se dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera
obtener beneficios econémicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la ventay
su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el
que se produzca la baja del activo y se clasifica en una partida separada.
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El Grupo revisa periédicamente el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material,
entendido como el mayor entre:

(i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor
recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su
importe recuperable.

3.11 Activos intangibles

El Grupo clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia fisica,
de los cuales se estima probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede
estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son amortizados a lo largo de la vida util del
activo y siempre en un méximo de 10 afios.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su
coste menos la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo intangible
se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros al Grupo y que su
coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos financieros de
financiacion especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de

uso.

En cada caso se analiza y determina la vida util econdmica de un activo intangible y son
amortizados sistemdticamente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas y su recuperabilidad se
analiza cuando se producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no
ser recuperable. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del
ejercicio, y si procede, ajustados de forma prospectiva.

3.12 Comisiones y quebrantos de negociacion
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

a. Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversién, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con los
siguientes criterios:

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
(gestion de carteras de clientes, gestién y administracion de IIC, contratos de deposito, registro,
custodia y administracién, etc.), prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico
(contratos de aseguramiento y colocacion de emisiones, disefio o asesoramiento de operaciones y
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similares, etc.) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de su
grado de realizacion.

Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular
(recepcién, transmision y liquidacién de 6rdenes, operaciones de intermediacién en los mercados,
suscripcion y reembolso de 1IC, etc.) se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento de su ejecucion.

b. Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacién.

c. Quebrantos de negociacion

El Grupo asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de incidencias en la
negociacion por diferencias entre las condiciones de las érdenes recibidas de los intermediarios
financieros y las de negociacién y liquidacién de las operaciones realizadas.

El Grupo reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del momento
de liguidacion.

3.13 Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital

a. Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya
satisfecho.

b. Otras retribuciones a largo plazo
El Grupo no mantiene compromiso por pensiones y obligaciones similares con su personal,
estando cubiertas todas las obligaciones al respecto por la Seguridad Social.

¢. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisién y como un gasto de personal
Gnicamente cuando el Grupo estd comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que
le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a
pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision
voluntaria por parte de los empleados.
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3.14 Provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién, mientras que los segundos
son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién
est4 condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad
del Grupo. Los activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o
no eventos sobre los que el Grupo no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la
obligacién y que esta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasidn de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningtn caso se reconocen provisiones para cubrir
futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la entidad ni para compensar menores
beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento
de liquidar la obligacién y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido,
se contabiliza un activo que no supone una minoracién del importe de la deuda. El importe por el
que se registra el citado activo no podré exceder del importe de la obligacién registrada
contablemente. Sélo en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se
ha exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se
ha tenido en cuenta en la estimacién del importe de la provision.

3.15 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada excepto cuando la transaccién se registra directamente en el patrimonio neto
consolidado y en las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.
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El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y
“pasivos fiscales” del balance de situacién consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen
recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en
base a los tipos impositivos (y legislacién fiscal) aprobados a la fecha del balance de situacion
consolidado.

3.16 Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los
recursos confiados por terceros para su inversion en sociedades y fondos de inversion, fondos de
pensiones, y contratos de gestién discrecional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 16), se registran por el valor razonable o,
en caso de que no existiera una estimacién fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos
por cuenta de terceros, instrumentos de capital, de deuda, derivados y otros instrumentos
financieros que se mantienen en depdsito, por los que el Grupo tiene una responsabilidad frente
a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y solo
cuando la operativa del mercado asi lo exige {mercados internacionales) el Grupo utiliza cuentas
globales de custodia (6mnibus), en las que la propia entidad aparece como titular de las
posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer el desglose por cliente.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones el Grupo utiliza los valores de
cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversién (valor liquidativo).

Las posiciones por cuenta de clientes mantenidas en los mercados de derivados internacionales a
través de cuentas globales (6mnibus) se registran por su valor razonable en la cartera de
negociacién como posiciones mantenidas por el Grupo frente al mercado (intermediario) y de
signo contrario frente a los clientes (en el caso que aplique).

Las comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y han sido detalladas en
la nota 17.1 de esta Memoria.

3.17 Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por
el que se modifican los importes garantizados, las agencias y las sociedades de valores deben
realizar una aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones (Fogain). El importe con el que

32



Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2023 (expresada en euros)

el Grupo ha contribuido en el ejercicio 2023 al Fogain ha ascendido a 302.943,98 euros
(268.352,09 euros en el ejercicio 2022) y se encuentra registrado como gasto en el epigrafe
“Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

3.18 Partes vinculadas

El Grupo considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la
Direccién y personas relacionadas, asi como a las sociedades del grupo Indexa Capital Group. Las
transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

3.19 Estado de flujos de efectivo

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidado, el Grupo ha considerado
como efectivo o equivalente de efectivo el saldo en tesoreria y los depdsitos a la vista con
intermediarios financieros.

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado que surge en las cuentas anuales individuales de la
Sociedad dominante a presentar a la Junta General de Accionistas, asi como la distribucién del
resultado del ejercicio aprobada por la Junta de Accionistas de la sociedad dominante es la

siguiente:

Euros
31/12/20%3 317137302
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficios) 542.199,87 393.809,24
Distribucidn:
Reserva legal - 39.380,92
Reservas voluntarias 542.199,87 354.428,32

5. Gestion del capital

El Grupo mantiene una gestién activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los
principales riesgos de negocio. La adecuacion de los recursos propios se supervisa de acuerdo con
la normativa establecida en la publicacién del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo en relacién con la presentacion y la publicacion de informacién con fines
de supervision de las empresas de servicios de inversion ha supuesto el desarrollo de nuevos

estados de solvencia.

Los principales objetivos de la gestién del capital del Grupo es asegurar que se cumple con los
requerimientos de recursos propios y que se mantiene un ratio de capital saneado con el fin de
desarrollar su negocio y maximizar el valor para el accionista.

El Grupo gestiona su estructura de recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con
los cambios en las condiciones econdmicas y en los riesgos derivados de las actividades que
desarrolla. Para mantener o ajustar la estructura de recursos propios, el Grupo ajusta el importe
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del dividendo a pagar a los socios, la emisién de instrumentos de capital propio, la distribucion de
reserva, etc.

El ratio de solvencia del grupo consolidable a fecha 31/12/2023 asciende a 247 %. (vs. 213 % el
31/12/2022), porcentaje muy por encima del minimo regulatorio de 100 %.

6. Gestion del riesgo financiero

6.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Segln se describe en la nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de
“Crédito a intermediarios financieros” y “Crédito a particulares” y por aquellos instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que
tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros del Grupo
aparecen registrados en el balance consolidado adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Deudas con
intermediarios financieros” y “Deudas con particulares”, el resto de los pasivos financieros
aparecen registrados por su valor razonable en el balance consolidado adjunto.

Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 no existian pasivos registrados por su
valor razonable con cambios en resultados.

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacién de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Instrumentos financieros a valor razonable segiin técnica de valoracién utilizando datos no
observados en el mercado:

31/12/2023 31/12/2022
Activos Pasivos Activos Pasivos
{Euros) financieros financieros financieros financieros
Acciones y participaciones 251.075,96 - 252.550,36 -
Total 251.075,96 - 252.550,36 -

Las acciones y participaciones recogen la participacion de Indexa Capital, AV, S.A. en la Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, correspondiente a 46 acciones de 200
euros de valor nominal cada una en el ejercicio 2023 {42 acciones en el ejercicio 2022), asi como
otras participaciones de la sociedad dominante Indexa Capital Group, asi como de la sociedad
dependiente Bewater Asset Management S.G.E.I.C., S.A.

Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacion viable suficiente o de
mercado, estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicién.
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6.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipos de interes

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacién de ingresos y gastos) o sobre
el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de las
masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de

interés.

Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el detalle del valor en libros de los
activos y pasivos financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo estd sometido al riesgo de
tipo de interés (que son aquellos que tienen un tipo de interés fijo o variable), y de los que no
estan expuestos a dicho riesgo, es el siguiente:

Activos financieros:

Ex-puestos No expuestos al riesgo
31/12/2023 (euros) al riesgo de Total
A tares de interés
Activos financieros:
- Acciones y participaciones - 251.075,96 251.075,96
- Inversiones crediticias: - 3.076.108,17 3.076.108,17
- Crédito a intermediarios financieros - 1.950.602,70 1.950.602,70
- Crédito a particulares - 1.125.505,47 1.125.505,47
Total activos financieros - 3.327.184,13 3.327.184,13
EXPUEStDS No expuestos al riesgo de
31/12/2022 (euros) al riesgo Total
de interés jlfeces
Activos financieros:
- Acciones y participaciones - 252.550,36 252.550,36
- Inversiones crediticias: - 2.396.728,69 2.396.728,69
- Crédito a intermediarios financieros - 1.515.554,66 1.515.554,66
- Crédito a particulares - 881.174,03 881.174,03
Total activos financieros - 2.649.279,05 2.649.279,05
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Pasivos financieros:

Expuestos al No expuestos
31/12/2023 (euros) riesgode  al riesgo de Total
interés interés
Pasivos financieros:
Deuda con intermediarios financieros
Deuda con particulares
Total activos financieras

52.919,43 52.919,43
579.585,88 579.585,88
632.505,31 632.505,31

Expuestos al No expuestos

31/12/2022 (euros) riesgode  al riesgo de Total
interés interés

Pasivos financieros:

Deuda con intermediarios financieros - 60.103,57 60.103,57

Deuda con particulares - 732.234,74 732.234,74

Total activos financieros B 792.308,41 792.308,41

6.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este riesgo reside en el
propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no puede
ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos del Grupo, asi como la
revision periédica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al méximo. Para ello, el Grupo no
concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2023 y
2022:

31/12/2023 31/12/2022

(euros)

Crédito a intermediarios financieros 1.950.602,70 1.515.554,66
Crédito a particulares 1.125.505,47 881.174,03
Total riesgo 3.076.108,17 2.396.728,69

El epigrafe del crédito a intermediarios financieros recoge el importe de los depésitos en efectivo
del grupo en entidades financieras (Bankinter, Banco Inversis, Banco Sabadell, Selfbank, Cecabank
y Saxo Bank) asi como los saldos pendientes de cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de
asesoramiento en planes de pensiones y EPSV, comercializacién de seguros y subgestion del
fondo Indexa RV Mixta Internacional 75.

El epigrafe del crédito a particulares recoge los saldos pendientes de cobro como consecuencia de
la actividad del grupo.
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Al 31 de diciembre de 2023, los créditos y cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el

siguiente detalle:

31/12/2023 (euros)

Contraparte Corriente
Créditos a Intermediarios financieros:

- Depésitos a la vista 1.720.448,25
- Depésitos a plazo -
- Otros créditos 230.154,45
Total 1.950.602,70
Crédito a particulares 1.125.505,47
Total 1.125.505,47

Riesgo
No
corriente

Total

1.720.448,25
230.154,45
1.950.602,70

1.125.505,47
1,125.505,47

Al 31 de diciembre de 2022, los créditos y cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el

siguiente detalle:

31/12/2022 (euros)

Contraparte Corriente
Créditos a Intermediarios financieros:

- Depdsitos a la vista 1.333.835,34
- Depdsitos a plazo -
- Otros créditos 181.719,32
Total 1.515.554,66
Crédito a particulares 881.174,03
Total 881.174,03

Riesgo
No
corriente

Total

1.333.835,34
181.719,32
1.515.554,66
881.174,03
881.174,03

Al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, no existian créditos y cuentas a cobrar

deterioradas.

6.4 Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

El grupo debe cubrir un coeficiente de liquidez, que serd como minimo 1/3 del requisito de gastos
minimos fijos generales. Al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 el grupo ha

cumplido con dicho requerimiento.
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6.5 Riesgo operacional
Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
contratacion, seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacién con terceros.

Los riesgos mas significativos podrian clasificarse en:
¢ Riesgos asociados a la gestion discrecional de carteras.

« Riesgos derivados de la potencial no adecuacion de las carteras a las requeridas segun los
perfiles de riesgo de cada cliente.

» Riesgos vinculados con la deteccién de operaciones vinculadas con el blanqueo de
capitales y financiacién de terrorismo.

El modelo que esta utilizando el Grupo para la gestion del Riesgo Operacional hace que se facilite
el conocimiento, la prevencion, los planes de accién correctores de las debilidades conocidas y la
mitigacién razonable de las pérdidas habidas.

7. Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio

neto
La cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto a 31 de diciembre de 2023
y 2022 es la siguiente:

o _ Euros
i enios Valores Pro-memoria:
31/12/2023 5 representativos prestados o en Total
de capital
de deyda garantia
Categoria
Cartera valorada a velor r.azonable 251.075,96 ) i 251.075,96
con cambios en patrimonio neto
) Euros
L, ey Vaiores Pro-memoria:
31/12/2022 . representativos prestados o en Total
de capital "
de deuda garaptia
Categoria
Cartera valorada a valor razonable 252.550,36 i ) 252.550,36

con cambios en patrimonio neto

En esta categoria se incluyen también los instrumentos de capital de la sociedad dependiente
Bewater Asset Management SGEIC, correspondientes a la participacién en los Fondos de Inversién
Colectiva de tipo Cerrado (FICC) y en los Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE) gestionados
por la sociedad.
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La sociedad se compromete a invertir en cada FICC al menos el 50 % de la comision de gestién
cobrada al FICC durante el primer afio. El detalle de las inversiones a fecha 31 de diciembre de

2023 es el siguiente:

Euros
Nombre fondo

Bewater Cuidum FICC
Bewater Cink Coworking FICC
Bewater Datos 101 FICC
Bewater We Are Knitters FICC
Bewater MESbook FICC
Bewater DocDigitizer FICC
Bewater Kenmei FICC
Bewater Datos 101 Il FICC
Bewater Sheetgo FICC
Bewater Product Hackers FICC
Bewater Flame Analytics FICC
Bewater Indemnizame FICC
Bewater Il FCRE

Bewater Lico Cosmetics FCRE

'Total

Valor a coste

3.739,68
1.961,98
2.059,42
2.679,46
3.347,92
4,160,37
3.068,10
3.727,36
4.084,44
2.504,55
3.595,85
4.014,27
1.000,00
2.900,00
42,843.40

Los saldos comparativos a 31 de diciembre de 2022 fueron:

Euros
Nombre fondo

Bewater Cuidum FICC

Bewater Gear Translations FICC

Bewater Wetaca FICC
Bewater Cink Coworking FICC
Bewater Datos 101 FICC
Bewater We Are Knitters FICC
Bewater Autocines FICC
Bewater MESbook FICC
Bewater Kenmei FICC
Bewater DocDigitizer FICC
Bewater Datos 101 Il FICC
Bewater Sheetgo FICC
Bewater Product Hackers FICC
Bewater Flame Analytics FICC
Bewater Indemnizame FICC

Bewater 1l FCRE
Total

Valor a coste

3.739,68
3.025,23
1.060,40
1.961,98
2.059,42
2.679,46
2.510,00
3.347,92
3.068,10
4.160,37
3.727,36
4.084,44
2.504,55
3.595,85
4.014,27
1.000,00
46.539,03

Valor razonable

3.026,52
1.961,98
3.727,36
1.891,40
3.520,00
4.050,00
4.200,00
3.727,36
10.882,74
2.504,55
3.595,85
4,014,27
975,5
2.900,00
50.977,53

Valor razonable

3.026,52
1.512,50
1.961,98
3.727,36
3.152,31
4.000,00
3.520,00
4.500,00
4.050,00
3.727,36
4.084,44
2.504,55
3.595,85
4.014,27
1.000,00
48.377,14
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Asimismo, dentro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
se incluyen las inversiones de la sociedad dominante, Indexa Capital Group SA en los instrumentos
de capital en empresas con un porcentaje minoritario. El detalle a 31 de diciembre de 2023 es el

siguiente:
Nombre participacion Valor a coste
Coinscrap Finance SL 19.018,86
Balio Fintech SL 30.484,71
Coconut Ventures SL {Tuio) 45.272,13
Momento Seguros Holding Ltd 27.257,14
Bank2email SL (Banktrack) 25.000,00
Tpaga Technologies Inc. 23.740,38
Total 170.773,22

Los saldos comparativos a 31 de diciembre de 2022 fueron:

Nombre participacién Valor a coste
Coinscrap Finance SL 19.018,86
Balio Fintech SL 30.484,71
Coconut Ventures SL (Tuio) 45.272,13
Momento Seguros Holding Ltd 27.257,14
Bank2email SL (Banktrack) 25.000,00
Tpaga Technologies inc. 23.740,38
Capboard Tech SL 25.000,00
Total 195.773,22

Valor razonable

19.018,86
30.484,71
45.272,13
27.257,14
25.000,00
23.740,38

170.773,22

Valor razonable

19.018,86
30.484,71
45.272,13
27.257,14
25.000,00
23.740,38
25.000,00

Ajustes por
valoracion

Ajustes por
valoracién

Dentro de la categoria de instrumentos de capital al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
encuentran registradas las participaciones de la sociedad dependiente Indexa Capital AV, en la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, correspondiente a 46 acciones
de 200 euros de valor nominal {42 acciones de 200 euros de valor nominal al 31 de diciembre de
2022) cada una. Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacion viable
suficiente o de mercado, estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicién.

Se incluye también una inversién por valor de 20.125,21 euros a 31 de diciembre de 2023,
realizada inicialmente en el ejercicio 2023 en el Fondo de Inversion BlackRock ICS Eur Liquidity

Premier.
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8. Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias
El detalle de la cartera valorada a coste amortizado, inversiones crediticias al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es como sigue:

Euros
Cartera valorada a coste amortizado: Inversiones crediticlas SLd2R RI2LR
Crédito a intermediarios financieros 1.950.602,70 1.515.554,66
Crédito a particulares 1.125.505,47 881.174,03
Otros activos financieros - -
Total 307610817  2.396.728,69

8.1 Crédito a intermediarios financieros

Dentro del epigrafe crédito a intermediarios financieros se incluye el efectivo y otros activos
liquidos del Grupo en bancos. El valor contable de estos activos es igual a su coste amortizado. El
efectivo lo componen los saldos a favor de la empresa en bancos de disponibilidad inmediata
cuyo importe es el siguiente:

Euros
3/12/2008  31/12/2022
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.720.448,25 1.333.835,34
Otras cuentas a cobrar 230.154,45 181.719,32
Total 1.950.602,70 181.719,32

Asimismo, al 31 de diciembre de 2023, los saldos pendientes de cobro a Caser y Renta 4 por las
actividades de asesoramiento en planes de pensiones y EPSV, comercializacién de seguros y
subgestion del fondo Indexa RV Mixta Internacional 75, ascienden a 230.154,45 euros (181.719,32
euros al 31 de diciembre de 2022).

Las entidades bancarias en las que el grupo deposita su efectivo son Bankinter, Banco Inversis,
Banco Sabadell, Cecabank, Finom, Saxo Bank y Selfbank.

8.2 Crédito a particulares

Dentro del saldo de crédito a particulares se incluye principalmente los saldos pendientes de
cobro de la sociedad dependiente Indexa Capital AV, como consecuencia de la actividad de
gestion discrecional de carteras por importe de 1.083.857,33 euros (826.458,81 euros al 31 de
diciembre de 2022).

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en la moneda
funcional del Grupo.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigiiedad inferior a seis meses no
han sufrido ningtin deterioro de valor. Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes
independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.
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9. Activo material e intangible

9.1 Activo material

El detalle y los movimientos del activo material en el ejercicio 2023 y 2022 se muestran en las

siguientes tablas:

Valores brutos

Saldo al 31/12/2022
Entradas

Salidas, bajas o reducciones
Traspasos

Saldo al 31/12/2023
Amortizacién acumulada
Saldo al 31/12/2022
Dotacién a la amortizacion
Salidas, bajas o reducciones
Saldo al 31/12/2023

Valor neto contable al 31/12/2023

Valores brutos

Saldo al 31/12/2021

Entradas

Salidas, bajas o reducciones

Traspasos

Saldo al 31/12/2022

Amortizacién acumulada
Saldo al 31/12/2021

Dﬁotacién a la amortizacion

Salidas, bajas o reducciones

Saldo al 31/12/2022

Valor neto contable al 31/12/2022

Otras
instalaciones

6.748,40

6.748,40

(4.722,13)
(674,75)

{5.396,8)

1.351,52

Otras
instalaciones

6.748,40

6.748,40

(4.047,24)
(674,89)

(4.722,13)

2.026,27

Mobiliario

4.737,78

4.737,78

(2.530,67)
(515,00)

(3.045,67)

1.692,11

Mobiliario

2.685,85
2.051,93
4,737,78

(1.95883)
(571,84)

(2.530,67)

2.207,11

Equipos
informdticos

52.269,21
22.183,29
(8.640,33)

65.812,17

(24.666,31)
(13.797,66)

7.763,38
(30.700,59)

35.111,58

Equipos
informdticos

35.872,81
20.195,57
(3.799,17)

52.269,21

(19.942,13)
(10.011,67)

5.287,49
(24.666,31)

27,602,9

Otro
Inmovilizado

50286
13.436,00

63.722,00

(5.896,51)
(12.243,74)

(18.140,25)

45.581,75

Otro
inmovilizado

670,74
50.286,00
(670,74)

50.286,00

(636,15
(5.931,10)
670,74
(5.896,51)

44.389,49

Euros

Total

114.041,39
35.619,29
(8.640,33)

141.020,35

(37.815,62)
(27.231,15)

7.763,38
(57.283,39)

83.736,96

Euros

Total

45.977,80
72.533,5
(4.468,91)

114.041,39 €

(26.584,35)
(17.189,50)

5.958,23
(37.815,62)

76.225,77

El subepigrafe de otras instalaciones recoge el importe de la obra realizada, al inicio de su
actividad, en las oficinas del Grupo.
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El subepigrafe de mobiliario recoge el importe de los muebles de la oficina del Grupo (mesas de

escritorio y muebles de oficina).

El subepigrafe de equipos informéticos recoge el importe de todos los equipos (ordenadores
portatiles) adquiridos para el uso habitual por los empleados del Grupo para su actividad laboral.

El subepigrafe de otro inmovilizado recoge el importe de electrodomésticos asi como otros
accesorios (impresoras, pantallas), y el importe de la construccién de dos carteles publicitarios.

A cierre del ejercicio 2023 y del 2022 el inmovilizado totalmente amortizado en uso es de
14.855,76 euros y 12.791,82 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de

valor del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo tenia contratadas pélizas de seguro con una
cobertura del 100 % del inmovilizado material para dafios por incendios, dafios atmosféricos,

impactos, dafios por aguas, gastos derivados del siniestro, dafios eléctricos, y robos.

9.2 Activo intangible

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre

de 2022 es el siguiente:

2023

Fondo de comercio

Aplicaciones informéticas

Total

Amortizacion acumulada fondo
de comercio

Amortizacién acumulada
aplicaciones informaticas

Amortizacién acumulada

Valor neto contable

Saldo al
31/12/2022

2.077,27
750.651,16

752.728,43

(53,60)

(650.076,73)

(650.130,33)

102.598,10

Altas

230,58

230,58

(76,74)

(74.087,00)

(74.163,74)

(73.998,33)

Bajas

(64.648,92)

(64.648,92)

64.648,92

64.648,92

Traspasos

Euros
Saldo al
31/12/2023

2.077,27
686.232,82

688.310,09

(130,34)

(659.514,81)

(659.645,15)

28.599,77
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Euros

2022 Saldo al Saldo al-:

31/12/2021 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
Fondo de comercio 2.077,27 - - - 2.077,27
Aplicaciones informaticas 707.622,72 43.961,50 - - 750.651,16
Total 708.997,51 43,961,50 - 752.959,01
Amortlzau.on acumulada fondo (7.32) (46,28) A ) (53,60)
de comercio
Aertzaciomacumulads (514.056,22) (136.020,51) - - (650.076,73)
aplicaciones informaticas
Amortizacién acumulada (514.063,54) (136.066,79) - - {650.130,33)
Valor neto contable 154.933,97 (92.105,29) - - 102.828,68

El Grupo cuenta con un activo intangible que consiste en la aplicacion informatica que se estd
desarrollando para dar servicio a los clientes, a través de sus paginas web y aplicaciones moviles.

En relacion con la aplicacién informatica, una de las Sociedades dependientes se encuentra
inmersa en un proyecto de desarrollo de su plataforma web y de gestién para dotar a la misma de
nuevas funcionalidades que aumenten la usabilidad de la misma y ofrezcan a sus clientes nuevas

opciones.

Durante el ejercicio 2023 se ha continuado con los trabajos de desarrollo de la plataforma,
realizdndose principalmente a través de dos proveedores externos, mientras que de forma
interna los trabajos se han enfocado en la revision y mejoras continuas.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no tiene compromisos de compra de importe
significativo.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo intangible.
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10.Resto de activos

Bajo el epigrafe resto de activos se encuentran incluidos en el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2023 los siguientes conceptos:

3’?/1&7‘2”5‘23’ Indexa Capitai
AV

Finanzas constituidas a 3.600,00
largo plazo
Anticipos a

3.504,69
proveedores
Anticipos de )
remuneraciones
Gasto obterTuén 185.955,16
contratos clientes
Resto periodificaciones 13.892,83
Total 206.952,68

Bewater AM
SGEIC

545,44
54544

Indexa Capital
Group

4.728,97
Sl

indexa Total
Courtier
d’Assurance

- 3.600,00

(722,08) 2.782,61

(0,12) (0,12)

- 185.955,16

- 19.167,24

(72220) 21150489

El detalle del resto de activos incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2022 es

el siguiente:

31/12/2022 Indexa Capitai
AV

Finanzas constituidas a 3.600,00

largo plazo

Anticipos a 206,76

proveedores

Anticipos d.e 1.702,56

remuneraciones

Gasto obteqcnon 417.530,57

contratos clientes

Resto periodificaciones 34.155,09

Total 457.193,98

Bewater AM
SGEIC

525,65

824,89
di350,3d

Indexa Capital
Group

35,20

aa:t0

Indexa Total'
Courtier
d’Assurance

- 3.600,00

(0,17) 241,79

- 2.228,21

- 417.530,57

- 34.979,98

(0,17)  458.580,55

Dentro de esta partida se incluye la activacién del gasto publicitario para la obtencion de
contratos de gestién de algunos clientes, donde Indexa Capital AV paga un importe fijo a
soportes publicitarios por cada nuevo cliente captado por Indexa via esta publicidad.

En el ejercicio 2023, la activacién de este concepto ha supuesto un importe total activado de
83.750,00 euros (en 2022 este importe fue de 237.700 euros) y se ha registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias por 315.325,41 euros por los importes devengados en el ejercicio (en 2022
este importe fue de 418.903,72 euros). A partir del 30 de abril de 2023, debido a un cambio en
las condiciones de los contratos de soporte publicitario, la Sociedad ha dejado de pagar un

importe fijo por cliente a soportes publicitarios y no se activa el gasto.

El subepigrafe resto periodificaciones incluye los saldos de gastos anticipados con otros
proveedores a los que se les ha realizado un pago de forma anticipada por un servicio.
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11. Activos y pasivos fiscales
Los saldos de los activos y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

31/12/2023 31/12/2022
(Euros) Activo fiscal Pasivo fiscal Activo fiscal Pasivo fiscal
Corrientes 83,03 462.607,30 0,03 186.343,23
Impuesto de Sociedades ’ - 199.791,59 0,03 664,24
IRPF 83,03 75.132,61 - 63.652,04
IVA - 187.683,10 - 122.026,95
Diferidos 9.529,40 - ‘ 9.529,40 -
Impuesto de Sociedades 9.529,40 - 9.529,40 -
IRPF - - - -
IVA - - - -
Total 9.612,43 462.607,30 9.529,43 186.343,23

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no mantiene ningun saldo por impuestos diferidos por
bases imponibles pendientes de compensar.

12.Fondos propios

12.1 Capital Social

El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2023 y 2022 era el siguiente:

_ Euros

31/12/2023 3i)12/3022

Capital escriturado 145.483,00 145.483,00
145.483,00 145.483,00

Al 31 de diciembre de 2023, el capital se encontraba dividido en 14.548.300 acciones de 0,01 euro
de valor nominal cada una.

En la Junta General de Accionistas de 15 de diciembre de 2022 se acordé realizar un split de
participaciones 1 por 100 y la transformacion de sociedad limitada a sociedad anonima, de tal
forma que el nimero de acciones paso de 145.483 a 14.548.300.

Las acciones de Indexa Capital Group desde el 12 de julio de 2023 estdn admitidas a negociacién
en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, tienen las mismas caracteristicas y otorgan los
mismos derechos a sus titulares.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con el
Real Decreto-ley 7/1996 de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007), puedan considerarse
como patrimonio neto a los efectos de reduccion de capital y liquidacién de sociedades.
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12.2 Prima de emisién

La prima de emisién a 31 de diciembre de 2023 es de 4.753.310,50 euros, igual que a 31 de
diciembre de 2022. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las
reservas voluntarias, incluyendo su conversién en capital social.

12.3 Acciones propias
El saldo de acciones propias que mantenia la empresa a 31 de diciembre de 2023 ascendia a
191.408,15 euros, la empresa no tenia acciones propias al final del ejercicio 2022.

En el ejercicio 2023 Indexa Capital Group SA ha contraido un préstamo de uno de los accionistas
de un total de 14.548 acciones propias por valor de 191.408,15 euros a 31 de diciembre de
2023.

El pasivo se encuentra registrado en el epigrafe “Otros instrumentos de capital” del balance
consolidado.

12.4 Reservay resultados de ejercicios anteriores

a. Reservalegal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10
% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10 % del capital ya aumentado, asi como su distribucién a
los accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Reserva Legal
estaba dotada en su totalidad en la entidad dominante.

b. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
El detalle por sociedades dependientes de las reservas en sociedades consolidadas por
integracién global al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Euros
Indexa Bewater AM Indexa Courtier Indexa Capital Total
Capital AV SGEIC d’Assurance Group
Reservas/
(pérdidas (655.000,40) (1.371.814,49) - (610.654,65) (2.637.469,54)
acumuladas)
El detalle por sociedades dependientes de las reservas en sociedades consolidadas por
integracion global al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:
Indexa Capital Bewater AM Indexa Indexa Capital Total
AV SGEIC Courtier Group
d’Assurance
Reservas/
(pérdidas (1.468.554,67) (1.129.318,25) - (448.454,86) (3.046.327,78)

acumuladas)
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¢. Resultado atribuido a la Sociedad dominante

El detalle del resultado del ejercicio de las sociedades consolidadas desglosado por sociedad en el

ejercicio 2023 es el siguiente:

) _ Euros
Indexa Indexa
Indexa Bewater
- Courtier Capital Total
Capital AV AM SGEIC o Assuraiice Group
Resultados 1.275.404,63 (216.234,17) (158.910,80) (491.576,67) 408.682,99
En el ejercicio 2022 el resultado fue el siguiente:
Indexa indexa
Indexa Bewater
Courtier Capital Total
Capital AV AM SGEIC d'Assurance Group
Resultados 813.554,27 (242.496,24) (20.944,16) (154.539,58) 395.574,29

El beneficio por accién en 2023 ascendié a 0,028 euros (0,027 euros en 2022).

13.Intereses minoritarios

No existen socios externos a la empresa dominante, las empresas dependientes son 100 %

propiedad de Indexa Capital Group SA.

14. Pasivos financieros a coste amortizado

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros a coste amortizado a 31 de

diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

31/12/2023

Pasivos financieros a coste amortizado 632.505,31
Deudas con intermediarios financieros 52.919,43
Deudas con particulares 579.585,88
Empréstitos y pasivos subordinados -
Otros pasivos financieros -
632.505,31

Total

Euros
31/12/2022
792.308,41
60.103,67
732.204,74

792.308,41
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14.1 Deudas con particulares y con intermediarios financieros
El detalle de las deudas con particulares y con intermediarios financieros a pagar al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

3y12/208  31/12/2022

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 262.288,22 256.188,49
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.747,99 234.923,69
Acreedores varios 165.444,46 240.251,02
Cuenta corriente con socios y administradores 235,24 841,54
Deudas con intermediarios financieros 52.919,43 60.103,67
Deudas a largo plazo por préstamos recibidos 149.844,40 .
Otras deudas 25,57 -
Total 632.505,31 792.308,41

Al 31 de diciembre de 2023, en el apartado «Deudas con intermediarios financieros» aparece una
cuenta de crédito que mantiene Indexa Capital Group con el banco Sabadell por importe de
39.350,77 euros (45.304,57 euros en el ejercicio 2022) y el resto son saldos pendientes de tarjetas
de crédito de las diferentes sociedades del grupo.

El importe recogido en el epigrafe “Acreedores varios” corresponde principalmente a operaciones
de proveedores y soportes publicitarios pendientes del liquidar a cierre de la sociedad
dependiente Indexa Capital AV.

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” corresponde con unos préstamos
otorgados por accionistas de la empresa matriz, Indexa Capital Group SAy los intereses
devengados por los mismos. El importe total de los préstamos otorgados por los accionistas es de
200.000 euros (400.000 euros a 31 de diciembre de 2022), devengando unos intereses en el
ejercicio 2023 de 33.855,90 euros (43.772,95 euros al 31 de diciembre de 2022). Los intereses
acumulados a la fecha del ejercicio son de 62.288,22 euros (91.751,08 euros al 31 de diciembre de
2022).

Los vencimientos de los préstamos otorgados por los socios son los siguientes:

Importe {euros) Vencimiento
200.000 Marzo 2024

En junio de 2023 se produjo la amortizacién de 200.000 euros de préstamos de accionistas.
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14.2 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores
A efectos de lo establecido en la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
modificada por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, y de
conformidad con la Resolucién de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a
proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el

total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2023
Periodo medio de pago a proveedores 18 dias
Ratio de operaciones pagadas 93 %
Ratio de operaciones pendientes de pago 7%
Total pagos realizados 1.860.579,82
Total pagos pendientes 103.174,28
2023
Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido 946
legalmente
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 97 %
importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido 1.810.241,75
legalmente (euros)
Porcentaje del importe total pagado 97 %

15. Resto de pasivos

2022
12 dias
96 %
4%

1.954.334,74
67.821,50

2022
1.069
99 %

1.938.084,52
99 %

En el apartado «Resto de pasivos» se engloban dos partidas: las comisiones de gestion anticipadas
de los fondos gestionados por Bewater Asset Management que ascienden a 45.538,53 euros a 31
de diciembre de 2023 (42.913,31 euros a 31 de diciembre de 2022) y el importe de las deudas
pendientes con Organismos de la Seguridad Social que ascienden a 36.660,25 euros a 31 de
diciembre de 2023 (25.707,44 euros a 31 de diciembre de 2022). El desglose por sociedad es el

siguiente:

e s G0 cor

Capital AV  AM SGEIC

. L i @Group d'Assurance
Ingresos anticipados - 4553853 . _
Organismos de la Seguridad Social, 28.337,04 3.953,25 —_— 153110
acreedores
Total

Euros

Total

45.,538,53
36.660,25
82.198,78
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Euros

Indexa indexa
Copalav  AMSeEc Pl Couter Yomaly

:31/12/2022 . Group d’Assurance
Ingresos anticipados - 42.913,31 - - 42.913,31
Organismos de la Seguridad Social, 21.655,31 4.042,13 i . 2570744

acreedores

Total 68.620,75

Dentro de la partida de Ingresos anticipados la Sociedad dependiente Bewater Asset
Management SGEIC se incluye el importe pendiente de devengar correspondiente a los ingresos
de gestién de los fondos que se cobra de manera anticipada y se devenga durante un afio.

16.Cuentas de riesgo y de compromiso y cuentas de orden
El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

Euros
31/12/2023  31/12/2022
-Carteras gestionadas 1.977.418.022,73  1.460.100.070,91

La rdbrica «Carteras gestionadas» al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el valor de mercado

de las carteras gestionadas discrecionalmente por Indexa Capital AV que se corresponde con
70.649 carteras de clientes, mientras que en 2022 se correspondia con 60.881 carteras de clientes.

Euros

31/12/2023 31/12/2022

Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas 288.147.603,92 222.882.90£,01
Invertido en valores exteriores no cotizados 1.647.693.114,12 1.205.423.349,92
Efectivo en intermediarios financieros 24.137.457,09 17.356.627,44
Total 195997817513  1445.662.878,37
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Adicionalmente, en el epigrafe “Carteras Gestionadas” se incluye el patrimonio gestionado por
Bewater Asset Management, SGEIC, SA en instituciones de inversion colectiva de tipo cerrado. El
detalle del patrimonio al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
Patrimonip gestionade 31/12/2023 31/12/2022
Bewater Traventia FICC 521.611,47 567.768,54
Bewater Zacatrus FICC 976.950,00 973.823,37
Bewater Cuidum FICC 557.640,57 557.414,85
Bewater Gear Translations FICC - 1,00
Bewater Mailtrack FICC 991.365,00 1.191.539,16
Bewater Dentaltix FICC 785.000,00 937.918,78
Bewater Wetaca FICC 906.836,43 895.836,19
Bewater Cink Coworking FICC 300.182,94 300.182,94
Bewater Datos 101 FICC 499.466,24 497.789,96
Bewater We Are Knitters FICC 336.399,00 560.030,10
Bewater Autocines FICC 449.900,00 450.452,25
Bewater MESbook FICC 607.200,00 606.977,37
Bewater DocDigitizer FICC 453.600,00 453.600,00
Bewater Kenmei FICC 750.400,00 765.625,08
Bewater Product Hackers FICC - 205.109,91
Bewater Product Hackers FCRE 205.109,91 -
Bewater Sheetgo FICC 1.405.687,25 527573,49
Bewater Datos 101 1l FICC 492.011,52 492011,52
Bewater Flame Analytics FICC 482.563,07 482563
Bewater Indemnizame FICC 320.445,06 320.445,06
Renta 4 Bewater | FCR 4.149.516,43 3.676.440,56
Bewater Il FCRE 1.563.471,43 (25.910,59)
Bewater Lico Cosmetics FCRE 547.230,00 -
Total 17.302.586,32 14.437.192,54

El detalle del patrimonio gestionado por Indexa Courtier al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

Euros

31/12/2023 31/12/2022
Seguros vida-ahorro 137.261,28 -
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17.Cuenta de resultados

17.1 Margen de intereses

Los intereses devengados corresponden principalmente de préstamos a accionistas, cuyo importe
devengado en el ejercicio asciende a 33.855,90 euros (43.772,95 euros al 31 de diciembre de

2022) Ver apartado 14.1 para més detalle. Comisiones percibidas y satisfechas

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la

Sociedades del grupo se reparte de la siguiente forma:

Comisiones percibidas 31/12/2023
- Gestion discrecional de carteras 3.960.936,06
- Asesoramiento en materia de inversién 573.688,93
- Recepcién y Transmisién de Ordenes (RTO) 93.928,15
- Gestion de cartera delegada 16.891,15
- Comisiones seguros 68.555,34
- Comisiones de gestion de fondos 129.293,12
- Asesoramiento a empresas 366,48
Total ingresos por prestaciones de servicios 4.843.659,23

Las ventas realizadas a entidades vinculadas se detallan en la nota 20.

Euros
31/12/2022
3.118.094,75
501.049,35
135.650,69
11.776,37
50.369,02
114.968,89

3.931.909,07

Todas las transacciones han sido en euros, no realizindose transacciones en moneda extranjera,

asi como la totalidad de las ventas han sido en Espaiia.

17.2 Otros productos de explotacion

En el afio 2023 se ha recibido una subvencién de la Comunidad de Madrid por valor de 10.000
euros en concepto de la linea de conciliacién de la vida laboral, familiar y personal a través de
incentivos econémicos para el fomento del teletrabajo y de la flexibilidad horaria. A 31 de
diciembre de 2023 se ha imputado en su totalidad en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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17.3 Gastos de personal

Los gastos de personal en el ejercicio 2023 y 2022 se detallan a continuacion:

2023

Sueldos vy gratificaciones al
personal activo

Cuotas a la Seguridad Social
Dotaciones a fondos de
pensiones

Gastos de formacidén

Total

2022

Sueldos y gratificaciones al
personal activo

Cuotas a la Seguridad Social
Dotaciones a fondos de
pensiones

Gastos de formacién

Total

indexa
Capital AV

1.043.659,98
288.938,24
35.687,36

754,56
1.369.040,14

Indexa
Capital AV

914.123,86
231.077,85
26.807,51

2.418,00
1174.427,22

Bewater
AM SGEIC

158.169,21
47.652,07
8.250,29

214.071,57

Bewater
AM SGEIC

197.604,18
39.711,57
4.788,00

242.103,75

Indexa
Courtier

¢'Assurance
48.445,65
19.807,57
2.094,91

1.290,40
71.638,53

Indexa
Courtier

d'Assurance

Indexa
Capital
Group
89.871,97

5.959,75

95.831,72

Indexa
Capital
Group

Totali

1.340.146,81
362.357,63
46.032,56

2.044,96
1.750.581,96

Total

1.111.728,04
270.789,42
31.595,51

2.418,00
1416.530,97

La distribucion por sexos al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 del
personal de las empresas del Grupo es la siguiente:

31/12/2023

Tipo de contrato
Direccién

Contrato de alta direccién
Otros

Técnicos

Total

31/12/2022

Tipo de contrato
Direcci6n

Contrato de alta direccién
Otros

Técnicos

Total

Hombre

20

27

Hombre

11

Mujer
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El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio.

La composicion de la plantilla media de los ejercicios 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

31/12/2023 31/12/2022
Categoria — niimero de empleados
Direccién 14,0 12,0
Contrato de alta direccién 3,0 3,0
Otros 11,0 9,0
Técnicos 21,5 17,33
"Total media de plantilla 35,5 29,33

El grupo realiza aportaciones al plan de pensiones de empleo del grupo para los empleado,
directivos y consejeros ejecutivos de las filiales en Espafia, Indexa Capital AV y Bewater Asset
Management SGEIC que estan residiendo en Espafia. Las aportaciones en 2023 para cada
empleado o directivo equivalen al 4 % de su sueldo bruto. Durante el afio 2023, las aportaciones
del grupo al plan de pensiones empleo de trabajadores, directivos y consejeros ejecutivos
ascendieron a 45.954,82 euros. En 2022 ascendieron a 31.597,95 euros.

17.4 Gastos generales
El desglose de los gastos y conceptos incluidos bajo el epigrafe de “Servicios exteriores” es el

siguiente:

Euros

31/12/2023 31/12/2022

Arrendamientos 28.302,72 23.664,80
Reparaciones y conservacién 1.457,21 1.157,09
Servicios profesionales independientes 795.129,97 450.310,12
Seguros 20.817,90 10.252,24
Servicios bancarios 5.271,37 3.397,20
Publicidad y propaganda 872.191,87 861.634,09
Suministros 1.828,17 4.138,44
Otros 251.059,98 220.469,74
Tributos 39.340,38 28.239,17

i irec

;\;L;:::ser;:ig'ccli\g:‘safzer;la imposicion indirecta y 46.329.36 62.458,14
Total gastos generales 2.061.728,93 1.665.721,03

El subepigrafe de «Publicidad y propaganda» contiene los gastos realizados por la sociedad
dependiente Indexa Capital AV durante el ejercicio destinados a actividades publicitarias tanto
offline (prensa, letreros luminosos), como online (principalmente Google Ads), asi como al gasto
general derivado de la periodificacion del gasto de obtencién de contratos de gestién de algunos
clientes pagado a los soportes publicitarios, hasta abril de 2023. Contiene también, hasta marzo
del 2023 el gasto general derivado de la periodificacion del gasto de obtencién de contratos de
gestién en Indexa Capital AV de algunos clientes pagado a los soportes publicitarios y a partir del
30 de abril de 2023 el gasto de los nuevos contratos de marketing debido al cambio en las
condiciones de los contratos.
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18.Situacion fiscal
18.1 Impuesto de sociedades

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la sociedad dominante del Grupo en
el ejercicio 2023 y 2022 y la base imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:

(Euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Gasto no deducible

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes
Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores
(Importe neto sociedades Grupo)

Base imponible

(Euros)

Cuota

Sobre base imponible

Otros conceptos

Gasto / Cuota

Pagos a cuenta

Impuesto a pagar

Gasto / {Ingreso) sociedad dominante
Gasto/ (ingreso) sociedades dependientes
Total Gasto/(Ingreso) consolidado

31/12/2023
542.199,87
2.773,11
(715.000,00)
(170.027,02)
(7.206,51)

(177.233,53)

31/12/2023

31/12/2022
393.809,24
3.963,09

397.772,33
(397.772,33)

31/12/2022

Los ajustes permanentes al 31 de diciembre de 2023 se deben fundamentalmente a los dividendos

recibido de las sociedades participadas.

A continuacion, se desglosa el impuesto de sociedades por cada sociedad del grupo:

(Euros)

Impuesto sociedades sociedad dominante
Indexa Capital Group

Impuesto sociedades dependientes
Bewater Asset Management SGEIC
Indexa Capital AV
Indexa Courtier d’Assurance

31/12/2023

(199.534,04)

(199.534,04)

31/12/2022
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18.2 Bases imponibles negativas
Las bases imponibles negativas no activadas de la sociedad dominante al cierre del ejercicio 2022

son:

Ejercicio Base imponible negativa Base imponible pendiente de aplicar
2014 11.865,17 11.865,17
2015 34.001,36 34.001,36
2016 710.307,88 710.307,88
2017 144.303,77 144.303,77
2018 76.266,04 76.266,04
2019 24.574,04 24.574,04
2020 - -
2021 - -
2022 - -
2023 177.233,53 177.233,53
Total 1.178.551,79 1.178.551,79

18.3 Incentivos fiscales
La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a que tiene derecho segtin la normativa fiscal

vigente.

18.4 Ejercicios pendientes de comprobacion

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones,
podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2023, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios desde 2019 de todos los impuestos que le
son de aplicacién. No obstante, los administradores consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

18.5 Garantias y contingencias

Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y
no se prevé que surjan pasivos significativos.

Avales y otras garantias

El Grupo a cierre del ejercicio 2023 y 2022 no tiene concedidos avales por entidades bancarias. En
opinién de los administradores de la Sociedad no se derivard pasivo adicional alguno para la
misma como consecuencia del aval entregado.

19. Retribucion de los administradores

19.1 Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Los cuatro miembros del consejo de administracién de Indexa Capital Group como directivos de la
Sociedad y de sus filiales, en el afio 2023, recibieron conjuntamente una retribucién de 295 mil
euros brutos (256 mil en 2022) incluyendo aportaciones al plan de pensiones de empleo. Ninguno
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de los directivos o consejeros de la sociedad, recibe una remuneracién variable en funcién de
objetivos.

A la fecha de redaccion de este informe la Sociedad no cuenta con un plan de incentivos para
empleados y colaboradores clave de la Sociedad.

Asimismo, no existen clausulas de garantia o de “blindaje” de administradores o altos directivos
para casos de extincién de sus contratos, despido o cambio de control.

{Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Retribuciones a corto plazo 295.296,68 252.600,00
Otras retribuciones - -
Dietas - -
Total Saldos 295.296,68 252.600,00

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del 6rgano de administracion.

Al 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 4
hombres y 2 mujeres (4 hombres a 31 de diciembre de 2022).

19.2 Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el consejo de administracion han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en
que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad es persona juridica administradora de su filial
Indexa Courtier d’Assurance.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion ni de la
Alta Direccién.

El Grupo no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones o de seguros de vida con
los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni con el personal de alta
direccion.

20. Operaciones y saldos con partes vinculadas

20.1 Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2023 varios accionistas mantienen préstamos con la sociedad por un importe
nominal total de 200.000 euros (400.000 euros en 2022). Estos préstamos se concedieron a altura
de 200.000 euros en marzo de 2021 y de 200.000 euros en junio de 2020, que fueron amortizados
con fecha junio 2023. Se trata de préstamos subordinados bullet a 3 afios con un 10 % de interés

anual.
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20.2 Transacciones con partes vinculadas
Los siguientes accionistas del Grupo tienen relaciones comerciales con empresas del grupo de

manera directa o indirecta:

Parte vinculada

Importe
pagado en
2023 (€)

Vinculacién

Viriditas SL

164.082,72

Yago Arbeloa es accionista de Viriditas SLy también es
Presidente ejecutivo de MioGroup. Voila Media es una
empresa del grupo MioGroup a través de la cual Indexa
Capital AV contrata la publicidad en prensa y en exterior.

Frangois Derbaix

43.560,00

Francois Derbaix es socio minoritario de Rankia SLy
también es accionista de Indexa Capital Group
indirectamente a través de Derbaix Ventures 1. Indexa
Capital AV contrata publicidad a Rankia.

Frangois Derbaix y Unai
Ansejo Barra

23.147,46

Francois y Unai son socios minoritarios de Procera
Technologies SL. Procera Technologies, que opera bajo la
marca Pibisi, es una empresa que proporciona servicios
relacionados con la prevencion de blanqueo de capitales
de la que Indexa Capital AV es cliente.

Fides Capital SL

12.000,00

Alejandro Santana es socio de Fides Capital SL y también
es socio de eGarante SL. eGarante es una empresa qgue
proporciona servicios relacionados con la seguridad
informatica de la que Indexa Capital AV es cliente.

Frangois Derbaix,
Ramén Blanco Duelo y
Unai Ansejo Barra.

9.083,55

Francois, Ramdn y Unai son inversores en Intelligent
Morphing Portals, Lda, que opera bajo la marca
“DocDigitizer, indirectamente a través del fondo
Bewater DocDigitizer FICC. DocDigitizer proporciona
servicios relacionados con la automatizacion de la
validacion de documentos como DNIs de la que Indexa
Capital AV es cliente.

Todos estos contratos se han realizado a precios de mercado.

Varios de los fondos gestionados por Bewater han invertido en sociedades participadas
anteriormente por algunos accionistas significativos de Indexa Capital Group:

e Bewater Traventia FICC ha invertido en Youbid SL (que opera bajo la marca Traventia), de
la que ya era socio Cabiedes & Partners.

e Bewater We Are Knitters FICC ha invertido en We Are Knitters SL, sociedad de la que ya
eran socios Cabiedes & Partners y Frangois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1 SL).

e Bewater Zacatrus FICC ha invertido en Zacatrus SL, sociedad de la que ya era socio

Frangois Derbaix.

e Bewater Cuidum FICC ha invertido en Cuidum Tech, sociedad de la que ya era socio

Cabiedes & Partners.

e Bewater Wetaca FICC ha invertido en Alcasal Soluciones de Alimentacién SL, sociedad en
la que ya era socio Cabiedes & Partners.
e Bewater Il FCRE ha invertido en elAbogado Directories SL, sociedad de la que ya era socio

Cabiedes & Partners.
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Para alinear intereses, Cabiedes & Partners, Frangois Derbaix, Ramén Blanco y Unai Ansejo han
invertido directa o indirectamente en los cinco fondos de manera conjunta y en los mismos
términos que el resto de los inversores. La valoracion de estas inversiones a precio de coste es la
siguiente:

Bewater Traventia FICC: 375.983,12 euros.
Bewater We Are Knitters FICC: 12.248,96 euros.
Bewater Zacatrus FICC: 324.732,94 euros.
Bewater Cuidum FICC: 425.967,96 euros.
Bewater Wetaca FICC: 237.491,04 euros.
Bewater Il FCRE: 1.550.000,00 euros.

Adicionalmente, el fondo Renta 4 Bewater | FCR ha invertido un total de 756.277,21 euros en We
are Knitters, Cuidum y Wetaca.

21.0Otra informacion

21.1 Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedican la Sociedad dominante y las sociedades dependientes, la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

21.2 Honorarios por auditoria de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Grant Thornton, SLP por los servicios de
auditoria de cuentas en empresas del grupo ascendieron a 31.215 euros (24.005 euros al 31 de
diciembre de 2022), devengandose 23.800 euros por otros servicios de verificacién (6.300 euros al
31 de diciembre de 2022).

Asimismo, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan
las marcas Grant Thornton como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad.

22.Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién por parte del
consejo de administracién de la Sociedad de las cuentas anuales se ha producido el siguiente
hecho. Con fecha 5 de marzo de 2024 se ha llevado a cabo adquisicién por parte de Indexa Capital
Group, grupo al que pertenecen Indexa Capital AV, Bewater Funds e Indexa Courtier, del 100 % de
Fund Your Future (que opera bajo la marca Caravel), con el objetivo de completar su oferta y
acelerar su desarrollo en Francia. Se trata de la primera adquisicion para Indexa Capital Group,
que explora la posibilidad de realizar mas adquisiciones en el futuro en Francia, Espafia o Bélgica.

No ha ocurrido ningln otro acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas
anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el
patrimonio neto.
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Indexa Capital Group, SA y Sociedades dependientes

ANEXO: Informe anual de empresas de servicios de inversion del
ejercicio 2023

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, introducido
mediante la disposicién final primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién,
supervision y solvencia de entidades de crédito, Indexa Capital elabora el “Informe anual de
empresas de servicios de inversion” referido a 31 de diciembre de 2023:

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad.
Denominacion: indexa Capital Group S.A.
Naturaleza: Persona juridica - Sociedad Andnima

Ubicacién geogréfica: Unién Europea. ¢/ Gran Via Don Diego Lépez de Haro, 35, 22 planta, 48009
Bilbao (Bizkaia)

b) Volumen de negocio.

El Volumen de negocio del grupo del ejercicio 2023 fue de 4.843.659,23 euros.

c) Nimero de empleados a tiempo completo.

El nimero de empleados a tiempo completo durante el ejercicio 2023 fue de 38.

d) Resultado bruto antes de Impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos del grupo en el ejercicio 2023 fue de 608.217,03 euros.

e) Impuestos sobre resultado.

El impuesto sobre resultado en el ejercicio 2023 del grupo es de 199.543,04 euros.
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f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

En el ejercicio 2023 Indexa Capital AV obtuvo una subvencién de la Comunidad de Madrid por
10.000 euros como ayuda al teletrabajo.

g) Rendimientos sobre activos.

El rendimiento de los activos del ejercicio 2023 es positivo, calculado como resultado neto de
2023 / balance total de cierre de 2023 (408.682,99 euros / 3.660.703,35euros), asciende a +11 %.

62



Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

1. Introduccion

El grupo consolidable lo conforma la sociedad dominante, Indexa Capital Group SAy un grupo de
sociedades que tienen como actividad principal la prestacién de servicios de inversion y gestion
de activos.

El detalle de sociedades dependientes de la sociedad dominante al 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Método de Porcentaje
Nombre Domicilio social Actividad consolidacién  Auditor participacién
Calle Serrano 213, Empresa de T—— Grant
Indexa Capital AV, SA  piso 1, 28016 servicios de g 100
. . .. global Thornton
Madrid inversion
Calle Serrano 213
B , | < .
ewater Asset piso 1, 28016 Gestion de EICC ntegracion Aud.alla 100
Management SGEIC, SA ) global Nexia
Madrid
Indexa Courtier 231, ru‘e saint- Corredor de Integracion ]
, Honoré, 75001, Ninguno 100
d’Assurance SAS . Seguros global
Paris (France)

Indexa Capital

Indexa Capital AV, SA (en adelante también “Indexa Capital”, “Indexa”) es una Sociedad An6nima
constituida como Agencia de Valores el 11 de diciembre de 2015, con CIF A87409728, autorizada
y supervisada por la CNMV, N.2 257 y con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, piso 12, B1,

28016 Madrid.

Indexa Capital es un gestor automatizado de inversiones. La actividad principal de la entidad se
centra en gestionar discrecionalmente, y de forma automatizada, la cartera de sus clientes.

Actualmente Indexa Capital ofrece a sus clientes la posibilidad de invertir en cuatro tipos de
productos, en funcién de su objetivo de inversién y de su residencia: carteras de fondos de
inversidn indexados, carteras de planes de pensiones individuales, carteras de planes de EPSV
individuales y planes de pensiones de empleo (en adelante, “planes de pensiones” se referira a
planes de pensiones individuales, a planes de EPSV individuales y a planes de pensiones de
empleo, conjuntamente).

Una vez el cliente ha elegido el tipo de producto en el que desea invertir, este responde a un
cuestionario de perfil inversor para estimar su capacidad y su voluntad de asumir riesgos, con el
cual Indexa estima su perfil inversor en una escala de 0 a 10.
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Cada uno de estos 10 perfiles inversor tiene asignada una cartera modelo, tanto para fondos de
inversién como planes de pensiones individuales, e Indexa Capital gestiona la cartera de cada
cliente de manera automatizada en funcion de la cartera modelo asociada al perfil, y al importe
invertido en el caso de las carteras de fondos.

Las carteras se invierten en fondos o planes de pensiones de muy bajo coste, como son los planes
de pensiones y los fondos de inversion indexados, y con un elevado grado de diversificacion, tanto
por clases de activo, como por geografias de inversion. Este tipo de gestion se basa en la
motivacién académica sobre la superioridad media de la gestion indexada frente a la gestion
activa y en la importancia de los bajos costes para conseguir una mayor rentabilidad de la
inversion a largo plazo.

La préctica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web,
https://indexacapital.com, con clientes que no se encuentren fisicamente presentes.

Indexa Capital asesora también a Caser Pensiones y Caser Seguros en la gestién de sus planes de
pensiones individuales (Indexa Més Rentabilidad Acciones PP e Indexa Més Rentabilidad Bonos
PP), planes de EPSV individuales (indexa Mas Rentabilidad Acciones PPSI e Indexa Mas
Rentabilidad Bonos PPSI), y de un plan de empleo (Indexa Empleo PP). Indexa comercializa el plan
de pensiones de empleo, y subgestiona un fondo de fondos para Renta 4 Gestora (Indexa RV
Mixta Internacional 75 Fl). También comercializa un seguro de vida en colaboracién con Caser
Seguros, con unas primas muy bajas.

Indexa Capital ofrece también a los propietarios de participaciones en empresas privadas mediar
en la venta de sus participaciones (recepcién y transmision de 6rdenes sobre participaciones de
empresas no cotizadas). Esta actividad se realiza al margen de la actividad de gestion discrecional
de carteras.

Bewater Asset Management

Bewater Asset Management SGEIC de tipo cerrado SA (en adelante también “Bewater”) es una
sociedad anénima constituida como Sociedad de Gestion de Entidades de Inversion Colectiva el
06/04/2018, sujeta a la supervisién de la CNMV e inscrita en los registros de la CNMV con el
numero 134. CIF A88020649, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 37.416, folio 68,
seccién 8, hoja M-666983, Inscripcién 1. 2018. y con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, Piso
19, B1, 28016 Madrid.

Bewater es una Sociedad gestora de entidades de inversi6n colectiva de tipo cerrado. La actividad
principal de la entidad es la constitucién y gestion de Fondos de Inversién de Capital Cerrado (FICC

o FCRE).

Una caracteristica diferencial del modelo de negocio de Bewater es la constitucion de un FICC o
FCRE para cada oportunidad de inversién que se le presenta {fondo monoinversién) y por tanto
cada FICC o FCRE tiene un activo dnico en el que invertir. Bewater también gestiona Bewater i
FCRE, un fondo diversificado. Adicionalmente, Bewater subgestiona para Renta 4 un fondo de
capital riesgo, Renta 4 Bewater | FCR {fondo diversificado).

Durante el ejercicio 2023 se constituyé un nuevo fondo monoinversién, Bewater Lico Cosmetics
FCRE, y se invirtié desde el FCRE diversificado, Bewater Il FCRE en Indemniza.me, Lico Cosmetics,
Nailted y elAbogado.com. Estos FICCs y FCRE se suman a los constituidos en los ejercicios

64



Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

anteriores siendo el total del capital gestionado por Bewater de 14,6 millones de euros a precio
de constitucion a 31 de diciembre de 2023 y 17,3 millones de euros a valor de mercado.

La practica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web
con clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacién. Los clientes
principales de Bewater son clientes profesionales, los cuales manifiestan un interés sobre este
tipo de producto, teniendo los conocimientos, experiencia y el capital suficiente para realizar
inversiones de este tipo.

Indexa Courtier d'Assurance

Indexa Courtier d’Assurance SAS es la filial constituida en Francia para la comercializacion de
seguros de vida-ahorro en Francia. El modelo de inversion de Indexa Courtier es la misma que la
de Indexa Capital AV (menos costes, mas rentabilidad, y diversificacién global para una mayor
rentabilidad corregida por riesgo), con un producto de seguro de vida-ahorro adaptado a la
regulacién y fiscalidad francesas.

2. Evolucidn del negocio
Analizamos la evolucion de negocio para las sociedades dependientes:

Indexa Capital

El ejercicio cerrado de 2023 ha sido el octavo ejercicio completo de Indexa Capital desde que
inicié su andadura en diciembre de 2015, y podemos considerar el balance de este ejercicio como
muy positivo.

A cierre de 2023 la entidad mantenia un patrimonio gestionado o asesorado de clientes de mas de
2.001 millones de euros, de mas de 69 mil clientes, frente a los 1.445 millones de euros con los
que cerr6 2022, lo que supone un incremento de +36 % con respecto al cierre del ejercicio
anterior.

Volumen gestionado o asesorado {millones de euros}
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Fruto de este crecimiento, los ingresos por comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2023 un
importe de 4,72 millones de euros frente a los 3,80 millones de euros obtenidos por este mismo
concepto en 2022, lo que supone un incremento del +24 %.

La entidad cerré el ejercicio 2023 con un resultado neto positivo de 1,28 millones de euros, frente
al resultado neto positivo de 814 mil euros, alcanzado en 2022, un 57 % mas.

El nimero de clientes ha pasado de 60 mil clientes a finales de 2022, a mas de 69 mil a finales de
diciembre 2023, un 17 % mas.

Bewater Asset Management

La gestora ha creado desde su inicio 22 FICCs o FCRE monoinversién y gestiona en la actualidad 20
(habiendo liquidado Bewater Gana Energia FICC y Bewater Gear Translations FICC). El equipo
gestor considera el balance del afio 2023 como positivo.

La entidad mantiene la subgestion de Renta 4 Bewater | FCR (ISIN ES0173129000), fondo de
capital riesgo gestionado por Renta 4 y subgestionado por la entidad, que acabé de invertirse en
el verano de 2022. Ademas, gestiona desde 2023 Bewater |l FCRE, del cual se realiz6 un primer
cierre en el primer semestre de 2023.

A cierre de 2023 la entidad mantenia un patrimonio gestionado de 14,3 millones de euros a valor
de inversién 17,6 millones de euros a valor de mercado.

Los ingresos por comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2023 un importe de 129 mil euros.
La entidad finalizé el ejercicio 2023 con un resultado neto negativo de -216 mil euros.

Alo largo de 2024 la entidad se plantea lanzar 4 nuevos FCREs monoinversién. La sociedad planea
también realizar un segundo cierre de su fondo Bewater || FCRE e invertir en 4 sociedades desde

el mismo.

Indexa Courtier
Indexa Courtier se ha constituido en 2022 y ha iniciado su actividad en marzo de 2023. A cierre del
ejercicio 2023 contaba con 33 clientes con una inversién total de 225 mil euros.

El primer ejercicio contable de la sociedad abarca los afios 2022 y 2023, con unos ingresos totales
de 39 euros y unas pérdidas de 159 mil euros, en linea con las pérdidas iniciales que se habia
previsto para la sociedad.
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3. Principales logros, actividades y proyectos
Analizamos los principales logros, actividades y proyectos para las sociedades dependientes:

Indexa Capital

Gracias al apoyo de sus clientes, Indexa sigue consoliddndose como el gestor automatizado
independiente lider en Espafia, con méas de 2.000 millones de euros gestionados o asesorados a
cierre de diciembre de 2023.

Carteras de fondos indexados

Las carteras de fondos de inversién indexados es el servicio de Indexa con mayor volumen
invertido, con mas de 1.672 millones de euros gestionados a cierre de 2023. Las carteras de
fondos de Indexa han obtenido una rentabilidad media anual neta de +4,8 % desde el inicio
(cartera 6 de 10 a 100 mil euros, entre el 31/12/2015 y el 31/12/2023), 3,5 puntos porcentuales
mas rentabilidad al afio que la media de los fondos de inversidn espaiioles comparables (Inverco,
renta variable mixta internacional).

RENTABILIDAD NETA CARTERAS OF FONDOS
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Probablemente por ello, los clientes de Indexa la han vuelto a elegir en Rankia como el mejor
gestor automatizado, premio que le han otorgado todos los afios desde que existe esta categoria

(6 afios ya).

El 1 de enero de 2023, Indexa ha bajado su comisién de gestion 0,01 puntos porcentuales en
todas las carteras de fondos de menos de 500 mil euros.

En febrero, Indexa publicé un articulo sobre las distintas formas para rentabilizar el efectivo o
equivalentes en tiempos de subida de tipos, con la conclusion que los fondos monetarios, fondos
que invierten en bonos de muy corto plazo, son el activo mds atractivo para invertir la liquidez a

corto plazo.

En abril, modific el peso de los bonos y de las acciones de las carteras, de 15 a 79 % de acciones
antes, a9 a 90 % de acciones. Se redujo el riesgo, y con ello el pronéstico de rentabilidad de las
carteras mas conservadoras y se aumento el riesgo y el pronéstico de rentabilidad de las carteras
mas agresivas. La razén de este cambio es que, con 7 afios de datos de retiradas de los clientes, se
ha podido ajustar mejor el riesgo de las carteras al comportamiento de nuestros clientes. De esta
manera, Indexa puede ofrecer un binomio rentabilidad / riesgo mas acorde al perfil inversor de
sus clientes y evitar que sufran el sesgo por comportamiento.

En junio, Indexa afiadié el colchén de seguridad a sus carteras de fondos, un fondo monetario
(BlackRock ICS Euro Liquidity Fund Select Acc EUR, cddigo ISIN IEO0B44QSK78) con el que los
clientes de carteras de fondos pueden obtener cierta rentabilidad (entre 3 y 4 % de rentabilidad
neta anual) sobre el dinero liquido que mantienen para cubrir gastos imprevistos.

En septiembre afiadi6 una nueva funcionalidad para permitir a sus clientes residentes fuera de
Espaiia desactivar los reembolsos automdticos en su cartera de fondos. También, se redujo el
nivel de efectivo en las carteras de fondos y, con ello, se mejoré ligeramente la rentabilidad
esperada para sus clientes. Los nuevos umbrales son: méximo 0,85 % (vs. 1,00 % antes), objetivo
0,60 % (vs. 0,70 % antes), minimo 0,15 % (vs. 0,18 % antes).

En noviembre, Indexa lanzé su nueva cartera 0, invertida al 100 % en el fondo monetario de
BlackRock indicado mas arriba, para nuestros clientes que quieren asumir el minimo riesgo
posible y para empresas que desean invertir su tesoreria fuera del balance del banco (para evitar
el riesgo de quiebra del banco), con un pronéstico de rentabilidad neta en torno a 3,4 % anual

{31/12/2023) y con el minimo riesgo.

En diciembre, aumenté el importe sin comisiones por invitacidn de un amigo a 15 mil euros en
lugar de 10 mil euros, para agradecer a todos sus clientes que la estan recomendando
activamente. Este aumento del importe sin comisiones equivaldra en 2024 a una bajada media de
comisiones de 0,02 puntos porcentuales sobre el volumen total en carteras de fondos,
equivalente a un ahorro anual de mas de 200 mil euros al afio para sus clientes.

Indexa también ha seguido apostando por la formacién financiera de sus clientes a través de
varios articulos de formacion financiera publicados en su blog, ha ampliado el ciclo de formacién
financiera que se envia a los clientes cada 15 dias (con un total de 62 boletines disponibles a
diciembre de 2023), y ha publicado nuevos episodios del pddcast de Indexa Capital.

Carteras de planes de pensiones y de EPSV individuales

Es el segundo servicio mas importante en volumen son las carteras de planes de pensiones y de
planes de EPSV (para los residentes en el Pais Vasco), con mas de 285 millones de euros, un 15 %
del volumen gestionado o asesorado por la entidad.
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Las carteras de planes de pensiones estén invertidas en dos planes de pensiones indexados,
Indexa Mas Rentabilidad Acciones PPl (N5138) e Indexa Mds Rentabilidad Bonos PP (N5137) con
un porcentaje de acciones equivalente al perfil inversor multiplicado por 10 % (por ejemplo, el
perfil 6 tiene un 60 % del plan de pensiones de acciones globales y un 40 % del de bonos
globales). Las carteras de planes de EPSV también estan compuestas por dos planes, cuya
composicién es la misma que los planes de pensiones.

La cartera de planes de pensiones media, la 6/10, ha tenido una rentabilidad media anual de +4,4
% desde el inicio (31/12/2016 — 31/12/2023), 1,9 puntos porcentuales mas rentabilidad al afio
que la media de los planes de pensiones comparables (Inverco Renta Variable Mixta).

Esta mayor rentabilidad que la media no ha pasado desapercibida: los planes de pensiones de
Indexa estén creciendo cada vez mas y estan ya entre los tres planes que mas crecen de su
categoria en 2023, en nimeros absolutos.

Planes de pensiones de renta variable con mas REBRCIOn
aportaciones netas en 2023 DRI 20y
(Mm€)

1 ING NARANJA 2040 26,6 601

2 ING NARANIA 2050 12,7 153

3 INDEXA MAS RENTABILIDAD ACCIONES 9.5 205

4 KUTXABANK BOLSA GLOBAL 9,2 196

5 ING NARANJA S&P 500 7.7 689

6 GCO PENSIONES RENTA VARIABLE 3,9 164

7 BBVA PLAN TELECOMUNICACIONES 3,8 762

8 MYINVESTOR INDEXADO GLOBAL 3,0 34

9 BBVA PLAN MEJORES IDEAS 2.7 287

10 IBERCAJA PENSIONES GESTION AUDAZ | 2,4 254

Elaboracién propia con datos de Inverco.
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Planes de pensiones de renta fija a largo plazo con

mas aportaciones netas en 2023

1 INDEXA MAS RENTABILIDAD BONOS
2 BBVA PLAN BONOS 2027

3  BBVAPLAN BONOS 2029

4  IBERCAJA HORIZONTE 2028

5 PLANCAIXA PROYECCION 2029

6  PSN PENSIONES RENTA FiJA CONFIANZA |'
7  BBVA PLAN BONOS 2025
8  ING NARANJA RENTABILIDAD OBJETIVO 2023 |

Elaboracidon propia con datos de Inverco.

Aportaciones
netas 2023
(M€)

2,4

0,7

0,7

04

0,3

0,2

0,1

01|

Volumen
total
(m€)

53
103
54
25
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Sin embargo, el crecimiento en planes de pensiones individuales se ha visto ralentizado por la
reduccién de los limites de aportaciones a planes de pensiones de 8000 € en 2021 a 2000 € en
2022 y 1500 € en 2023, y el incremento en volumen no ha sido suficiente como para poder
reducir la comisién de gestién de los planes de pensiones, que se mantendra en 0,37 % en 2024,
de los cuales 0,22 % para Indexa y 0,15 % para Caser Pensiones, y que esperamos poder bajar de

nuevo en 2025.

En cuanto a los planes de EPSV, han cumplido 5 afios en noviembre y estan creciendo de manera
muy significativa. La EPSV que los engloba (Caser Prevision) se ha consolidado como la segunda
EPSV individual con mas aportaciones netas en 2023 (hasta junio de 2023) y como la EPSV
individual con mayores aportaciones medias por cliente (fuente: EPSV.org, ver ranking de EPSVs

individuales).
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Aportaciones netas EPSVs individuales enero - junio 2023 (M€}
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Planes de pensiones de empleo
En noviembre de 2020 Indexa lanzé el plan de pensiones de empleo (PPE) para personas

juridicas, Indexa Empleo PPE con ciclo de vida (inversién con un porcentaje de acciones y de
bonos en funcién de la edad de cada participe), bajas comisiones, diversificacién global, y 100 %

contratable online.

Tres afios mas tarde, a cierre de 2023, Indexa Empleo PPE cuenta ya con 106 entidades adheridas,
con mas de 700 participes en total y 6 millones de euros gestionados, el triple que hace un afio. El
limite de aportaciones anuales a PPEs de empresas es de 8500 € por trabajador al afio, o hasta
10.000 € incluyendo el limite de 1500 € de aportaciones individuales.

En marzo de 2023, Indexa lanzd el primer plan de pensiones de empleo para auténomos
contratable online, con la colaboracién del COAMB, y accesible para todos los trabajadores
auténomos en Espaiia (Indexa Empleo Auténomos PPE). A cierre de 2023, Indexa Empleo
Auténomos PPE se ha convertido como el cuarto en volumen en Espafia y el primero de un gestor
independiente (que no forma parte de un grupo bancario o asegurador). En apenas 9 meses,
cuenta ya con mas de 1800 participes y 7,7 millones de euros gestionados. Indexa espera que se
convierta en el PPE para auténomos mas grande en Espafia.

El limite de aportaciones para los trabajadores auténomos es de 5750 € al aiio (incluyendo el
limite de 1500 € de aportaciones individuales).
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Top 10 planes de pensiones de empleo para auténomos (M€)
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En julio, Indexa gand junto con Caser el concurso publico de gestoras para los fondos de
pensiones de empleo de promocién publica (FPESPP). Los 4 otros ganadores son CaixaBank, BBVA,
Santander e Ibercaja. Los FPESPP estan en curso de desarrollo e Indexa asesora los planes de
pensiones de empleo simplificados de promocion publica gestionados y comercializados por

Caser.

En septiembre, Indexa lanzé un nuevo PPE para personas juridicas invertido al 100 % en acciones
para dar respuesta a ciertas organizaciones con relativamente pocos empleados, o pocos
participes en su plan de pensiones de empleo actual, donde practicamente todos los empleados
quieren una inversion al 100 % en acciones y estan dispuestos a asumir un riesgo mayor.

Fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional 75

El tercer servicio de inversion es el fondo de fondos, Indexa RV Mixta Internacional 75 (ISIN
ES0148181003), que invierte un 75 % en acciones globales y un 25 % en bonos globales y esta
disponible para su contratacion en Renta 4, entre otras entidades.

Es probablemente uno de los fondos de Renta Variable Mixta Internacional disponible para
clientes particulares con los costes totales mas bajos en Espafia (0,62 % de costes totales en 2022
y 0,29 % en el 1ler semestre de 2023, Gitimo dato disponible en el momento de redactar este

informe).

A cierre de 2023, contaba con un patrimonio de mds de 13 millones de euros, de 748 participes.
Con una rentabilidad anual media de 4,83 % en los liltimos 3 afios, estd en el top 5 % de los
fondos més rentables de su categoria (fuente: Inverco, Renta Variable Mixta Internacional).
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Este fondo estd especialmente pensado para clientes que no tienen todavia el importe minimo
para contratar una cartera de fondos con Indexa (a partir de 2000 €), y para empresas que
prefieren invertir en un Unico fondo de renta variable mixta en lugar de en una cartera de fondos.

Seguro de vida

El seguro de vida-riesgo comercializado por Indexa, asegurado por Caser Seguros, ha cumplido
cuatro afios. Es el seguro de vida probablemente con las primas mas bajas de Espafia y lo pueden
contratar las personas fisicas residentes en Espafia en la pagina web de la entidad.

A cierre de 2023, contaba con 978 clientes, con un capital asegurado total de 123 millones de
euros, frente a los 95 millones de euros de 2022 (un 29 % mas). Esta en crecimiento
practicamente constante desde el inicio.

El coste medio del seguro es de 0,13 % sobre el capital asegurado. Tiene una prima media de 161
€ al afio para un capital asegurado medio de 123 mil euros. Se puede contratar online en menos

de 5 minutos y sin visita médica.

SEGUROS DE VIDA
Desde Hasta
23'10/2019 314122023

Evolucion del capital asequrado con el

Capstal asegurado

Indexa crece juntos con sus clientes
En el dltimo afio, Indexa ha pasado de 58 mil clientes a finales de 2022, a mas de 69 mil clientes a
cierre de 2023, con una inversién total que ha pasado de 1500 millones hace un afio a mas de
2000 millones a diciembre de 2023, de los cuales més de 32 millones de euros estan invertidos
por el equipo y por los accionistas de Indexa Capital Group SA (la sociedad matriz de Indexa
Capital AV).
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Desde 2021, Indexa sale en el ranking de gestién de carteras por grupo financiero en Espafia,
elaborado trimestralmente por Inverco, la asociacién de gestoras de fondos y planes de pensiones
en Espafia, y a cierre de septiembre de 2023, dltimo dato disponible en el momento de redactar

estas lineas, ocupaba el puesto N.2 9 del ranking.

Indexa es la Gnica entidad financiera independiente (que no forma parte de un grupo bancario o
asegurador) en el top 10, y la unica entidad nacida hace menos de 40 afios.

Ranking gestién discrecional de carteras
{patrimonio gestionado, millones de euros)
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En cuanto a valoraciones de clientes, a cierre de 2023 los clientes de Indexa valoraban el servicio
con 4,7 estrellas sobre 5 en Trustpilot (con mas de 1780 opiniones) y 4,8 estrellas sobre 5 en
Google (mas de 1200 resefias).

El cliente de Indexa de media empieza invirtiendo 9700 euros al inicio y posteriormente aporta de
media 460 € euros al mes (04/2016 — 12/2023). La inversiéon media actual es de 27 mil euros por
cliente y los que llevan ya 7 afios con Indexa han aportado de media mas de 86 mil euros.
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Aportaciones netas medias por cliente
segln antigiiedad con Indexa (meses)
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Los clientes de Indexa también lo recomiendan a sus amigos y familiares: en 2023 el 52 % de los
nuevos clientes de carteras de fondos han venido por la invitacion de otro cliente.

Indexa crece y baja los costes y comisiones

El fuerte crecimiento en ventas y beneficio de Indexa Capital demuestran que se pueden ofrecer
carteras de fondos de inversién o de planes de pensiones con comisiones de media cinco veces
mas bajas que los bancos, ser rentables como empresa y poder seguir bajando estas comisiones
de forma sostenible a largo plazo.

Es circulo de éxito de Indexa: cuantos mas clientes, mas bajan las comisiones.
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El cliente y el circulo del éxito
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En este sentido, ha vuelto a bajar las comisiones a partir del 1 e enero de 2024:

-0,01 puntos porcentuales (p.p.) de comisién de gestion en las carteras de fondos de menos de
500 mil euros.

e 0,41 % en las carteras de fondos de menos de 10 mil € (vs. 0,42 % en 2023)
e 0,39 % en las carteras de 10 a 100 mil € (vs. 0,40 % en 2023)
e 0,36 % en las carteras de 100 a 500 mil € (vs. 0,37 % en 2023)

IVA incluido

Esta reduccién se aplica a un volumen total de mas de 1100 millones de euros en este momento y
equivale a un ahorro anual de 110 mil euros para sus clientes.

En 2024, Indexa no ha bajado las comisiones de gestién de las carteras de més de 500 mil euros
porque ya disfrutan de comisiones sensiblemente mas bajas (de 0,15 % a 0,30 % en funcién del
volumen).
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-0,005 p.p. de comision de gestién en el fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional 75
(cédigo ISIN ES0148181003), que baja a 0,315 % a partir del 1 de enero de 2024 (vs. 0,320 %
antes). Es probablemente el fondo de renta variable mixta internacional con los costes totales
més bajos en Espafia. Esta reducci6n se aplica a un volumen de 13 M€ de inversién y equivale a un
ahorro de 650 € al afio para los participes del fondo.

Indexa mantiene la comision de gestion de sus planes de pensiones (planes de pensiones
individuales, planes de pensiones de EPSV y planes de pensiones de empleo), en 0,37 % desde el
01/01/2023 (0,38 % en 2022) porque no se ha alcanzado en 2023 el volumen medio necesario

para volver a bajarla.

Una bajada de comisiones totales de mas de 310 mil euros en 2024: con estas reducciones de
comisiones y con el aumento del importe sin comisiones por invitaciones a 15 mil euros en lugar
de 10 mil, Indexa estima que el ahorro en comisiones para sus clientes en 2024 sera superior a
310 mil euros (110 mil euros por la reduccién de comisiones y 200 mil euros por el aumento de las
invitaciones), 4,5 euros menos comisiones de media por cliente.

Bewater Asset Management

A lo largo del ejercicio 2023 Bewater ha centrado sus esfuerzos en asentar un modelo nuevo de
negocio, novedoso en Espafia, siendo la entidad con mayor nimero de vehiculos monoinversion
gestionados segtin los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Asi mismo, ha

lanzado su primer fondo diversificado gestionado por la gestora.

Bewater Funds invierte en compaiiias no cotizadas, con crecimientos elevados en ventas, con flujo
de caja positivo o la caja necesaria para llegar al flujo de caja positivo, con un pacto de socios que
proteja a los minoritarios y una valoracion inferior a 10 veces ventas anuales. Ademds, Bewater
invierte a menudo en operaciones de secundario, proporcionando liquidez a socios de las
sociedades en las que invierte. Habitualmente toma participaciones minoritarias entre el 5y el
30% de las sociedades invertidas e invierte cantidades que van de los 350.000 € a algo mas del
millén de euros por operacion.

En este sentido Bewater se ha enfocado en ofrecer a sus clientes tarifas muy competitivas al
mismo tiempo que ha desarrollado su operativa online a través de su pagina web. A través dela
pagina web bewaterfunds.com, los participes de los diferentes fondos pueden emitir
manifestaciones de interés de compra y venta sobre las mismas.

Indexa Courtier

El seguro de vida indexa Vie Spirica, ofrecido por Indexa Courtier en colaboracién con la
aseguradora francesa Spirica, ha recibido su primer premio en 2023, con una nota de 15 sobre 20
por parte de ideal-investisseur.fr {https://www.ideal-investisseur.fr/assurance-vie/indexa-vie-
spirica-index-capital-20164.html}.

Participaciones minoritarias en otras sociedades
El equipo gestor estd satisfecho con la marcha de la cartera de participadas.
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4. Préximos pasos
Esto sélo es el principio. Con la ayuda de sus accionistas, empleados y clientes, Indexa ha
conseguido demostrar que su modelo funciona y es viable a largo plazo.

La prioridad de Indexa para 2024 es seguir creciendo, seguir mejorando sus servicios, lanzar algin
nuevo servicio y acelerar en su expansién internacional.

Conforma siga creciendo, podra continuar a bajar sus comisiones y ofrecer una rentabilidad por
riesgo cada vez mayor para sus clientes porque, como ya saben, menos costes es mas
rentabilidad.

5. Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma.

6. Uso de instrumentos financieros

El saldo del grupo a cierre del ejercicio de dichos activos ascendia a 251.075,96 euros. Asimismo,
dentro de las inversiones financieras se encuentran las inversiones en fondos de inversion
colectiva cerrados gestionados por la sociedad gestora del Grupo, asi como inversiones
minoritarias de la sociedad dominante del Grupo. Dichas inversiones se encuentran registradas
como inversiones a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

7. Acciones propias
El saldo de acciones propias que mantenia la empresa a 31 de diciembre de 2023 ascendia a
191.408,15 euros, la empresa no tenia acciones propias al final del ejercicio 2022.

En el ejercicio 2023 Indexa Capital Group S.A. ha contraido un préstamo de uno de los
accionistas de un total de 14.548 acciones propias por valor de 191.408,15 euros a 31 de
diciembre de 2023. El pasivo se encuentra registrado en el epigrafe “Otros instrumentos de
capital” del balance consolidado.

8. Investigacion y desarrollo
Las sociedades del grupo no han realizado actividades de investigacion y desarrollo entre el 1 de
enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023.

9. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

durante el ejercicio
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

10. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacién por parte del
Consejo de Administracién de la Sociedad de las cuentas anuales se ha producido la compra de
una compaiiia por parte de Indexa Capital Group. Indexa Capital Group, grupo al que pertenecen
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Indexa Capital AV, Bewater Funds e Indexa Courtier, ha adquirido el 100% de Fund Your Future
(Caravel), con el objetivo de completar su oferta y acelerar su desarrollo en Francia. Se trata de la
primera adquisicién para Indexa Capital Group, que explora la posibilidad de realizar mas
adquisiciones en el futuro, en Francia, Espafia o Bélgica.

Caravel (Fund Your Future SAS) es un corredor de seguros francés especializado en el ahorro para
la jubilacién, comercializa un PER (Plan Epargne Retraite, el equivalente a los planes de pensiones
en Espaiia) sencillo y con inversion socialmente responsable.

Con méas de 1900 clientes y 7,5 millones de euros en activos gestionados en menos de 3 afios
desde su lanzamiento, Caravel ha demostrado su capacidad para atender online a un gran nimero
de clientes y ayudarles a tomar las riendas de su futuro financiero.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

En cumplimiento de lo dispuesto por Ia legislacién vigente, el Consejo de Administracién de Indexa Capital
Group, SA aprobo por unanimidad la formulacién de estas cuentas anuales y el informe de gestién de la
Sociedad correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2023 en su
reunion del dia 28 de febrero de 2024 que esperan sean aprobadas por la Junta General sin modificacion

alguna.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcién del
presente folio anexo a la memoria e informe de gestién, que se extiende en las paginas numero 1 a 80.

Bilbao, a 25 de marzo de 2024
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