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El presente Documento Informativo de Incorporacién al segmento de negociacién BME Growth
de BME MTF Equity (el «Mercado» o «BME Growth»), de la totalidad de las acciones de la
sociedad Indexa Capital Group, S.A. ( «Indexa Capital Group», «Indexa Group», «Indexa», la
«Sociedad», el «Emisor» o el «Grupo») ha sido redactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth, de 30 de julio, sobre los requisitos
y procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusién en el segmento de negociacién BME
Growth de BME MTF Equity, modificada por la Circular de BME Growth 2/2022, de 22 de julio,
(la «Circular 1/2020 de BME Growth»), designandose a Orbyn Capital Markets S.L.U. como
Asesor Registrado, en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2020 de BME Growth y en
la Circular 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociacién BME
Growth de BME MTF Equity (la «Circular 4/2020 de BME Growth»).

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que
asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en empresas que cotizan en Bolsa. La
inversién en acciones de empresas negociadas en BME Growth debe contar con el
asesoramiento adecuado de un asesor independiente.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo
de Incorporacién al Mercado (el «kDocumento Informativo» o el «DIIM») con anterioridad a
cualquier decisién de inversion relativa a las acciones de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (la
«CNMV») han aprobado o efectuado ningln tipo de verificacién o comprobacién en relacion
con el contenido de este Documento Informativo. La responsabilidad de la informacion
publicada corresponde, al menos, al Emisor y a sus administradores. El Mercado se limita a
revisar que la informacidn es correcta, consistente y comprensible.
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Orbyn Capital Markets S.L.U. con domicilio a estos efectos en Calle de Lagasca 120, portal
oficinas, 28006, Madrid y provisto de C.I.F. n2 B-88122825, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Hoja M-673958, Folio 51, Tomo 37837, Inscripcidén 1a, Asesor Registrado
en BME Growth, actuando en tal condicidon respecto de la Sociedad, y a los efectos previstos en
la Circular 4/2020 de BME Growth.

Declara

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
siguiendo los criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Indexa Capital
Group cumple con los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser incorporadas al
Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacién y redaccién del Documento
Informativo, exigido por la Circular 1/2020.

Tercero. Ha revisado la informacién que la Compaiiia ha reunido y publicado y entiende que
cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento
de las obligaciones que la Sociedad ha asumido por razén de su incorporacidn en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar los hechos
mencionado y de evitar el eventual incumplimiento de tales obligaciones.
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1. Resumen

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, la Sociedad presenta este
Documento Informativo, con el contenido ajustado al Anexo de la citada circular con relacién a
la incorporacion de sus acciones en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

El presente resumen debe leerse como introduccion al Documento Informativo; por tanto, toda
decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor
del Documento Informativo en su conjunto, asi como en la informacién publica de la Sociedad
disponible en cada momento.

1.1. Responsabilidad sobre el Documento
D. Frangois Myriam Josse Derbaix (en adelante también “Frangois Derbaix”), D. Ramon Francisco
Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra en nombre y representacién de la Sociedad, en virtud de la
delegacidn expresa conferida a su favor por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su
reunion de 17 de mayo de 2023, asumen la responsabilidad por el contenido del presente
Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

D. Francois Derbaix, D. Ramén Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra como responsables
del presente Documento Informativo declaran, tras comportarse con la diligencia razonable
para garantizar que asi es, que la informacién contenida en él es, segin su conocimiento,
conforme con la realidad y no incurre en ninguna omisién relevante.

1.2. Informacion utilizada para la determinacion del precio de referencia por accion
Bluebull Corporate S.L. ha elaborado, con fecha 28 de abril de 2023, un informe de valoracién
de las acciones de Indexa Capital Group a 31 de diciembre de 2022, que ha sido tomado como
base por el Consejo de Administracién de la Sociedad para fijar el precio de referencia de las
acciones. En dicho informe, Bluebull Corporate S.L concluye un rango de valor razonable para el
100 % de las acciones de la Sociedad de entre 137,7 y 156,1 millones de euros, lo que supone
un rango de valor razonable por accién de entre 9,47 y 10,73 euros. El informe completo estd
disponible en el anexo Il de este mismo documento.

Para la determinacién del rango de valoracién, BlueBull ha revisado la estrategia de negocio de
la Compaiiia, el plan de negocio (2023E-2031E) proporcionado por el equipo gestor de Indexa
Capital Group que incluye estimaciones a futuro de la compainiia, la estructura de capital y
cualquier otra informacion relevante relativa a la Compafiia como su liquidez actual, sus
necesidades de capital, su posicion competitiva en su industria y sus perspectivas de crecimiento
futuro. En la elaboraciéon del informe de valoracién, Bluebull Corporate S.L ha asumido que la
informacidn que ha sido facilitada o comunicada por Indexa es exacta y completa, sin que se
haya realizado una verificacién independiente de la misma. Asimismo, no es ni pretende ser una
evaluacidn especifica de los activos o del negocio de la Sociedad.

Se han aplicado diferentes métodos de valoracidn para cada una de las lineas de negocio de la
compafia, principalmente el andlisis de multiplos (empresas comparables cotizadas y
transacciones precedentes de empresas comparables) y el descuento de flujos de caja,
alcanzando posteriormente una valoracién conjunta de forma agregada. En el mencionado
informe de valoracién se han analizado diversas metodologias considerado la metodologia de
valoracion basada en el descuento de flujos de caja (DFC), es decir, la actualizacidn, con una tasa
de descuento, de la caja futura que se estima va a generar el negocio, como mejor método de
valoracion por la estabilidad y predictibilidad de los flujos de caja de la compaiiia. La valoracién
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por DCF de la Sociedad se ha basado, por tanto, en la elaboracién de proyecciones financieras
sobre una serie de hipdtesis facilitadas por la propia compaiiia con un grado de incertidumbre
que debe ser tomado en consideracién.

En la seccién 2.6.2 de este documento se detallan las hipdtesis realizadas y los métodos
utilizados en el informe de valoracion.

En base a lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 17 de mayo de
2023 ha fijado un valor de referencia de cada una de las acciones de la Sociedad a fecha del
presente Documento Informativo (14.548.300 acciones) en DIEZ CON TREINTA CENTIMOS
(10,30 €) por accidn, lo que supone un valor total de la Sociedad de CIENTO CUARENTA Y NUEVE
MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA EUROS
(149.847.490 €). Para la fijacion de dicho valor ha tomado en consideracién la valoracion
realizada por Bluebull Corporate S.L. (véase el siguiente riesgo «El precio de referencia podria
no corresponderse con el precio de negociacidén de las acciones tras su incorporacién a BME
Growth» en los apartados 1.3 y 2.23 del presente DIIM).

1.3. Principales factores de riesgo

El negocio, las actividades y los resultados del Grupo estan condicionados tanto por factores
intrinsecos al mismo, como por factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de los
sectores en los que opera. Es por ello que, antes de adoptar cualquier decisidon de inversion
sobre las acciones de la Sociedad, los accionistas o potenciales inversores deberdn sopesar
detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se exponen a continuaciény en la seccidn
2.23 del Documento Informativo y la informacidn publica de la Sociedad que esté disponible en
cada momento.

Los riesgos incluidos en esta seccidén 1.3 son una seleccién de los factores de riesgo a los que se
encuentra expuesto el Grupo, que se explican detalladamente en la seccién 2.23.

Adicionalmente, estos riesgos y el resto de los riesgos mencionados en la seccién 2.23 no son
los Unicos a los que el Grupo podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su
mayor obviedad, (ii) por ser actualmente desconocidos, o (iii) por no ser considerados como
relevantes por la Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el presente Documento
Informativo y podrian tener un impacto sustancial en las actividades o en la situacion financiera
del Grupo.

La materializaciéon de cualquiera de los factores de riesgo podria afectar de forma adversa al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econdmica o patrimonial del
Grupo, asi como al precio de las acciones de Indexa Capital Group S.A., y causar una pérdida
parcial o total de la inversidn realizada.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion en las
acciones de la compafiia es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias
personales, la informacién contenida en el presente Documento Informativo y la informacion
publica de la Sociedad disponible en cada momento. En consecuencia, los accionistas o
potenciales inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion
de manera conjunta con el resto del presente Documento Informativo. De igual manera, se
recomienda a los accionistas o potenciales inversores que consulten con sus asesores
financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decisién de inversién, en relacién
con las acciones de la Sociedad.
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El precio de referencia podria no corresponderse con el precio de negociacién de las acciones
tras su incorporacién a BME Growth

Bluebull Corporate S.L. ha elaborado, con fecha 28 de abril de 2023, un informe de valoracion
de las acciones de Indexa Capital Group a 31 de diciembre de 2022 que ha sido tomado como
base por el Consejo de Administracidon de la Sociedad para fijar el precio de referencia de las
acciones. En dicho informe se han analizado diversas metodologias considerado la metodologia
de valoracion basada en el descuento de flujos de caja (DFC), es decir, la actualizacidn, con una
tasa de descuento, de la caja futura que se estima va a generar el negocio, como mejor método
de valoracidn por la estabilidad y predictibilidad de los flujos de caja de la compaiiia. La
valoracion por DCF de la Sociedad se ha basado, por tanto, en la elaboracidn de proyecciones
financieras sobre una serie de hipdtesis facilitadas por la propia compafiia con un grado de
incertidumbre que debe ser tomado en consideracidn. En la elaboracion del informe de
valoracion, Bluebull Corporate S.L ha asumido que la informaciéon que ha sido facilitada o
comunicada por Indexa es exacta y completa, sin que se haya realizado una verificacidn
independiente de la misma. Asimismo, no es ni pretende ser una evaluacién especifica de los
activos o del negocio de la Sociedad.

Por todo lo anterior, en caso de que los ingresos y gastos de la Sociedad no evolucionaran
conforme a las hipdtesis de ese informe de valoracién, esto podria llegar a impactar en el valor
de la propia Sociedad.

No puede garantizarse que las acciones de la Sociedad vayan a cotizar a un precio igual o
superior al precio de referencia fijado en la salida, por lo que el inversor podria perder parte o
toda su inversion.

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y significativos
descensos

Algunos de los valores que se negocian en el segmento BME Growth de BME MTF Equity
presentan una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los mercados de
valores vienen atravesando en los ultimos ejercicios.

Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados del Grupo y en el sector en el que opera;
(i) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre el Grupo y sobre la
situacion de los mercados financieros espafiioles ; (iii) operaciones de venta que los accionistas
de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro; asi como (iv) un reducido volumen
de contratacién de las acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones
de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior
al precio al que las adquirieron.

En ese sentido, los potenciales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en
la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y
que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

Influencia de ciertos accionistas

Los siguientes cuatro accionistas y consejeros de la Sociedad, D. Frangois Derbaix, D. Ramdn
Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barray Cabiedes & Partners IV, SCR (titulares de manera
directa e indirecta de un 58,69 % en total) ostentan una mayoria del capital a la fecha de la
publicacion de este Documento Informativo y han firmado un pacto de accionistas (véase
apartado 3.4 para mas informacion).
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Como consecuencia de sus participaciones en el capital de la Sociedad y de la existencia del
pacto de accionistas, todos estos accionistas podrian ejercer una influencia significativa en la
adopcidn de acuerdos por la Junta General de Accionistas y/o el Consejo de la Sociedad.

Riesgo de concentracién de negocio en Espafia
A 31 de diciembre de 2022 el 99,9 % de los activos gestionados por el Grupo pertenecen a
clientes cuyo depositario estd en Espafia.

Esta concentracidn geogréfica de las cuentas hace que los resultados del Grupo dependan
significativamente de la futura situacién macroecondmica de Espana. En un escenario de
recesion, es muy probable que el ritmo de aportaciones netas se redujese o incluso podria haber
mas salidas que entradas.

El negocio del Grupo estd expuesto al riesgo de interrupciéon de las operaciones
La principal actividad de Indexa Capital Group se centra en la gestidn de activos. La operativa
diaria de la gestion de activos presenta diferentes riesgos.

Fraude interno. Existe la posibilidad de que desde el equipo de Indexa Capital Group se realice
un uso fraudulento de los fondos de clientes de Indexa Capital Group o que se realicen
operaciones sobre valores no autorizadas, lo que podria dar lugar a reclamaciones judiciales o
extrajudiciales. La sociedad ha establecido procedimientos de control interno para minimizar
este riesgo.

Fraude externo. Las empresas de servicios de inversion como Indexa Capital A.V., S.A. (en
adelante también «Indexa Capital A.V.» o «Indexa Capital») o Bewater Asset Management
S.G.E.I.C, S.A. (en adelante también «Bewater Asset Management S.G.E.l.C.» o «Bewater Asset
Management» o «Bewater Funds» o «Bewater») sufren habitualmente ataques externos con
el objetivo de acceder a los sistemas y a los saldos de los clientes asi como para obtener
informacidn sobre los clientes.

Apalancamiento operativo. A 31 de diciembre de 2022, Indexa Capital Group cuenta con mas de
59 mil clientes, a los cuales se da servicio de manera automatizada con un equipo de tan solo 30
personas. Este elevado «apalancamiento operativo» (esto es, gran volumen de activos
gestionados por empleado) beneficia a los clientes y al negocio a través de las economias de
escala que proporciona en la estructura de gastos, pero supone un riesgo operativo significativo,
ya que en caso de que ocurriera un error podria afectar a muchos clientes.

El negocio del Grupo depende de su capacidad para atraer y retener personal altamente
cualificado

El negocio del Grupo depende de la capacidad de atraer y retener personal altamente
cualificado. Actualmente para el desarrollo de sus proyectos el Grupo cuenta con profesionales
altamente cualificados en diferentes areas: tecnologia, atencion al cliente, back office, finanzas,
experiencia de usuario, etc. Estas personas son esenciales tanto en el presente como, sobre
todo, para el futuro del Grupo. Una ralentizacién del crecimiento de la compaiia podria
dificultar la permanencia de este personal por falta de oportunidades de desarrollo profesional
interesantes.

La evolucion de la Sociedad depende de determinado personal clave

La Sociedad dispone de un personal directivo y administradores con experiencia y conocimientos
en el sector, adquiridos a lo largo de los afios dedicados a la Sociedad y en otras empresas. Estas
personas, especialmente pero no de forma exclusiva sus socios fundadores, D. Frangois Derbaikx,
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D. Ramén Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra, son esenciales tanto para el presente
como, sobre todo, para el futuro de la Sociedad, por lo que, si la Sociedad no logra retener o
motivar a dicho personal, su pérdida podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

Sector regulado, certificaciones o licencias

El Grupo opera en sectores regulados y, en consecuencia, estd sujeto a cumplir con una serie de
obligaciones tales como el mantenimiento de unos recursos propios minimos, coeficientes de
inversién y liquidez, una estructura organizativa adecuada a la naturaleza, escala y complejidad
de sus actividades, honorabilidad de sus administradores y gestores, procedimientos
administrativos y contables adecuados, limitaciones en la comercializacién de productos y
servicios, llevanza de registros obligatorios, politicas y procedimientos de prevencién de
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo y otras exigencias regulatorias.

Aunque el Grupo estima que sus politicas, medidas y procedimientos internos resultan
suficientes para cumplir con la legislacion aplicable, no puede garantizar que no se produzcan
incumplimientos. El incumplimiento o cumplimiento inadecuado de tales exigencias tendria un
impacto negativo en el Grupo y sus actividades y podria acarrear graves consecuencias para éste,
tales como sanciones, multas y/o un impacto negativo en su reputacion. No puede excluirse que
Indexa Capital o Bewater, o sus consejeros, reciban sanciones de un importe elevado, e incluso
pierdan su licencia para operar en los mercados financieros.

La Sociedad no puede garantizar que no vaya a necesitar capital o financiacion adicional en el
futuro y que se pueda obtener

El Grupo actualmente tiene un resultado neto positivo y genera un flujo de caja operativo
positivo, por lo que no esta planificado necesitar capital o deuda financiera adicionales. No
obstante, la futura evolucién del negocio podria ser negativa o podria decidirse en el futuro
incrementar la inversién para crecer de tal forma que el Grupo necesitase financiacion y la
Sociedad no puede asegurar que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles
o que se puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la
Sociedad podria tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir consecuencias
financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el
pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacién financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

Riesgo de falta de solvencia

El Grupo mantiene una gestidn activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los
principales riesgos de negocio. La adecuacién de los recursos propios se supervisa de acuerdo
con la normativa establecida en el Reglamento (UE) N.2 575/2013 de 26 de junio sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, de obligado
cumplimiento para los paises miembros y de aplicacién a partir del 1 de enero de 2014.

En caso de que el Grupo no contase con los recursos propios suficientes indicados en la citada
normativa, los accionistas del Grupo deberian recapitalizar la Sociedad realizando una
ampliacion de capital que implicaria una dilucion para los accionistas actuales. El Grupo podria
ser intervenido por las autoridades en caso de que no fuera posible reestablecer el nivel minimo
de recursos propios.

Para para paliar este riesgo en la medida de lo posible, el Grupo gestiona su estructura de
recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con los cambios en las condiciones
econdmicasy en los riesgos derivados de las actividades que desarrolla. Para mantener o ajustar
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la estructura de recursos propios, el Grupo ajusta el importe del dividendo a pagar a los socios,
la emision de instrumentos de capital propio, la distribucién de reserva, etc.

El ratio de solvencia del grupo consolidable a fecha 31 de diciembre de 2022 asciende a 212,77
% (220,40 % el 31 de diciembre de 2021), porcentaje muy por encima del minimo regulatorio de
100 %.

El negocio del Grupo es sensible a la evolucion de los mercados financieros
El 98,6 % de los ingresos de Indexa Capital Group en el afio 2022 dependen del valor de las
carteras de sus clientes, bien a través de Indexa Capital o a través de Bewater Funds.

El importe de los activos bajo gestiéon depende tanto de las entradas netas (entradas menos
salidas) como de la apreciacion o depreciacion de las inversiones.

En consecuencia, una caida prolongada en el tiempo de los mercados financieros reduciria de
manera significativa los ingresos del Grupo.

La Sociedad opera en sectores con elevada competencia

Tanto Indexa Capital como Bewater Asset Management operan en el sector de la gestién de
activos, que se caracteriza por una elevada competencia. Las grandes entidades financieras
espafiolas ofrecen los servicios de gestidn a sus clientes, normalmente a precios mas elevados
que las empresas del Grupo, pero podrian decidir competir en precio, lo que supondria una
potencial pérdida de negocio.

En este sentido, existe el riesgo de que empresas de la competencia ofrezcan nuestros servicios
a coste cero o de que competidores internacionales como Vanguard decidan entrar en nuestros
mercados y que esto implique una reduccién de la cuota de mercado actual.

Riesgo de concentracién de proveedores

Indexa Capital Group trabaja con un reducido niumero de proveedores en los que los clientes
custodian o depositan sus inversiones. Esta concentracion de proveedores supone un doble
riesgo: por un lado, el poder de negociacidn de precios de Indexa Capital Group en nombre de
sus clientes podria verse afectado en el futuro, lo que reduciria el atractivo de la oferta comercial
de Indexa Capital Group; por otro, en caso de fraude o insolvencia de alguno de los proveedores,
podria suponer una crisis de confianza de los clientes o generar reclamaciones judiciales contra
la sociedad y sus administradores.

Asimismo, Indexa Capital A.V. trabaja con un reducido nimero de gestoras que gestionan los
fondos de inversion o planes de pensiones que forman parte de las carteras de los clientes. Esta
concentracién de gestoras supone un riesgo porque el poder de negociacién de precios de
Indexa Capital A.V. en nombre de sus clientes podria verse afectado en el futuro, lo que reduciria
el atractivo de la oferta comercial de Indexa Capital A.V.

La liquidez de las acciones puede ser limitada

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningln sistema
multilateral de negociacién ni mercado regulado y, por tanto, no existen garantias respecto del
volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

A la fecha del presente Documento Informativo la difusién accionarial de la Sociedad es limitada
y, tal como se sefala en el apartado 3.2, los accionistas con una participaciéon directa o indirecta
inferior al 5 % del capital son 28, que poseen en conjunto un total de 1.367.900 acciones
representativas del 9,40 % del capital. Aunque de conformidad con la normativa vigente
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aplicable a las sociedades incorporadas a BME Growth, la Sociedad tiene suscrito un Contrato
de Liquidez con Renta 4 Banco, S.A. como Proveedor de Liquidez (descrito en el apartado 3.8 del
presente Documento Informativo) de las acciones de la Sociedad, la liquidez de las acciones
podria no ser suficiente.

1.4. Breve descripcién de la compafiia, del negocio del emisor y de su estrategia
Indexa Capital Group S.A., fundada el 16 de junio de 2014, con la denominacidn inicial de
Bewa7er Market S.L., es una sociedad holding y como tal realiza las actividades propias de las
sociedades holding. Indexa Capital Group es la sociedad matriz de Indexa Capital A.V., S.A.
(«Indexa Capital»), de Indexa Courtier d’Assurance S.A.S. («Société par Actions Simplifiée
Unipersonnelle» de derecho francés, «Indexa Courtier») y de Bewater Asset Management
S.G.E.L.C., S.A. («Bewater Funds»), de las que tiene el 100 % del capital. Ademas, ha tomado
participaciones minoritarias en 7 empresas.

El negocio de Indexa Capital Group se desarrolla a través de sus tres filiales y de sus inversiones
minoritarias:

1. Indexa Capital A.V., S.A., que representa el 97 % de la facturacion consolidada del grupo
en 2022.

2. Bewater Asset Management S.G.E.I.C., S.A., que representa el 3 % de la facturacion
consolidada del grupo en 2022.

3. Indexa Courtier d’Assurance S.A.S., que ha iniciado su actividad en marzo de 2023 y
representa el 0 % de la facturacidn consolidada del grupo en 2022.

4. Siete inversiones minoritarias no significativas que aportan un 0 % de la facturacion
consolidada del grupo.

1. Indexa Capital A.V., S.A es el gestor automatizado independiente lider en volumen
gestionado o asesorado en Espafia, con un volumen gestionado o asesorado de 1.466 millones
de euros (M€), de mas de 59 mil clientes (datos a 31 de diciembre de 2022). Indexa Capital ofrece
un servicio de gestidn discrecional de carteras de fondos de inversion, de planes de pensiones o
de planes de EPSV (planes de pensiones para residentes en el Pais Vasco), planes de pensiones
de empleo y un seguro de vida-riesgo.

La estrategia de Indexa Capital es ofrecer un servicio con menos costes, y con ello una mayor
rentabilidad para el cliente (o menores pérdidas), y una diversificacion mundial, y con ello una
mayor rentabilidad corregida por riesgo. Los menores costes se obtienen a través de la
automatizacion de los procesos, de las operaciones y de la indexacién (inversion en fondos
indexados). Desde el inicio de su actividad en 2015 hasta el 31 de diciembre de 2022, la cartera
media de Indexa (cartera 6 de 10 a 100 mil euros) ha obtenido una rentabilidad acumulada de
+31,4 % (+4,0 % anual), 29,0 puntos porcentuales por encima de la rentabilidad media de los
fondos de inversion comparables en Espafia. Estos datos estan publicados y son actualizados a
diario en la pagina https://indexacapital.com/es/esp/stats.

2. Bewater Asset Management S.G.E.I.C., S.A. es la gestora de fondos de inversion colectiva de
tipo cerrado (FICCs) lider en numero de FICCs en Espafia, con un capital gestionado o
subgestionado a 31 de diciembre de 2022 de 15 millones de euros, de mas de 60 clientes
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inversores profesionales, repartidos en 19 FICCs, un FCR (fondo de capital riesgo) y un FCRE
(fondo de capital riesgo europeo).

La estrategia de Bewater Funds es invertir en empresas privadas con flujo de caja positivo, o
cerca del mismo, en Espaia y Portugal, en empresas cuyo modelo de negocio esté expuesto a
internet, adquiriendo una participacion minoritaria en general a través de una operacién de
secundario, comprando participaciones a los socios actuales. Se trata de un segmento de
mercado de capital riesgo donde hay muchos vendedores, inversores en empresas privadas
(miles de fundadores, fondos o inversores particulares) que quieren hacer liquida parte de sus
participaciones, y muy pocos compradores potenciales, porque los fondos de capital riesgo
suelen contar con una gran parte de su capital procedente de dinero publico que les exige
invertir la mayor parte de sus inversiones en ampliaciones de capital y no en operaciones de
secundario.

Adicionalmente, los fondos de capital riesgo que invierten en etapas tempranas tienen poco
interés en las sociedades con flujo de caja positivo, ya que necesitan que estas crezcan mucho
en un corto espacio de tiempo, lo que requiere de abundante capital y elevadas pérdidas (si
estdn interesados en este tipo de empresas los fondos de capital riesgo de etapas mas
avanzadas, pero raramente lo hacen por sociedades que tengan menos de 3 millones de euros
de EBITDA).

De esta manera Bewater Funds consigue invertir a valoraciones relativamente bajas (porque hay
mas vendedores que compradores) con un riesgo relativamente bajo (porque son empresas que
ya tiene flujos de caja positivos), con lo que pretende ofrecer a sus clientes inversores una mayor
rentabilidad corregida por riesgo que el resto de los fondos de capital riesgo. Desde su
lanzamiento en 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2022 ha obtenido un TVPI* (Total Value to
Paid in Capital) de 1,28 y un DPI? (Distributed to Paid In capital) de 0,11.

3. Indexa Courtier d’Assurance S.A.S. es la filial constituida en Francia para la comercializacidn
de seguros de vida-ahorro en Francia. La estrategia de Indexa Courtier es la misma que la de
Indexa Capital A.V. (menos costes, mas rentabilidad, y diversificacion global para una mayor
rentabilidad corregida por riesgo), con un producto de seguro de vida-ahorro adaptado a la
regulacién y fiscalidad francesas.

4. Otras participaciones minoritarias: adicionalmente, Indexa Capital Group tiene unas
participaciones minoritarias no significativas, entre el 0,2 y el 2,2 % del capital, en otras
empresas de sector financiero o seguros con un objetivo principalmente de aprendizaje en
beneficio de sus filiales Indexa Capital, Indexa Courtier y Bewater Funds. La lista de las empresas
participadas en la actualidad estd disponible en la pagina del Grupo
https://group.indexacapital.com y en el apartado 2.6.1.1.

1.5. Informacion financiera, tendencias significativas y, en su caso, previsiones o
estimaciones. Recogerad las cifras claves que resuman la situacion financiera del

Emisor
En el apartado 2.12 del presente Documento Informativo se incluye la informacidn financiera
relativa a las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios anuales

LTVPI (Total Value to Paid In Capital) es el valor de las distribuciones del fondo més el valor liquidativo
final dividido por el capital invertido, sin tener en cuenta el tiempo de inversiéon ni desinversion.

2 DPI (Distributed to Paid In capital) es un ratio que divide el dinero devuelto a los participes por el
capital invertido.
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terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2022, que se incorporan como Anexo | al presente
Documento Informativo:

e Cuentas anuales consolidadas de Indexa Capital Group y sociedades dependientes del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

e Cuentas anuales consolidadas de Bewa7er Market, S.L. (actualmente Indexa Capital
Group S.A.) y sociedades dependientes auditadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021.

Informacion financiera histérica

Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2021 (ejercicio 2021) y el 31 de diciembre de 2022 (ejercicio
2022) han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

Los principios contables y criterios de valoracidn que rigen estas cuentas son los recogidos en (i)
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y por
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero v (ii) el resto de disposiciones legales vigentes en Espafia
en materia contable.

Cabe matizar que desde el 1 de julio de 2022, el Grupo se considera grupo consolidable de
entidades financieras a efectos de su supervisién en base consolidada por la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores (CNMV). Este tipo de grupos son entidades financieras cuya supervision
corresponde a la CNMV, segun lo dispuesto en el articulo 7 del Reglamento (UE) 2019/2033 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversién, y por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.2 1093/2010, (UE) n.2 575/2013, (UE) n.2 600/2014 y (UE) n.2 806/2014.

Por tanto, para el ejercicio de 2022 las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante, «la Circular 1/2021
de la CNMV»), de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados consolidados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto consolidado y en los flujos de efectivo
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las citadas cuentas
anuales consolidadas se han preparado en base a los registros contables de la Sociedad
dominante y de las Sociedades que han sido objeto de consolidacién, cerrados al 31 de
diciembre de 2022.

En el apartado 2.12.1.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evoluciéon
de las diferentes partidas y epigrafes del balance de situacién consolidado de la Sociedad.
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ACTIVO

31/12/2022

31/12/2021 (*)

Tesoreria

Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros

Crédito a particulares

Otros activos financieros

Cartera valorada a coste amortizado: inversiones a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura

Cartera valorada a coste

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Participaciones

Entidades multigrupo

Entidades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros

Activo material

De uso propio

Inversiones inmobiliarias

Activo intangible

Fondo de comercio

Otro activo intangible

Activos fiscales

Corrientes

Diferidos

Resto de activos

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto

252.550,36

252.550,36
2.396.728,69
1.333.835,34
1.062.893,35

76.225,77
76.225,77

102.828,68
102.828,68
9.529,43
0,03
9.529,40
458.580,55

137.470,81

137.470,81
1.844.864,65
988.365,38
856.499,27

19.393,45
19.393,45

194.933,97
194.933,97
19.827,37
10.297,97
9.529,40
639.994,29

TOTAL ACTIVO

3.296.443,48

2.856.484,54

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacién
de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tal y como se
indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacién incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido

auditada.
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31/12/2022 31/12/2021 (*)

Cartera de negociacion

Derivados de negociacidn

Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Menos: Capital no exigido (-)

Prima de emision

Reservas / (pérdidas acumuladas) (+/-)

Otros instrumentos de capital

Menos: Valores propios (-)

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (+/-)
Menos: Dividendos y retribuciones (-)

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (+/-)
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Entidades valoradas por el método de la participacion (+/-)

Resto de ajustes por valoracién (+/-)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
INTERESES MINORITARIOS (+-)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasivos financieros a coste amortizado 792.308,41 888.544,20
Deudas con intermediarios financieros 60.103,67 57.877,51
Deudas con particulares 732.204,74 830.666,69
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Pasivos por contratos de seguros - -
Provisiones - -
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales 186.343,23 140.299,49
Corrientes 186.343,23 140.299,49
Diferidos - -
Resto de pasivos 68.620,75 54.762,43
TOTAL PASIVO 1.047.272,39  1.083.606,12
FONDOS PROPIOS 2.248.040,01 1.766.718,33
Capital 145.483,00 145.483,00
Escriturado 145.483,00 145.483,00

4.753.310,50
(3.046.327,78)

395.574,29
1.131,08
1.131,08

2.249.171,09

3.296.443,48

4.753.310,50
(3.405.976,72)
(120,00)
274.021,55
6.160,09
6.160,09

1.772.878,42

2.856.484,54

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacion
de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tal y como se
indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacion incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido

auditada.
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PRO-MEMORIA

31/12/2022

31/12/2021 (*)

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de
emisiones

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Deposito de titulos
Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

1.460.100.070,91

1.362.707.829,69

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1.460.100.070,91

1.362.707.829,69

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacién
de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tal y como se
indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacion incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido

auditada.

En el apartado 2.12.1.1 del presente Documento Informativo se analiza en detalle la evolucion
de las diferentes partidas y epigrafes de la cuenta de resultados consolidada de la Sociedad.
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31/12/2022

31/12/2021 (*)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)
MARGEN DE INTERESES (+/-)
Rendimiento de instrumentos de capital

Resultado de entidades valoradas por el método de participacion (+/-)

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (-)

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)

Cartera negociacion (+/-)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizacion (-)

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)

Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)

Activos materiales (+/-)

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS
(+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (+/-)

Resultado atribuido a la entidad dominante (+/-)

Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-)

BENEFICIO POR ACCION

Basico

Diluido

(46.721,86)
(46.721,86)

3.931.909,07

1.397,00

1.397,00

(1.078,50)
13.928,96

(268.352,09)

3.631.082,58
(1.416.530,97)
(1.665.721,03)

(153.256,29)

395.574,29

395.574,29

395.574,29

395.574,29
395.574,29

0,027
0,027

(39.027,42)
(39.027,42)

2.821.219,46

10.747,06
40,33

10.706,73

(25,88)
12.943,50

(164.064,84)

2.641.791,88
(1.009.736,09)
(1.196.834,22))
(161.200,02)

274.021,55

274.021,55

274.021,55

274.021,55
274.021,55

1,88
1,88

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacién
de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tal y como se
indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacién incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido

auditada.
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Los informes de auditoria emitidos por Grant Thornton, S.L.P Unipersonal, correspondientes a
las cuentas anuales consolidadas auditadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022 y para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, no presentan salvedades ni
opiniones desfavorables o denegadas. Las fechas de los informes de auditoria son el 27 de abril
de 2023 y el 27 de junio de 2022 respectivamente.

En el apartado 2.13 se incluyen una serie de Indicadores clave junto con una explicacion de los
mismos.

Previsiones y estimaciones

La Circular 1/2020 de BME Growth en relacién con los requisitos de incorporacion al BME
Growth, sefiala que las sociedades que en el momento en que soliciten la incorporacidn de sus
acciones no cuenten con 24 meses consecutivos auditados deberdn presentar unas previsiones
o estimaciones relativas al ejercicio en curso y al siguiente.

Seguln se indica en la seccién 2.4.1, la Sociedad inicid su actividad en 2014, y cuenta con 24 meses
consecutivos auditados y por lo tanto no existe obligatoriedad de presentar previsiones o
estimaciones sobre ingresos y costes futuros y los administradores de la sociedad no tienen
intencién de presentarlas.

Tendencias significativas

Por lo que respecta a la evolucién de las ventas y costes desde la ultima informacion financiera
de la Sociedad presentada en el apartado 2.12 anterior de este Documento Informativo,
correspondiente a los estados financieros consolidados auditados a 31 de diciembre de 2022, a
continuacién se detallan las principales magnitudes financieras de la cuenta de resultados
consolidada de la Sociedad correspondiente al periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de
2023 y su comparativa a 31 de marzo de 2022. La presente informacidn financiera no ha sido
sometida a auditoria ni objeto de revisién limitada por parte del auditor.
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31/03/2023

31/03/2022

Intereses y rendimientos asimilados -
Intereses y cargas asimiladas (-) (391,48)
MARGEN DE INTERESES (+/-) (391,48)
Rendimiento de instrumentos de capital -
Resultado de entidades valoradas por el método de participacion (+/-) -
Comisiones percibidas 1.036.517,52
Comisiones pagadas (-) -
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) -
Cartera negociacion (+/-) -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas

y ganancias (+/-)

Otros (+/-) -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) (136,14)
Otros productos de explotacion 335,73
Otras cargas de explotacion (-) (75.735,99)
MARGEN BRUTO (+/-) 960.589,64
Gastos de personal (-) (404.148,54)
Gastos generales (-) (391.824,43)
Amortizacion (-) (31.993,39)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) -
Inversiones crediticias (+/-) -
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 132.623,28
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) -

Activos materiales (+/-) -
Activos intangibles (+/-) -
Resto (+/-) -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en

venta (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios -

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 132.623,28
Impuesto sobre beneficios (+/-) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 132.623,28
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (+/-) 132.623,28
Resultado atribuido a la entidad dominante (+/-) 132.623,28
Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-) -
BENEFICIO POR ACCION 0,01
Basico 0,01
Diluido -

(535,2)
(535,2)

879.267,41

(420,00)
947,92
(67.088,01)
813.310,82
(333.576,53)
(314.977,56)
39.286,00)

125.470,73

125.470,73

125.470,73
125.470,73
125.470,73
0,01
0,01

Ver mas detalles en la seccion 2.14.
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1.6. Administradores y altos directivos del Emisor
A fecha del presente documento, el Consejo de Administracidn de la sociedad esta compuesto

por los siguientes seis (6) miembros, todos ellos nombrados por un periodo de 6 afios:

Consejero Cargo Fecha de nombramiento o | Naturaleza
reeleccion

Cabiedes &
Partners IV SCR
(representada por .
José Alfonso Martin Vocal 15/12/2022 Dominical
Gutiérrez de
Cabiedes)
Frangois Myriam Presidente y

¢ y. consejero 15/12/2022 Ejecutivo
Josse Derbaix

apoderado

Almudena Sainz de .
la Cuesta Abbad Vocal 17/05/2023 Independiente
Ramon Francisco Consejero . .
Blanco Duelo apoderado 15/12/2022 Ejecutivo
Soledad Fernandez-
Rafiada Lopez- Vocal 17/05/2023 Independiente
Dériga

. . Consejero . .
Unai Ansejo Barra delegado 15/12/2022 Ejecutivo

El nombramiento de las consejeras independientes (Almudena Sainz de la Cuesta Abbad y
Soledad Fernandez-Rafiada Lopez-Ddriga) esta pendiente de inscripcion en el registro mercantil
a la fecha del presente Documento informativo.

El Secretario no consejero del Consejo de Administracion es Alberto Castafieda Gonzalez, quien
fue nombrado para el ejercicio de dicho cargo, por tiempo indefinido, con fecha 21 de diciembre

de 2022.

A fecha del presente documento, la Comisién de Auditoria (también llamado «Comité de
Auditoria y Cuentas» o «Comité de Auditoria») estd compuesta por tres (3) miembros del
Consejo de Administracion:

Consejero

Cargo

Fecha de nombramiento

Naturaleza

Soledad Fernandez-
Rafiada Lépez-
Dériga

Presidente

17/05/2023

Independiente

Cabiedes &
Partners IV SCR
(representada por
José Alfonso Martin
Gutiérrez de
Cabiedes)

Vocal

17/05/2023

Dominical

Almudena Sainz de
la Cuesta Abbad

Vocal

17/05/2023

Independiente
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Asimismo, Alberto Castafieda Gonzalez ejerce como Secretario no consejero de esta Comision.

En el apartado 2.18.2.1 se detalla la trayectoria y perfil profesional de los administradores y en
el apartado 2.18.4 la participacion accionarial de los mismos.

Las empresas del Grupo no cuentan con altos directivos. Por lo tanto, son los consejeros
ejecutivos los que realizan las funciones de altos directivos: Francois Derbaix, Ramdn Francisco
Blanco Duelo y Unai Ansejo Barra.

Sin embargo, las empresas del grupo cuentan con un conjunto de directivos o mandos medios
que se detallan en el siguiente organigrama del Grupo:
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Administradores y directivos del Grupo

El organigrama del Grupo es el siguiente:

Indexa Capital Group, SA

Cabiedes & Partners IV SCR (representada por José Martin Cabiedes)

Consejo de Administracién Indexa Capital Group, SA

Almudena Sainz de la Cuesta

Frangois Derbaix
Ramén Blanco Duelo
Soledad Ferndndez-Rafiada Lépez-Doriga
Unai Ansejo Barra
Alberto Castafieda (secretario)

Comité de auditoria y cuentas

Soledad Fernandez-Ranada Lopez-Doriga

Almudena Sainz de la Cuesta
Cabiedes & Partners IV SCR

Indexa Capital AV, SA

Organo de
seguimiento del RIC
y de control de
operaciones
vinculadas

Elisa Lana

Cumplimiento
normativo y
riesgos
Elisa Lana
SV Control SL

Consejo de
administracién

Comité de auditoria
y Cuentas y de
control interno

Frangois Derbaix
Ramén Blanco
Unai Ansejo

Ramén Blanco
Elisa Lana

Consejo de
administracién

Frangois Derbaix

Bewater AM SGEIC, SA

Ramoén Blanco  [*
Unai Ansejo
Maria Gracia Rubio
(secretaria)

Auditoria
interna
Informa

Consulting

Compliance, SL

Auditoria Int
uditoria Interna Responsable de v v
C:;::J;:g r i Dir. financiera y de Anilisis,
> Ramén Blanco cumplimiento inversiones,
Compliance, SL normativo operaciones
Miriam Vegas Edgar Couto
Comité de Comité asesor l l Comité de dt.efensa
inversiones externo corporativa
Carlota Corral .« |Luis Martin Cabiedes Consejero delegado Consejero delegado Ramén Blanco
Frangois Derbaix Luis M. Viceira (gestion) (internet) Elisa Lana
Ramén Blanco Manuel Conthe Unai Ansejo Frangois Derbaix I d Administrador tnico
Unai Ansejo Pedro Luis Uriarte naexa Indexa Capital Group
H SA (representada por
| COU rtler Frangois Derbaix)
’
| I ' ! | I } | d’Assurance, !
Dir. financiera y de " . ) . " - SAS Dir. financiera y de
Dir. inversiones cumplimiento bacllrm;ﬁice Dir. talento Dir. alt.em:én al Dir. te;:gogia y DI::;S:fizne::::i:e Marketing cumplimiento
Carlota Corral normativo v Mend Laura Cabana € Ie"_'”EIb J Aguad PatriziavCotza Adrien Duchange normativo
Elisa Lana entura Mendo Laura Villalba uan Aguado Charline Nguessan
Indexa Capital Group — 17/05/2023
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1.7. Composicidon accionarial
A la fecha del presente Documento Informativo, la estructura de propiedad del Grupo esta
formada por treinta y ocho (38) accionistas directos. Asi mismo, once (11) accionistas tienen una
participacién directa o indirectamente igual o superior al 5 % del capital de la Sociedad:

Accionista Numero de Porcentaje del Porcentaje del Porcentaje del
acciones capital directo | capital indirecto capital total
directas

Derbaix 2.968.200 20,40 % 0,00 % 20,40 %

Ventures 1 S.L.

Cabiedes & 2.771.500 19,05 % 0,00 % 19,05 %

Partners IV SCR

Frangois 0 0,00 % 18,71 % 18,71 %

Derbaix*

Unai Ansejo 2.433.600 16,73 % 0,00 % 16,73 %

Barra

Brown Eyed Girl 1.221.700 8,40 % 0,00 % 8,40 %

Capital S.L.

Penja Strategy 873.800 6,01 % 0,53 % 6,54 %

S.L.U.**

Pedro Luis 158.200 1,09 % 4,38 % 5,47 %

Uriarte

Santamarina***

All Iron Europe 774.000 5,32% 0,00 % 5,32%

Co-invest |, S.L.

Marta Esteve 523.200 3,60 % 1,69 % 5,29 %

Quesada****

Viriditas S.L. 728.600 5,01 % 0,00 % 5,01 %

Fides Capital 727.600 5,00 % 0,00 % 5,00 %

S.L.

Resto (28 1.367.900 9,40 % 0,00 % 9,40 %

accionistas con

menos del 5 %)

TOTAL DIRECTO 14.548.300 100 %

* Frangois Derbaix tiene una participacion del 91,7 % en Derbaix Ventures 1 S.L.
** Penja Strategy S.L.U. tiene una participacion del 10,0 % en All Iron Europe Co-invest |, S.L.

*** pedro Luis Uriarte Santamarina tiene una participacion del 67,0 % de Penja Strategy S.L.U. Asimismo
Penja Strategy S.L.U. tiene una participacién del 10,0 % en All Iron Europe Co-invest I, S.L.

**** Marta Esteve Quesada tiene una participacion del 8,3 % en Derbaix Ventures 1 S.L.

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

25



1.8. Informacion relativa a las acciones

A la fecha del Documento Informativo, el capital social de la Sociedad es de CIENTO CUARENTA
Y CINCO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y TRES euros (145.483 €), representado por CATORCE
MILLONES QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO MIL TRESCIENTAS (14.548.300) acciones, de un
céntimo de euro (0,01 €) de valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones pertenecen a
una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econdmicos.
Todas las acciones se encuentran integramente suscritas y han sido integramente
desembolsadas. No se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y estan inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal («Iberclear») con domicilio
en Madrid, Plaza Lealtad, 1, y de sus entidades participantes.

Asimismo, en fecha 17 de mayo de 2023 la Junta General Universal de Accionistas de la Sociedad
acordd solicitar la incorporacién a negociacién en BME Growth de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad (incluyendo las acciones actualmente en
circulacion, asi como todas aquellas acciones que se emitan hasta la fecha de efectiva
incorporacién de las acciones en el Mercado), facultando expresamente al Consejo de
Administracién para solicitar en nombre y representacion de la Sociedad la incorporacion de la
totalidad de las acciones de la Sociedad en BME Growth.

A la fecha del presente Documento Informativo, tal y como se detalla en el apartado 2.20y 3.2,
los accionistas de la Sociedad con una participacidn directa o indirecta inferior al 5 % del capital
son 28. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de 1.367.900 acciones (9,40 % del
capital), cuyo valor asciende a 14.089.370 euros tomando el precio de referencia de 10,30 euros
por accidn acordado por el Consejo de Administracién en su reunion de fecha 17 de mayo de
2023 para laincorporacion a BME Growth, que fue fijado considerando el informe de valoracidn
realizado por Bluebull Corporate S.L.

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacién del 100 % de
las acciones del Emisor en el Mercado, sin la realizaciéon previa de una oferta de venta ni de
suscripcién de acciones, dado que la Sociedad ya goza de una distribucién accionarial suficiente.

Con fecha 2 de mayo de 2023, la Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez con Renta 4
Banco, S.A. En el apartado 3.8 se puede encontrar mas informacion al respecto.

1.9. Informacion adicional
El dia 7 de febrero de 2023 se acordaron dos pactos parasociales entre accionistas. En el
apartado 3.4 del presente Documento Informativo se detallan ambos pactos parasociales entre
accionistas, cuyo texto integro se incluye en el Anexo IV .
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2. Informacidn general y relativa a la compafiia y su negocio

2.1. Persona o personas, que deberdn tener la condicién de administrador
responsables de la informacién contenida en el Documento. Declaracién por su
parte de que la misma, seglin su conocimiento, es conforme con la realidad y de
gue no aprecian ninguna omision relevante

Francois Derbaix, D. Ramén Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra en nombre y
representacion de la Sociedad, y en virtud de la delegacién expresa conferida a su favor por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién de 17 de mayo de 2023, asumen la
responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo formato se ajusta
al Anexo de la Circular 1/2020 de BME Growth.

D. Francois Derbaix, D. Ramon Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra como responsables
del presente Documento Informativo declaran, tras comportarse con la diligencia razonable
para garantizar que asi es, que la informacion contenida en él es, segin su conocimiento,
conforme con la realidad y no incurre en ninguna omision relevante.

2.2. Auditor de cuentas de la sociedad
Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y el
31 de diciembre de 2021 (en adelante, las «cuentas anuales auditadas»), adjuntadas en el
Anexo | de este documento han sido auditadas por Grant Thornton, S.L.P con NIF B08914830,
que tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 81, planta 11 — 28046 y esta
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 36.652, Folio 159, Hoja M-657.409, inscripcion
362 y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0231.

Grant Thornton, S.L.P fue designado auditor de cuentas de la Sociedad por acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad adoptado con fecha 17 de mayo de 2023,
para llevar a cabo la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas para los
ejercicios sociales finalizados el 31 de diciembre de 2023, 2024, 2025 y 2026.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica autorizada el 13 de junio de
2023 por el Notario de Madrid, D. Andrés de la Fuente O’Connor, con el nimero 1004 de su
protocolo, inscrita el 19 de junio de 2023 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 6151,
Folio 142, Hoja BI-64710, inscripcion 18.

2.3. ldentificacion completa de la sociedad (nombre legal y comercial, datos
registrales, domicilio, forma juridica del emisor, cddigo LEI, sitio web del
emisor...) y objeto social

Indexa Capital Group S.A. es una sociedad andnima, constituida inicialmente como una sociedad
limitada, por una duracién indefinida y domiciliada en calle Gran Via, 35 22 planta, 48009 Bilbao
— (Bizkaia) con NIF A95770004 e identificador de entidad juridica (LEI, por sus siglas en inglés)
numero 959800SFRDQWTRVOP171. El sitio web de la sociedad es
https://group.indexacapital.com.

La Sociedad fue constituida inicialmente el 16 de junio de 2014 como una sociedad de
responsabilidad limitada, con la denominacion de «Bewa7er Market, S.L.» con un capital social
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inicial de 22.700 € dividido en 22.700 participaciones de 1 euros de valor nominal cada una de
ellas mediante escritura publica autorizada por el Notario de Bilbao, D. Juan Benguria
Cortabitarte, con el nimero 2026 de su protocolo, inscrita el 7 de julio de 2014 en el Registro
Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477, Folio 72, Hoja BI-64710, inscripcién 1.

La Sociedad modificd su denominacion social a Indexa Capital Group S.L. mediante escritura
publica de 22 de julio de 2022 autorizada por el Notario de Bilbao, Dfia. Carmen Velasco Ramirez,
con el nimero 1159 de su protocolo, inscrita el 11 de agosto de 2022 en el Registro Mercantil
de Bizkaia en el Tomo 5477, Folio 113, Hoja BI-64710, inscripcion 14.

La Sociedad se transformd en sociedad andnima pasando su denominacién social a ser Indexa
Capital Group S.A. mediante escritura publica de fecha 30 de diciembre de 2022 autorizada por
el Notario de Madrid, D. Andrés de La Fuente O’Connor, con el nimero 2163p de su protocolo,
inscrita el 18 de enero de 2023 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477, Folio 221,
Hoja BI-64710, inscripcién 16.

El emisor, Indexa Capital Group es la sociedad holding de Indexa Capital A.V., de Indexa Courtier
d’Assurance y de Bewater Asset Management S.G.E.I.C., de las que posee el 100 % del capital.
Las sociedades filiales estan descritas en el apartado 2.8 del Documento Informativo.

El objeto social de la sociedad estd descrito en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo texto
es:

«Articulo 22. Objeto-

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de las siguientes actividades, tanto en territorio
nacional como extranjero:

1. Actividades propias de las sociedades holding, entre ellas:

a) La suscripcion o adquisicion por cualquier medio licito, tenencia, gestion, administracion y
enajenacion de valores mobiliarios, acciones, participaciones sociales o cualquier forma de
representacion de participaciones en sociedades civiles, mercantiles o de otra naturaleza y en
entidades de toda clase, nacionales o extranjeras, incluso bonos, obligaciones simples o
hipotecarias y de cualquier otra clase de titulos. El ejercicio de los derechos y el cumplimiento de
las obligaciones propias de la titularidad dominical de los bienes mencionados;

b) La constitucion, participacion por si misma o de forma indirecta en la gestion y control de otras
empresas, entidades y sociedades, asi como el establecimiento de sus objetivos, estrategias y
prioridades, coordinacion de sus actividades, definicion de los objetivos financieros, control del
comportamiento y eficacia financiera y, en general, la llevanza de la direccion y control de las
mismas.

En particular, la Sociedad actuarad de sociedad holding o sociedad matriz de un grupo que presta
servicios financieros (entre otros, de recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion
con instrumentos financieros, gestion de carteras de valores, y gestion de inversiones a través de
sociedades de capital riesgo y asimiladas) y de seguros, a través de las correspondientes
sociedades filiales que cumplan los requisitos y que estén debidamente autorizadas para la
prestacion de dichos servicios y actividades.

2. La adquisicion, enajenacion, tenencia y explotacion de todo tipo de bienes muebles e
inmuebles; programas informdticos; la negociacion y explotacion de patentes, marcas, licencias,
know-how y derechos de propiedad intelectual;
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3. La intermediacion en operaciones comerciales, empresariales e inmobiliarias, no reservadas
por la Ley determinadas entidades o profesionales;

4. Y la prestacion de servicios relacionados con estas actividades.

Estas actividades podrdn ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en sociedades con objeto andlogo
o idéntico.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. Si las disposiciones legales
exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el objeto social algun titulo
profesional, o autorizacion administrativa, o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades
deberdn realizarse por medio de personas que ostenten dicha titularidad profesional y, en su
caso, no podrdn iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos
exigidos.»

2.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos
mas relevantes

2.4.1  Aspectos juridicos
Indexa Capital Group S.A. se constituye el 16 de junio de 2014 con la denominacidn inicial
«Bewa7er Market S.L.», con el objetivo de facilitar la inversion en empresas no cotizadas,
ofreciendo una primera version de lo que es ahora Bewater Funds, mediante la escritura publica
autorizada por el Notario de Bilbao, D. Juan Benguria Cortibitarte, con el nimero 2026 de su
protocolo, inscrita el 28 de julio de 2014 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477,
Folio 72, Hoja BI-64710, inscripcién 1.

Inicia su actividad en junio 2014 y la pone en pausa en septiembre 2014 con el objetivo de
encontrarle un mejor encaje regulatorio ya que se lanza el negocio de forma legal y no regulada
(con contratos de cuentas en participaciones) y el regulador solicité que se ofreciera desde una
entidad financiera regulada y supervisada. Los fundadores fueron Frangois Derbaix, Ramdn
Francisco Blanco Duelo y Unai Ansejo Barra.

En noviembre de 2015, se constituye Indexa Capital A.V., S.A. como filial al 100 % de Indexa
Capital Group, mediante escritura publica de fecha 4 de noviembre de 2015 autorizada por el
Notario de Madrid, D. Andrés de La Fuente O’Connor, con el nimero 2019 de su protocolo,
inscrita el 23 de noviembre de 2015 en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 34.036, Folio
65, Seccidn 8, Hoja M-612421, inscripcion 1.

Indexa Capital AV.S.A. inicia su actividad en diciembre de 2015 con un capital social inicial de
300.000 euros representado por 30.000 acciones nominativas de 10,00 euros de valor nominal
emitidas con una prima de emisiéon de 25,00 euros por accién. De esta manera el equipo
fundador da la prioridad al desarrollo de Indexa Capital A.V., S.A., agencia de valores autorizada
por la CNMV (n2 257) porque se considera que este proyecto tiene un gran potencial y porque
el encaje regulatorio de Bewater Funds se va a alargar en el tiempo.

En enero de 2018, se constituye la segunda filial al 100 %, Bewater Asset Management Sociedad
de Gestion de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, S.G.E.I.C., S.A. gestora de fondos
de inversion colectiva de tipo cerrado (FICCs) con un capital social inicial de 125.000 euros
representado por 125.000 acciones nominativas de 1,00 euros de valor nominal emitidas con
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una prima de emisidn de 5,60 euros por acciéon, mediante escritura publica de 31 de enero de
2018 autorizada por el Notario de Madrid, D. José Usera Cano, con el niumero 359 de su
protocolo, inscrita el 16 de marzo de 2018 en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 37.416,
Folio 68, Seccion 8, Hoja M-666983, inscripcion 1.

En mayo de 2019, se traslada el domicilio social de la Sociedad al actual domicilio Calle Gran Via
35, 22 planta, Bilbao desde el domicilio social anterior, Calle Rodriguez Arias 15, 42 planta, Bilbao,
mediante escritura publica de 6 de mayo de 2019 autorizada por el Notario de Bilbao, Dia.
Carmen Velasco Ramirez, con el numero 570 de su protocolo, inscrita el 12 de junio de 2019 en
el Registro Mercantil de Bilbao en el Tomo 5477, Folio 112, Hoja BI-64710, inscripcidén 12.

En enero 2022, se constituye la tercera filial, Indexa Courtier d’Assurance S.A.S. («Société par
Actions Simplifiée» de derecho francés), corredor de seguros inscrito en el Orias (registro francés
de intermediarios en seguros, banca y finanzas) con el nimero 22002796, filial al 100 % de
Indexa Capital Group, con el objeto de comercializar en Francia seguros de vida-ahorro con un
capital social de 50.000 euros representado por 50.000 acciones de 1 euro de valor nominal.

En julio de 2022, la Sociedad modificd su denominacién social a Indexa Capital Group S.L.
mediante escritura publica del 22 de julio de 2022 autorizada por el Notario de Bilbao, Dia.
Carmen Velasco Ramirez, con el numero 1159 de su protocolo, inscrita el 11 de agosto de 2022
en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477, Folio 113, Hoja BI-64710, inscripcion 14.

En diciembre de 2022, la Sociedad se transformdé en sociedad andnima pasando su
denominacion social a ser Indexa Capital Group S.A. mediante escritura publica de 30 de
diciembre de 2022 autorizada por el Notario de Madrid, D. Andrés de La Fuente O’Connor, con
el nimero 2163 de su protocolo, inscrita el 18 de enero de 2023 en el Registro Mercantil de
Bizkaia en el Tomo 5477, Folio 221, Hoja BI-64710, inscripcién 16.

2.4.2  Evolucion histdrica del capital social
La evolucion del capital social de Indexa Capital Group se resume en la siguiente tabla:

Acto juridico | Fecha Sociedad Nuevo Total | Participa Total | Primade Valor Numero
escritura capital (€) capital | ciones/a | participa | asuncién nominal total de
suscrito (€) cciones | ciones/a (€) (€) | accionist
nuevas cciones as
Constitucion 16/06/2014 Bewa7er 22.700,00 22.700,00 22.700 22.700 0,00 1 4
Market
S.L.
Ampliacion 19/12/2014 | Bewa7er 27.328,00 50.028,00 27.328 50.028 0,00 1 5
de capital Market
S.L.
Ampliacion 19/12/2014 Bewa7er 12.080,00 62.108,00 12.080 62.108 6,00 1 5
de capital Market
S.L.
Ampliacion 19/12/2014 Bewa7er 464,00 62.572,00 464 62.572 9,79 1 5
de capital Market
S.L.
Ampliacion 19/12/2014 Bewa7er 3.300,00 65.872,00 3.300 65.872 10,40 1 6
de capital Market
S.L.
Ampliacion 05/11/2015 | Bewa7er 31.292,00 97.164,00 31.292 97.164 29,36 1 9
de capital Market
S.L.
Ampliacion 22/04/2016 | Bewa7er 8.745,00 105.909,00 8.745 105.909 50,46 1 12
de capital Market
S.L.
Ampliacion 15/07/2016 Bewa7er 13.308,00 119.217,00 13.308 119.217 0,00 1 16
de capital Market
S.L.

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

30



Ampliacion 08/11/2016 Bewa7er 11.922,00 131.139,00 11.922 131.139 82,88 1 17
de capital Market

S.L.
Ampliacién 24/11/2017 | Bewa7er 11.248,00 142.387,00 11.248 142.387 115,29 1 20
de capital Market

S.L.
Ampliaciéon 10/12/2019 Bewa7er 3.096,00 145.483,00 3.096 145.483 322,06 1 22
de capital Market

S.L.
Splity 30/12/2022 | Indexa 145.483,00 14.548.3 0,01 23
transformaci Capital 00.
énenS.A Group

S.A.

Indexa 145.483,00 14.548. 0,01 38

Capital 300.

Group

S.A.

Ampliaciones de capital 19/12/2014

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios, celebrada el 12 de diciembre de 2014,
acuerda las siguientes cuatro ampliaciones de capital:

1. En la primera ampliacién de capital participan Francois Derbaix (a través de Derbaix
Ventures 1), Ramén Francisco Blanco Duelo y Unai Ansejo Barra que suscriben 27.328
participaciones sin prima de asuncion.

2. En la segunda ampliacion de capital, participa Frangois Derbaix (a través de Derbaix
Ventures 1) y un socio minoritario que suscriben 12.080 participaciones con una prima
de asuncion de 6,00 €.

3. En la tercera ampliacién de capital Ramén Francisco Blanco Duelo suscribe 464
participaciones con una prima de asuncién de 9,79 €.

4. Enlacuartaampliacion de capital, Cabiedes & Partners IV tomd su primera participacion
en la empresa, con un 5 % suscribiendo 3.300 participaciones con una prima de asuncion
de 10,40 €.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica de 19 de diciembre de 2014
autorizada por el Notario de Bilbao, D. Jose Antonio Isusi Ezcurdia, con el nimero 3974 de su
protocolo, inscrita el 5 de febrero de 2015 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477,
Folio 79, Hoja BI-64710, inscripcién 3.

Ampliacién 05/11/2015

Tras un afno de tramitacion de la autorizacion por la CNMV, la constitucion de Indexa Capital
A.V.,, S.A. se autoriza a finales de noviembre de 2015.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 3 de noviembre de 2015,
acuerda una ampliacién de capital para dotar a Indexa Capital A.V., S.A. de los recursos propios
necesarios para realizar su actividad.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica de 5 de noviembre de 2015
autorizada por el Notario de Bilbao, D. Jose Antonio Isusi Ezcurdia, con el nimero 4509 de su
protocolo, inscrita el 18 de noviembre de 2015 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo
5477, Folio 81, Hoja BI-64710, inscripcién 5,

Se da entrada a tres nuevos socios, Viriditas S.L., Marta Esteve Quesada y Fides Capital S.L., y
Derbaix Ventures 1, S.L. y Cabiedes & Partners IV aumentan su participacion.
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Ampliacién 22/04/2016

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 7 de abril de 2016, acuerda
una ampliacién de capital para el lanzamiento de Bewater Funds que es suscrita por parte de
cuatro socios existentes (principalmente Derbaix Ventures 1, S.L., Cabiedes & Partners IV,
Viriditas S.L., Marta Esteve Quesada y Fides Capital S.L.) mas tres nuevos inversores minoritarios.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica del 22 de abril de 2016
autorizada por el Notario de Bilbao, D. Juan Benguria Cortibitarte, con el nimero 509 de su
protocolo, inscrita el 5 de mayo de 2016 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477,
Folio 81, Hoja BI-64710, inscripcién 6.

Ampliacién 15/07/2016

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 30 de junio de 2016, acuerda
una nueva ampliacidon de capital en la que participan siete directivos o miembros del comité
asesor de Indexa Capital A.V.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica de 15 de julio de 2016
autorizada por el Notario de Bilbao, D. Juan Benguria Cortibitarte, con el nimero 1180 de su
protocolo, inscrita el 1 de agosto de 2016 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477,
Folio 82, Hoja BI-64710, inscripcién 7.

Ampliacién 08/11/2016

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 2 de noviembre de 2016
acuerda, tras un afo de actividad de Indexa Capital, ampliar capital para acelerar su crecimiento.
Entra en el capital la sociedad administrada por D. Pedro Luis Uriarte Santamarina, miembro del
comité asesor de Indexa Capital A.V. (Penja Strategy S.L.U.) con un 5 % adquiriendo 6.558
participaciones y también suscriben 6 accionistas actuales, principalmente Cabiedes & Partners
IV, Viriditas S.L. y Fides Capital S.L.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica autorizada el 8 de noviembre
de 2016 por el Notario de Bilbao, D. Juan Benguria Cortibitarte, con el nimero 1957 de su
protocolo, inscrita 5 de diciembre de 2016 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477,
Folio 110, Hoja BI-64710, inscripcidn 8.

Ampliacién 24/11/2017

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 31 de octubre de 2017
acuerda, tras un nuevo afio de crecimiento exponencial en Indexa Capital A.V., ampliar de nuevo
capital para reforzar este crecimiento. Entra en el capital All Iron Technology S.L.U. con un 5 %
y también participan varios accionistas previos, principalmente Cabiedes & Partners IV y Penja
Strategy S.L.U.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica de 24 de noviembre de 2017
autorizada por el Notario de Bilbao, D. Javier Vinader Carracedo, con el numero 1067 de su
protocolo, inscrita el 20 de diciembre de 2017 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo
5477, Folio 111, Hoja BI-64710, inscripcion 11.

Ampliacién 10/12/2019

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 4 de diciembre de 2019
acuerda, tras dos afos de actividad de Indexa Capital y uno de Bewater Funds, realizar la tltima
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ampliacion de capital para reforzar la solvencia del Grupo y para incrementar el crecimiento.
Esta ampliacion se cubre entre los socios existentes.

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica de 10 de diciembre de 2019
autorizada por el Notario de Madrid, D. Manuel Richi Alberti, con el nimero 4466 de su
protocolo, inscrita el 9 de enero de 2020 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo 5477,
Folio 112, Hoja BI-64710, inscripcidn 13.

Split 100 x 1 y transformacion en S.A. 30/12/2022

En la Junta General de Accionistas del 15 de diciembre de 2022 se acuerda transformar la
sociedad limitada en una sociedad andnima y realizar un split 100 x 1 (sin variacién en el capital
social) en el nimero de participaciones de la sociedad que pasan a ser acciones tras la
transformacidn en sociedad anénima.

De esta forma, el capital de la sociedad pasa a estar formado por 14.548.300 acciones (145.483
antes del split) de un céntimo de euro de nominal (1 euro antes del split).

Dicho acuerdo es elevado a publico en virtud de la escritura publica de 30 de diciembre de 2022
autorizada por el Notario de Madrid, D. Andrés de la Fuente O’Connor, con el nimero 2163 de
su protocolo, inscrita el 18 de enero de 2023 en el Registro Mercantil de Bizkaia en el Tomo
5477, Folio 221, Hoja BI-64710, inscripcion 16.

En enero de 2023, el niUmero de accionistas pasa de 23 a 38 porque una sociedad accionista de
Indexa Capital Group S.A. llamada Socios de Bewa7er S.A. que tenia 47.200 acciones de Indexa
Capital Group se liquida y disuelve y sus accionistas reciben las acciones de Indexa Capital Group
S.A.

2.4.3  Acontecimientos mds importantes e hitos de la historia de Indexa Capital Group
S.A.
2014, se empieza el proceso regulatorio de Indexa Capital A.V.

Tras la constitucion de la Sociedad en junio de 2014 bajo la denominacién inicial «Bewa7er
Market S.L.» en septiembre de 2014, los cofundadores de Indexa Capital Group S.A. (Unai
Ansejo, Francois Derbaix, actualmente consejeros delegados de Indexa Capital A.V., y Ramén
Blanco, actualmente consejero delegado de Bewater Asset Management S.G.E.l.C.) deciden
desarrollar el primer gestor automatizado de inversiones en Espaia.

2015, carteras de fondos indexados

En noviembre de 2015 Indexa Capital A.V. obtiene la autorizacion de la CNMV para ofrecer su
servicio de gestién discrecional de carteras de fondos en Espafia, como agencia de valores n2
257. En diciembre 2015 inaugura su servicio, en colaboracién con Inversis Banco S.A. (filial del
grupo Banca March, en adelante Inversis) como banco custodio para las carteras de sus clientes.

2016, planes de pensiones individuales

En noviembre 2016, Indexa Capital A.V. crea sus propios planes de pensiones individuales
indexados, Indexa Mas Rentabilidad Acciones (N5138) e Indexa Mas Rentabilidad Bonos
(N5137), administrados por Caser Pensiones, con costes totales de 0,82 % al inicio, 0,54 % a
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fecha del Documento Informativo. Ofrece su servicio de gestién de carteras de planes de
pensiones para que cada cliente tenga una cartera con un porcentaje de acciones acorde a su
perfil inversor (desde 10 % de acciones para el perfil n2. 1, el mds conservador, hasta 100 % de
acciones para el perfil n2. 10, mas arriesgado). El plan de pensiones de bonos de Indexa es el
gue mas aportaciones netas tiene de su categoria en 2022 (Inverco, Renta Fija Largo Plazo
12/2022), y el de acciones es el 62 con mas aportaciones netas de su categoria en 2022 (Inverco,
Renta Variable Internacional 12/2022).

2018, planes de EPSV individuales y Bewater Funds

En abril 2018 se lanza Bewater Funds (bewaterfunds.com), la marca comercial de Bewater Asset
Management S.G.E.I.C,, filial al 100 % de Indexa Capital Group, que ofrece a clientes inversores
profesionales invertir en empresas no cotizadas a través de sus fondos mono-inversién (se
constituye un Fondo de Inversidn Colectiva de tipo Cerrado, FICC, para cada nueva inversion).

En septiembre 2018, Indexa Capital A.V. lanza sus propios planes de EPSV (planes de pensiones
para los residentes en el Pais Vasco), con el mismo modelo de gestidn y las mismas comisiones
gue sus planes de pensiones individuales.

2019, fondo de fondos, seguro de vida y fondo de capital riesgo

En abril 2019, Indexa Capital A.V. lanza su primer fondo de fondos, Indexa RV Mixta Internacional
75, en colaboracién con Renta 4 Gestora y Renta 4 Banco.

En junio 2019, Bewater Funds lanza su primer Fondo de Capital Riesgo (FCR) diversificado, en
colaboracién con Renta 4 Banco, S.A., para coinvertir con los Fondos de Inversion Colectiva de
tipo Cerrado (FICCs) mono-inversidn (los fondos invierten en una sola compafiia) gestionados
por Bewater.

En octubre 2019, Indexa Capital A.V. empieza a ofrecer su seguro de vida, en colaboracion con
Caser Seguros y en exclusividad para sus clientes de gestidn de carteras.

2020, multi-custodia y expansion a Bélgica

En abril 2020, Indexa Capital A.V. pasa a multi-custodia y empieza a dar a sus clientes la
posibilidad de elegir el banco custodio para su cartera de fondos, entre Inversis Banco, con quien
colabora desde 2015, y Cecabank, S.A. como nuevo banco custodio.

En noviembre 2020, Indexa Capital A.V. empieza su expansion internacional, con carteras de
fondos en Bélgica, con Binckbank como banco custodio (ahora Saxo Bank). Indexa Capital A.V.
opera en Bélgica en régimen de Libre Prestacidn de Servicios, sin presencia local.

El mismo mes, Indexa Capital A.V. lanza Indexa Empleo, su plan de pensiones de empleo, el
primer plan de empleo contratable online y con ciclo de vida en Espafia, en colaboracién con
Caser Pensiones que administra el plan de pensiones empleo.

Desde 2020, Indexa Capital A.V. es una empresa rentable (44 mil euros de beneficio neto en
2020).

2021, se alcanzan los 1000 millones de euros gestionados

En junio 2021, Indexa Capital A.V. alcanza los 1000 millones de euros gestionados o asesorados,
de mas de 40 mil clientes, y sigue creciendo mas de 100 % por afio en facturacion.
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Desde 2021, Indexa Capital Group es rentable a nivel de grupo (274 mil euros de beneficio neto
consolidado en 2021).

2022, seguro de vida para todos y lanzamiento de nuestras carteras de fondos de Inversion
Socialmente Responsable (ISR)

En enero de 2022 Indexa Capital A.V. extiende su oferta de seguro de vida para todas las
personas de 17 a 64 aiios, residentes en Espaiia, que ya sean clientes de Indexa Capital o no.

En abril 2022 Indexa Capital A.V. empieza a ofrecer a sus clientes introducir un sesgo ISR
(Inversidn Socialmente Responsable) en sus carteras de fondos indexados.

2023, FCRE (Fondo de Capital Riesgo Europeo) diversificado en Bewater Funds, plan de
pensiones de empleo para autéonomos en Indexa Capital A.V. y expansidon en Francia con
Indexa Courtier d’Assurance

Bewater Funds lanza su primer fondo de capital riesgo europeo diversificado, Bewater Il FCRE,
para coinvertir con los FICC's monoinversién (que en el futuro pasardn a ser FCRE
monoinversion). Realiza un primer cierre de Bewater Il de 6 millones de euros en marzo de 2023.

En febrero de 2023, Indexa Capital AV, SA obtiene el label de mejor gestor automatizado por
Testachats en Bélgica (Maitre achat de Testachats Belgique, robot conseillers, 02/2023).

En marzo de 2023, Indexa Capital A.V. lanza Indexa Empleo Autdnomos, su plan de pensiones
de empleo simplificado (PPES) para auténomos, en colaboracién con Caser Pensiones.

En marzo también, Indexa Courtier d’Assurance lanza Indexa Vie Spirica, un seguro de vida-
ahorro en Francia, comercializado por Indexa Courtier y asegurado por Spirica (filial de Crédit
Agricole Assurances).

2.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacion en el
segmento BME Growth

Primero, Indexa Capital Group considera que la negociacién en el segmento BME Growth
aportara a la Sociedad un plus de notoriedad y de confianza con sus clientes. Incrementara su
notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia ante la comunidad inversora
fortaleciendo sus relaciones con organismos publicos, agentes financiadores, clientes vy
proveedores.

Segundo, Indexa Capital Group quiere ofrecer una mayor liquidez a sus accionistas que deseen
vender parte de sus acciones y una mayor facilidad de inversidn a los inversores que deseen
comprar acciones de Indexa Capital Group.

Tercero, conseguir una mayor capacidad de financiacién y flexibilidad de la misma con un menor
coste de capital de cara, principalmente, al crecimiento inorganico previsto por la Sociedad.
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2.6. Descripcion general del negocio del emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a
su posicién en los mercados en los que opera

2.6.1 Descripcion del negocio del emisor

2.6.1.1 Descripcion general, servicios y productos

El negocio de Indexa Capital Group se desarrolla a través de sus tres filiales y de sus inversiones
minoritarias:

1. Indexa Capital A.V., que representa el 97 % de la facturacion consolidada del grupo en
2022.

2. Bewater Asset Management S.G.E.l.C., que representa el 3 % de la facturacién
consolidada del grupo en 2022.

3. Indexa Courtier d’Assurance, que ha iniciado su actividad en marzo de 2023 y
representa el 0 % de la facturacidn consolidada del grupo en 2022.

4. Siete inversiones minoritarias no significativas que aportan un 0 % de la facturacién
consolidada del grupo en 2022.

1. Indexa Capital A.V. ofrece los siguientes servicios:

Gestion de carteras de fondos indexados, en funcion del perfil inversor del cliente, con bajas
comisiones, diversificacién global y reajustes automaticos. Es el servicio estrella de Indexa
Capital, que representa el 81,5 % de la facturacién total de la agencia de valores en 2022. Este
servicio va dirigido principalmente a clientes minoristas residentes en Espafia o en Bélgica con
un patrimonio liquido a partir de 3000 €. Este servicio cuenta a cierre de 2022 con mas de 47 mil
clientes con un patrimonio gestionado de mas de 1223 M£. La comisidn de gestion de carteras
esta entre 0,15 % anual para las carteras de mas de 5 millones de euros y 0,42 % anual para las
carteras de menos de 10 mil euros, con un descuento por invitaciones, tanto para el cliente
invitador, que invita a otros clientes a contratar servicios de Indexa Capital, como para el cliente
invitado, que contrata un servicio con el enlace de invitacién de otro cliente. La prestacion de
este servicio se hace online, en la pagina web de la sociedad.

Asesoramiento de planes de pensiones y de planes de EPSV individuales o de empleo, prestado
a Caser Pensiones, por el que Indexa Capital cobra en 2022 una comisién de 0,23 % anual sobre
el volumen asesorado, y de 0,22 % en 2023. Indexa Capital ofrece también al cliente minorista
un servicio de gestion discrecional de carteras de planes de pensiones o de EPSV individuales,
por el que no cobra comisidn de gestion de carteras, y comercializa los planes de pensiones de
empleo gestionados por Caser y asesorados por Indexa Capital. Los planes de pensiones
individuales y de empleo asesorados por Indexa Capital sumaban un volumen total de 232
millones de euros a cierre de 2022, de mas de 13 mil participes.

Gestion de carteras de planes de pensiones o de EPSV individuales (para los residentes en el
Pais Vasco). Diversificacion global y reajustes automaticos. Este servicio va dirigido
principalmente a clientes minoristas residentes en Espafia con una inversion minima en planes
de pensiones de 1500 €. Este servicio cuenta a cierre de 2022 con mas de 13 mil clientes con un
patrimonio gestionado de mas de 211 M£. Indexa Capital no cobra comisidn por la gestion de
carteras de planes de pensiones individuales o de EPSV individuales porque cobra por el
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asesoramiento de los planes de Caser Pensiones. La prestacion de este servicio se hace online,
en la pagina web de la sociedad.

Planes de pensiones de empleo con ciclo de vida (inversiéon en funcién de la edad de cada
participe) y contratable online, con indexacién, diversificacion global y bajas comisiones. Indexa
Empleo PPE (Plan de Pensiones de Empleo) va dirigido principalmente a personas juridicas
espafiolas con una plantilla a partir de un empleado. Este servicio cuenta a cierre de 2022 con
mas de 80 empresas promotoras y mas de 400 participes y un volumen total comercializado y
asesorado de mas de 2 millones de euros. Indexa Empleo PPE es un plan de pensiones de empleo
de promocién conjunta (el mismo plan para muchas empresas), para Pymesy grandes empresas,
que funciona con el mismo modelo de gestién que el resto de los productos: indexacion,
personalizacién, diversificacidn global y bajas comisiones.

Disponible para personas juridicas espafiolas o sucursales de empresas extranjeras con un NIF
espanol.

Desde marzo del 2023, Indexa Capital ofrece su plan de pensiones de empleo simplificado para
auténomos, INDEXA EMPLEO AUTONOMOS, administrado por Caser y depositado en Cecabank,
como el resto de sus planes de pensiones.

Seguro de vida

Se ofrece a los clientes residentes en Espafia un seguro de vida-riesgo, contratable en su pagina
web, sin visita médica. Se trata de un producto complementario de los productos de inversion
que ya se ofrecen actualmente en la Compaiiia, porque un seguro de vida puede jugar un papel
importante en la planificacién financiera durante algunos afios de vida de cada persona,
principalmente cuando se tiene personas a cargo, menores o mayores, y/o deudas, como por
ejemplo una hipoteca.

El seguro de vida de Indexa Capital asegura al cliente en caso de fallecimiento, sin coberturas
complementarias ni servicios adicionales.

Las caracteristicas principales son:

e Seguro de fallecimiento, sin coberturas adicionales

e Disponible para personas de 17 a 64 afios (renovable hasta los 70)

e Residentes en Espaiia

e (Capital asegurado de minimo 20 mil € hasta 180 mil €

e Coste: prima variable de 0,42 € al afio a 20,08 € al afio por 1.000 € asegurados (de 18
a 75 afos)

e Se puede contratar y cancelar 100 % online

e Contratacién minima de 1 afio

e Domiciliable mensual, trimestral o anualmente

Este servicio cuenta a cierre de 2022 con mds de 800 clientes, con un capital total asegurado de
mas de 97 millones de euros.

Subgestion del fondo de inversidon Indexa Capital RV Mixta Internacional Fl, con un volumen
subgestionado de mas de 12 millones de euros. Se trata de un fondo gestionado por Renta 4
Gestora, que ha delegado la gestidon a Indexa Capital A.V. que subgestiona el fondo. El fondo
tiene un coste total de 0,66 % anual en 2022.
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Recepcién y Transmisién de Ordenes (RTO) sobre participaciones en empresas no cotizadas.
Indexa Capital A.V. firma contratos de mediacién con socios de empresas no cotizadas para
mediar en la venta de sus participaciones a un fondo gestionado por Bewater Funds. Indexa
Capital A.V. le cobra al vendedor de las participaciones una comisidon de mediacién por RTO que
suele ser del 5 % sobre el importe de la venta.

En apenas 7 afios de historia, con mas de 59 mil clientes a cierre de 2022, Indexa Capital A.V. se
ha convertido en el gestor independiente (en el sentido que no pertenece a ningln grupo
bancario o asegurador) con mas clientes en Espafia y tiene el objetivo de convertirse también
en el mas grande en volumen gestionado en los préximos afios.

Para sus servicios de gestion discrecional de carteras de fondos o de planes de pensiones, Indexa
Capital cuenta con un proceso para la asignacion del perfil del inversor que forma parte de su
metodologia para alcanzar los objetivos propuestos por la Compaiiia. El perfil inversor de cada
cliente gestionado por Indexa Capital se establece en funcion de unas preguntas que evaltan su
capacidad de asumir riesgos y su tolerancia a asumirlos.

Capacidad de asumir riesgos:

Por un lado, la capacidad de tomar riesgos se evalla de forma cuantitativa en funcion del
patrimonio actual, de las rentas que se reciben, de la estabilidad de estas rentas, y del nivel de
gastos corrientes, asi como de la edad y de las necesidades de liquidez en el medio plazo. En
definitiva, se trata de evaluar la capacidad del cliente de poder sufragar sus gastos una vez
llegada la edad de jubilacién: un cliente que llegada la edad de jubilacién no disponga de un
patrimonio capaz de sufragar 20 afios de gastos corrientes, se considerara que tiene una
capacidad de tomar riesgo reducida.

La edad es uno de los parametros mas importantes en la evaluacion de la capacidad para tomar
riesgos, dado que, si un inversor es joven, y no va a tener necesidades de liquidez en el medio
plazo, siempre va a disponer de tiempo para recuperar potenciales pérdidas en su cartera de
inversidn o superar situaciones de desempleo.

Tolerancia a asumir riesgos:

Por otro lado, la tolerancia a tomar riesgos se evalta en funcién de un conjunto de preguntas
necesariamente subjetivas en las que se establece la actitud del inversor ante diferentes
situaciones. Asimismo, también se evalUa la experiencia pasada del cliente con inversiones de
riesgo. Si de las respuestas se detecta una falta de consistencia (fuerte aversién al riesgo en
algunos casos y fuerte atraccidn por el riesgo en otros), entonces la valoracion global de la
tolerancia a tomar riesgo disminuye sensiblemente.

Por ultimo, una vez se conoce la tolerancia a tomar riesgos y la capacidad de asumirlos, se calcula
el perfil inversor del cliente como una media ponderada, dando siempre mas importancia a la
caracteristica (capacidad o tolerancia) que menor puntuacion ha obtenido.

De esta manera se habra asignado al cliente un perfil inversor, cuantificado en una escala de 1
a 10.

En cuanto al importe que se le recomienda a cada cliente invertir con Indexa Capital, se deben
revisar los siguientes pasos:
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e Estimar su patrimonio liquido disponible (efectivo, fondos, acciones, ...).

e Poner de lado una cierta cantidad en efectivo, a modo de «fondo para gastos de
emergencia», equivalente a 6 meses de gastos corrientes, para hacer frente a una
posible pérdida de ingresos o a gastos imprevistos.

e En caso de que queden ahorros disponibles, separar un «fondo para jugar», para poder
invertir en oportunidades con las que esté personalmente convencido. Desde Indexa
Capital se recomienda que este «fondo para jugar» sea relativamente pequefiio, porque
la gestidn activa suele aportar rendimientos mas bajos que la gestion pasiva.

e El resto del dinero se cree que debe estar invertido a largo plazo en una estrategia
responsable, diversificada y de bajo coste del tipo ofrecido por Indexa Capital.

Una vez abierta la cuenta, Indexa Capital ofrece a sus clientes una gestién automatizada para
reducir los errores y poder ofrecer costes mds bajos con una mayor rentabilidad, con maxima
seguridad para las inversiones de sus clientes dado que estan custodiadas por bancos custodios
de primer nivel (Inversis Banco o Cecabank en Espafia, Saxo Bank en Bélgica).

El banco custodio abre una cuenta de valores y una cuenta de efectivo a nombre de cada cliente.
La cuenta de valores sirve para custodiar los valores del cliente titular de la cuenta (las
participaciones en fondos de inversidon). La cuenta de efectivo sirve para que el cliente pueda
realizar nuevas aportaciones o para liquidar los reembolsos de los fondos. El banco custodio
también cobra su comisidn de custodia directamente a cada cliente en la cuenta de efectivo
asociada a la cuenta de valores de cada cliente. Ambas cuentas, de efectivo y de valores, son las
cuentas sobre las cuales el cliente da un mandato de gestidn discrecional de su cartera a Indexa
Capital A.V., S.A.

Inversis (filial de Banca March) es uno de los principales bancos custodios espafioles y cuenta
con un ratio de solvencia de 22,7 % (ratio CET1 a cierre de diciembre 2022), uno de los mds altos
del sistema financiero espafol. Cecabank es el principal banco depositario espafiol y cuenta con
un patrimonio bajo custodia de mas de 200.000 millones de euros y un ratio de solvencia de
30,8 % (ratio CET1 a cierre de diciembre 2022), uno de los mas altos del sistema financiero
espafnol. Saxo Bank, que ofrece la custodia de las cuentas abiertas en Bélgica, cuenta con un
ratio de solvencia de 26,6 % (ratio CET1 a cierre de 2022).

2. Bewater Asset Management S.G.E.l.C. (Bewater Funds)

Bewater Funds gestiona fondos monoinversién (FICCs o FCREs), gestiona un fondo diversificado
(Bewater Il FCRE) y subgestiona un fondo de capital riesgo (Renta 4 Bewater | FCR). Este servicio
va dirigido principalmente a inversores profesionales residentes en Europa. Este servicio cuenta
a cierre de 2022 con mas de 60 clientes con un volumen gestionado o subgestionado de mas de
15 millones de euros.

3. Indexa Courtier d’Assurance

Desde marzo 2023, Indexa Courtier (corredor de seguros domiciliado en Francia) comercializa
un seguro de vida-ahorro en Francia, llamado Indexa Vie Spirica, asegurado por Spirica. Se trata
de un seguro de vida-ahorro con gestion bajo mandato, con unos costes totales medios de 0,81
% al afio, entre los mas bajos del mercado para un seguro de vida-ahorro con gestién bajo
mandato en Francia. La sociedad no tuvo ni actividad ni facturacién en 2022.
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4. Siete inversiones minoritarias

Indexa Capital Group también tiene siete participaciones minoritarias no significativas, en torno
al 0,2 — 2,2 % del capital, en otras empresas de sector financiero o seguros con un objetivo
principalmente de aprendizaje en beneficio de sus filiales Indexa Capital, Indexa Courtier y
Bewater Funds. Las empresas participadas en la actualidad son Bank2email S.L. (Banktrack, a
través de un bono obligatoriamente convertible en participaciones), Balio Fintech S.L., Capboard
Tech S.L., Coconut Ventures S.L. (Tuio), Coinscrap Finance S.L., Momento Seguros Holding Ltd y
Tpaga Technologies Inc.

2.6.1.2 Normativa aplicable

El Grupo opera en sectores regulados y, en consecuencia, esta sujeto a cumplir con una serie de
obligaciones tales como el mantenimiento de unos recursos propios minimos, coeficientes de
inversion y liquidez, una estructura organizativa adecuada a la naturaleza, escala y complejidad
de sus actividades, honorabilidad de sus administradores y gestores, procedimientos
administrativos y contables adecuados, limitaciones en la comercializacién de productos y
servicios, llevanza de registros obligatorios, politicas y procedimientos de prevencién de
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo y otras exigencias regulatorias

El ratio de solvencia del grupo se calcula de acuerdo con la normativa establecida en el
Reglamento (UE) N.2 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversidn, de obligado cumplimiento para los paises miembros y de
aplicacién a partir del 1 de enero de 2014. Ver detalle de ratio solvencia en la seccién 2.12.1 del
presente documento.

Los recursos propios minimos del grupo son calculados de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamento de ejecucion (UE) 2021/2284. Ver detalle en la
seccién 2.12.1 del presente documento.

Las empresas del grupo estdn sujetas a las diferentes circulares de CNMV que son de aplicacion
segln la naturaleza de la entidad, a la Ley de los Mercado de Valores y de los Servicios de
Inversidn, Ley de Proteccidon de Datos, Cddigo Penal Espafiol, normas relativas a la Prevencion
de Blanqueo de Capitales y Financiacidn del Terrorismo, y diversas directivas europeas, ademas
de las citadas anteriormente, como la Directiva de Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID
II) y el Reglamento Relativo a los Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR).

2.6.1.3 Modelo de negocio y fuentes de ingresos
Indexa Capital A.V., que representa el 97 % de la facturacién del grupo en 2022, tiene las
siguientes fuentes de ingresos principales:

e Comision de gestidn de carteras de fondos de inversién: 0,00 % a 0,42 % anual (IVA
incluido) sobre el volumen gestionado, en funcién de las invitaciones de clientes y del
volumen gestionado. De media 0,27 % en 2022, mas IVA.

e Comision de asesoramiento de los planes de pensiones individuales, planes de EPSV y
planes de empleo, de 0,23 % en 2022 y 0,22 % en 2023.
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e Comision de subgestion del fondo Indexa RV Mixta Internacional 75 (Renta 4 abona a
Indexa Capital parte de las comisiones de gestién cobradas por el fondo).

e Reparto del resultado técnico del seguro de vida comercializado por Indexa Capital 50 —
50 % entre Indexa Capital y Caser.

e Comision de hasta 5 % cobrada a los vendedores de participaciones en empresas no
cotizadas por la intermediacidn en la venta de sus participaciones.

Bewater Funds, que representa el 3 % de la facturacion del grupo en 2022, tiene las siguientes
fuentes de ingresos:

e Comision de gestion del 1 % de los fondos de inversidn colectiva de tipo cerrado (FICCs)
y en Bewater Il FCRE.

e Comision de éxito de 10 % en los FICCs y del 25 % en Bewater Il FCRE.

e Comision de transaccién de 0,75 % sobre ventas de participaciones de los FICCs entre
participes.

e Comision de subgestion de 1,5 % en Renta 4 Bewater | FCR y comisidn de éxito de 15 %,
compartidas con Renta 4.

Indexa Courtier tiene la siguiente fuente de ingresos: comisién de comercializacién del seguro
de vida-ahorro Indexa Vie Spirica pagada trimestralmente por la aseguradora.

2.6.1.4 Sector en el que opera Indexa Capital Group, S.A.
El principal sector de actividad de Indexa Capital Group es la gestidon de patrimonio o gestidn de
activos. El objetivo principal de los actores que forman parte de este sector es la busqueda de
capital que gestionar de inversores que buscan obtener mds o menos rentabilidad a cambio de
asumir mas o menos riesgo.

Los actores del sector no toman posiciones en los mercados directamente, sino que son los
clientes los que toman las posiciones y pagan comisiones a cambio de la gestidn, por lo que la
fuente de ingresos de los actores del sector es el cobro de comisiones.

La actividad de Indexa Capital A.V. esta dirigida a clientes inversores tanto profesionales como
no profesionales y la actividad de Bewater Asset Management S.G.E.I.C. estd dirigida a clientes
inversores profesionales exclusivamente. La actividad de Indexa Capital se centra en el servicio
gestidn discrecional de carteras y la de Bewater Asset Management en la gestion de Fondos de
Inversion de Colectiva de tipo Cerrado (FICCs).

Al cierre de 2022, el volumen de negocio de la Sociedad se divide geograficamente en los
siguientes paises: Espafia (99,9 %) y Bélgica (0,1 %). En 2022, el grupo no tenia actividad en
Francia.

En Espafia el sector de actividad estd muy bancarizado, es decir, los bancos espafioles son los
que concentran la mayor parte del mercado de gestidn de activos. Los 5 principales bancos
espafioles en abril de 2023 acaparaban el 61,7 % de los fondos de inversion gestionados en
Espafia (fuente Inverco, 04/2023. Estadisticas mensuales de fondos de inversion).

Esta concentracidn ha propiciado que los fondos de acciones domiciliados o disponibles para la
venta en Espafia se encuentren entre los mas caros del mundo: puesto 19 mas caro de 26
analizados para los fondos domiciliados y puesto 22 mds caro de 26 para los fondos disponibles
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para la venta (fuente Morningstar, Global Investor Experience Study: Fees and Expenses, marzo
2022).

El principal servicio de Indexa Capital Group S.A. en Espafia es el de la gestidn de carteras de
fondos de inversidn, que aporta un el 79,2 % de los ingresos totales consolidados del afio 2022
con la comisidn de gestion. Segun los ultimos datos de Inverco (Asociacion de Instituciones de
Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones), el volumen total de activos invertidos en fondos de
inversién en Espaia alcanza los 530 mil millones de euros a cierre de 2022 (fuente Inverco,
12/2022. Estadisticas mensuales de fondos de inversidn). Indexa Capital gestiona 1220 millones
de euros en carteras de fondos de inversidn a cierre de diciembre 2022, lo que supone un 0,23
% del total.

El segundo producto en cuanto a generacidn de ingresos para Indexa Capital Group S.A. es el de
carteras de planes de pensiones conun 12,7 % de los ingresos totales consolidados del afio 2022.
Segun los ultimos informes de Inverco, el volumen total invertido en planes de pensiones
individuales en Espafia es de 80.234 millones de euros en diciembre 2022 (fuente Inverco,
12/2022. Estadisticas mensuales de planes de pensiones). Indexa Capital asesora 200 millones
de euros en planes de pensiones individuales (diciembre 2022, sin contar con los planes de
EPSV), lo que supone el 0,25 % del total.

2.6.1.5 Competencia
1. Indexa Capital A.V.

Gestion de carteras de fondos y de planes de pensiones

En la gestidn de carteras de fondos y de planes de pensiones la principal competencia de Indexa
Capital Group son los grupos bancarios.

En Espafia, Indexa Capital A.V es la novena entidad con mas volumen de carteras gestionadas
(fuente Inverco, 03/2023).
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Ranking gestion discrecional de carteras
(patrimonio gestionado, millones de euros)
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Elaboracion propia a partir de datos de Inverco

Indexa Capital A.V. también compite en Espafia con otros gestores independientes, como
Finizens (Axon Wealth Advisory Digital A.V.) e Inbestme (inBestme Europe A.V.), o no
independientes, como Finanbest (Finanbest Inversiones Inteligentes A.V., filial de Mylnvestor
Banco), pero tiene unos ingresos mas de 4 veces superiores a aquellos (fuente: CNMV, datos
trimestrales 12/2022), a pesar de haber contado con una inversidn en capital inferior a ellos
(fuente: cuentas anuales):
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Ingresos trimestrales de los gestores automatizados
independientes espafioles (k€)
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Datos: http://www.cnmv.es/portal/Publicaciones/ConsultasEstadisticas.aspx?id=ESI&tipo=EA2-20221
Elabracion: Indexa Capital

De acuerdo con los datos publicados en las cuentas anuales, estos otros gestores independientes
tenian el siguiente volumen en carteras gestionadas a cierre de 2022 y 2021:

(Millones de euros) Volumen de carteras | Volumen de carteras

gestionadas 2022 gestionadas 2021
Indexa Capital A.V. 1.445,7 1.351,0
Axon Wealth Advisory Digital A.V. 213,8 214,5
Finanbest Inversiones Inteligentes A.V. 47,9 57,1
inBestme Europe A.V. No disponible 95,0

A nivel internacional, Indexa Capital A.V. es el gestor automatizado mas eficiente y el Unico
gestor automatizado independiente europeo con beneficios. Si se compara con sus homodlogos
europeos Scalable Capital (Scalable Capital GmbH, el gestor automatizado independiente lider
en Alemania), Moneyfarm (MFM Holding Ltd, el gestor automatizado independiente lider en
Italia, también presente en el Reino Unido) y Lysa (Lysa Group AB, el gestor independiente lider
en Suecia), los 3 principales gestores automatizados independientes en Europa, homélogos de

Indexa Capital A.V., se puede ver que todos pierden mas que facturan, mientras que Indexa
Capital A.V. ya tiene un beneficio neto positivo desde 2020:
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Ingresos y resultado anual de los gestores automatizados
independientes lideres en Europa (M€)
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Fuente: cuentas anuales. Elaboracién Indexa Capital 31/12/2022.
Datos 2021 sdélo publicos para Indexa Capital. . .
Scalable Capital Gmbh consolidado (grupo), MFM Holding Ltd, Lysa AB e Indexa Capital AV 'J Indexacapltal

Scalable Capital, Moneyfarm y Lysa son empresas privadas (no cotizadas).

Esta eficiencia en el uso del capital confiere a Indexa Capital una importante ventaja competitiva
sobre sus competidores, porque le permite ofrecer a sus clientes bajas comisiones de forma
sostenible a largo plazo.

En Bélgica, los principales competidores son también los grupos bancarios, y algunos
competidores de tamanio relativamente pequeiio como por ejemplo Easyvest S.A. (100 millones
de euros gestionados a finales de mayo 2023 segun la propia compaiiia).

Asesoramiento de planes de pensiones

En la linea de negocio de asesoramiento de planes de pensiones, los principales competidores
de Indexa Capital son también los grandes grupos bancarios.

Planes de pensiones de empleo

En la comercializacion de los planes de pensiones de empleo, los principales competidores son
los grandes grupos bancarios y aseguradores en Espafia.

Seguro de vida-riesgo

En la comercializacién de seguros de vida-riesgo en Espafia, los principales competidores son las
grandes aseguradoras de vida-riesgo y los corredores de seguros.

Fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional
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En la subgestion del fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional, los principales
competidores son los grandes grupos bancarios espafioles que ofrecen sus propios fondos de
inversién mixtos.

Recepcion y transmision de érdenes (RTO)

En la linea de negocio de recepcidn y transmision de érdenes para la venta de participaciones
en empresas privadas a fondos gestionados por Bewater Funds, los principales competidores
son otros mediadores, como por ejemplo las empresas de asesoramiento en fusiones y
adquisiciones.

2. Indexa Courtier d’Assurance

Los principales competidores de Indexa Courtier en Francia son otros corredores de seguros que
comercializan otros seguros de vida-ahorro en Francia, y las grandes aseguradoras que
comercializan sus propios seguros de vida-ahorro, como AXA, CNP Assurances, BNP Paribas
Cardif, Generali France y Allianz France.

Indexa Courtier compite también en Francia con otros corredores de seguros y/o gestores
automatizados, como por ejemplo Yomoni SAS (mas de 800 millones de euros gestionados o
asesorados segln la propia compafiia), Nalo SAS (mas de 300 millones de euros gestionados o
asesorados segun la propia compaiiia, parte del grupo Apicil), Wesave (Anatec SAS, parte del
grupo Amundi), Goodvest SAS, Advize Solutions SAS, Mon Petit Placement SAS, ...

3. Bewater Asset Management S.G.E.I.C.

En cuanto a Bewater Funds, compite principalmente con las demas gestoras de capital riesgo
que invierten en empresas de tecnologia en Espaia (por ejemplo, 4Founders Capital S.G.E.I.C,,
Axon Partners Group Investment S.G.E.l.C., Inveready Asset Management S.G.E.I.C., Nauta
Capital S.G.E.I.C., Kanoar Ventures S.G.E.l.C., Kibo Ventures Partners S.G.E.l.C., Samaipata
Ventures S.G.E.I.C., Seaya Capital Gestién S.G.E.I.C., ...) con un posicionamiento Unico en
operaciones de secundario (comprando participaciones a los socios actuales) en empresas
rentables. De los competidores citados, Axon Partners Group esta incorporada en BME Growth
y las demds son empresas no cotizadas en ningin mercado.

En cuanto a facturacién (comisiones percibidas) y resultado neto, las cuentas auditadas
publicadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), correspondientes al
ejercicio 2021, muestran los siguientes datos:

(Miles de euros, 2021) Comisiones | Resultado

percibidas neto
Kibo Ventures Partners S.G.E.I.C. 12.193 1.850
Nauta Capital S.G.E.I.C. 7.878 2.263
Seaya Capital Gestion S.G.E.I.C. 7.259 2.734
Inveready Asset Management S.G.E.I.C. 6.030 2.444
Samaipata Ventures S.G.E.I.C. 3.412 962
Kanoar Ventures S.G.E.I.C. 2.809 867
Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C. 2.808 1.315
4Founders Capital S.G.E.I.C. 1.151 513
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2.6.2 Informe de valoracion realizado por un experto independiente de acuerdo con
criterios internacionalmente aceptados, salvo que dentro de los seis meses
previos a la solicitud se haya realizado una colocacion de acciones o una
operacion financiera que resulten relevantes para determinar un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la sociedad.

En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2020 de BME Growth, Indexa Capital Group
encargo a Bluebull Corporate, S.L. (BlueBull) una valoracién independiente de las acciones de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022 para que sirva en la determinacién de un primer precio de
referencia para el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad.

BlueBull es el asesor financiero lider en operaciones de fusiones y adquisiciones en Espafia en el
sector de medianas y pequenas empresas de tecnologia. Desde su fundacidn ha asesorado mas
de 40 compaiiias en este sector. Entre sus servicios se puede destacar: acompafiamiento a
medida desde ambos lados de las operaciones: venta y compra. Asesoran a corporaciones en
sus adquisiciones estratégicas, con alcance a las firmas mas destacadas del ecosistema
tecnolégico. Su amplia experiencia incluye valoraciones, adquisiciones totales o parciales de
empresas, fusiones, ventas de acciones y escisiones o disoluciones de joint ventures.

Una copia del mencionado informe de valoracién de 28 de abril de 2023 se encuentra adjunta
como Anexo Il a este Documento Informativo. BME Growth no ha verificado ni comprobado las
hipdtesis y proyecciones realizadas ni el resultado de la valoracion del citado informe. El informe
se ha elaborado a peticidn del Emisor, y tiene el consentimiento para su inclusién. Ademas, la
informacidn se ha reproducido con exactitud y no se omite ningin hecho que pueda hacer la
informacidn inexacta o engafiosa.

Para la determinacién del rango de valoracién, BlueBull ha revisado la estrategia de negocio de
la Compaiiia, el plan de negocio (2023E-2031E) proporcionado por el equipo gestor de Indexa
Capital Group que incluye estimaciones a futuro de la compafiia, la estructura de capital y
cualquier otra informacion relevante relativa a la Compafiia, como las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2022, su liquidez actual, sus necesidades de capital, su posicion
competitiva en su industria y sus perspectivas de crecimiento futuro. En la elaboracién del
informe de valoracién, Bluebull Corporate S.L ha asumido que la informacion que ha sido
facilitada o comunicada por Indexa es exacta y completa, sin que se haya realizado una
verificacion independiente de la misma. Asimismo, no es ni pretende ser una evaluacidn
especifica de los activos o del negocio de la Sociedad.

Se han aplicado diferentes métodos de valoracidn para cada una de las lineas de negocio de la
compaiiia, alcanzando posteriormente una valoracién conjunta de forma agregada.

Se han utilizado los siguientes métodos de valoracidn para cada empresa filial:
Indexa Capital A.V., S.A.:

e Para la obtencidn de un valor de referencia se ha llevado a cabo un ejercicio de
valoracion utilizando dos metodologias financieras cominmente aceptadas: el analisis
de los flujos de caja futuros y la valoracién de compafiias comparables.

e En primer lugar, se ha realizado un ejercicio de valoracion intrinseca, mediante el
Descuento de Flujos de Caja (DCF) esperados a futuro de Indexa Capital. El rango se ha
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obtenido utilizando un WACC (Weighted Average Cost of Capital) o coste medio del
capital de entre 10 y 12 %. Este coste medio del capital se estima como una media
ponderada del coste del capital de los fondos propios y el coste de la deuda. A su vez, el
coste del capital de los fondos propios se estima como la tasa libre de riesgo mas la beta
del activo por la prima de riesgo del mercado y el coste de la deuda se estima como un
indice de referencia mas la beta del activo todo ello multiplicado por la aplicacién del
tipo impositivo.

e Adicionalmente, se ha realizado una valoracién relativa para contrastar el resultado
obtenido por el DCF, para la que, en el caso de una compafia como Indexa Capital, se
han tomado como métricas de referencia los activos bajo gestion, asi como los ingresos
(comisiones) anuales.

e Una vez fijadas esas métricas de referencia, se ha obtenido una valoracidén basada en
los multiplos sobre esas métricas de compafiias comparables cotizadas y de
transacciones precedentes en el sector. Tales multiplos han sido EV / AUM (valor de
empresa o enterprise value entre activos bajo gestion o assets under management) y EV
/ Ingresos (valor de empresa entre ingresos).

Bewater Asset Management y los activos de Indexa Capital Group:

e Para la valoracion de Bewater Asset Management S.G.E.I.C. se ha empleado el método
basado en la comparacién de multiplos de compafiias cotizadas y de transacciones
precedentes del sector, teniendo como variables de referencia los activos bajo gestion
asi como los ingresos (comisiones) anuales.

e Ademds, se ha contrastado la valoracion obtenida con un Descuento de Flujos de Caja
(DCF) esperados a futuro de Bewater Asset Management. El rango se ha obtenido
utilizando un WACC (Weighted Average Cost of Capital) o coste medio del capital de
entre 11y 13 %.

e La suma de las diferentes partes se ha completado con un ejercicio de valoracion
intrinseca, valorando las participaciones en compaiiias tecnolégicas que poseen tanto
Bewater como Indexa Capital Group.

Indexa Capital Group:

e Valorando estos resultados en su conjunto y de forma agregada, se puede determinar
una valoracién de referencia para Indexa Capital Group de cara a su salida a BME
Growth.

La mayor parte del valor de Indexa Capital Group esta concentrado en Indexa Capital A.V. EL
resultado del informe sitda el valor de compaiiia (enterprise value) de Indexa Capital A.V. entre
134,8 y 152,4 millones de euros.

En el siguiente grafico se puede encontrar el resumen de las diferentes valoraciones obtenidas
por los diferentes métodos.

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

48



>
<
=
=
o
]
o
]
x
7}
°
£

Valoracién implicita (M€)

1~
. 1

EV / AuM 15,4% - 17,7% 2224 . 255,8
Tk
1 |
1
EV/ Ingresos 2

Ingresos 2022A 1115 - )
1|
Market
cap e ﬂ m 1'1%-8'3% 111'5 .
Comparables
publicas
EV/ Ingresos
M Market

I
|
|
1
143,9
]

Transacciones
comparables

119,8

148,5

Rango de valoracion  134,8M€ - 152,4M€

| e ]

(1) Compaiiia cotizada cuya actividad mas similitud guarda con el negocio de Indexa Capital.

A continuacién, se muestra el detalle de los diferentes métodos de valoracidon utilizados para
estimar el valor de la filial Indexa Capital A.V, S.A:

1.

4.

Multiplos de companias cotizadas comparables. Los multiplos de compafiias cotizadas
comparables a Indexa Capital se sitlan, de promedio, en un Market Cap / AUM
(capitalizacién de mercado / activos bajo gestion) del 7,7 % y un EV / Ingresos de 11,9 x,
y en mediana, en un Market Cap/ AUM del 8,3 % y un EV / Ingresos de 9,1 x. Aplicando
estos multiplos a las métricas de Indexa Capital a cierre de 2022 (1.466 millones de euros
gestionado y 3,8 millones de euros de ingresos), da los siguientes rangos: de 34,9 a 45,5
millones de euros y de 111,5 a 119,8 millones de euros.

Muiltiplos de transacciones precedentes comparables. Las operaciones del sector se han
llevado a cabo a un EV/ AUM promedio de 17,7 % y EV/Ingresos promedio de 35,9 x, y
en mediana en un EV/ AUM de 15,4 %y EV/Ingresos de 29,1 x. Aplicando estos multiplos
a las métricas de Indexa Capital a cierre de 2022 (1.466 millones de euros gestionados y
3,8 millones de euros de ingresos), da los siguientes rangos: de 222,4 a 255,8 millones
de euros y de 111,5 a 137,3 millones de euros.

Descuento de flujos de caja (DFC). El plan de negocio (2023E-2031E) proporcionado por
el equipo gestor de Indexa Capital Group incluye estimaciones a futuro de la compaifiia.
El rango de valoracidn obtenido mediante el método del descuento de flujos de caja es
de 143,9 a148,5 millones de euros dependiendo de las diferentes hipdtesis empleadas
(tasa de crecimiento a perpetuidad y coste medio del capital).

Valoracién por multiplo utilizando como referencia la empresa cotizada WealthNavi.
WealthNavi, empresa fundada en julio de 2016, es el gestor automatizado lider en Japon
qgue esta cotizada en el mercado principal japonés. El multiplo de valoracién de la
compafiia EV/AUM es 8,3 % que aplicados a los 1.466 millones de euros gestionados da
como resultado 119,8 millones de euros.

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

49



En la esta valoracidn cabe destacar que:

1. Que Indexa Capital A.V., S.A. guarda una gran relacién con las compaiiias empleadas en
la valoracion por multiplos de transacciones precedentes.

2. De las comparables publicas, la compafila mas similar es Wealthnavi, pero se han
afadido otras companiias con modelos de negocios similares al analisis con la intencidn
de considerar el comportamiento de diferentes empresas en el mercado, que han visto
penalizada su valoracion en los Ultimos meses.

3. Se ha considerado el DFC como mejor método de valoracidon por la estabilidad y
predictibilidad de los flujos de caja de la compaiiia.

4. Elrango de valoracién obtenido de la aplicacién del Descuento de Flujos de Caja, resulta

en unos valores intermedios a los rangos obtenidos mediante los métodos de valoraciéon
relativa.

Utilizando métodos de valoracion similares, el valor de Bewater Asset Management estd en el
rango de 2,0 millones de euros y 2,8 millones de euros y la de las inversiones de Indexa Capital
Group se estima en 0,2 millones de euros. A continuacidn, se muestra el detalle de la estimacidn:

Valoracién implicita (M€)

Transacciones EV/ Ingresos
comparables Ingresos 2022A

Market
Cap / AuM

Comparables

EV/
pablicas Ingresos
EV/
Ingresos

291 3,0
PR

Promedio 2,0M€ - 2,8M€

Activos Bewater AM 2022A

Bewater
“ E m

Bewater AM + Activos ICG 2,2M€ - 3,0M€

Sumando el valor de Indexa Capital A.V., S.A., el valor de Bewater Asset Management y el de las
inversiones de Indexa Capital Group, el rango final del valor de compaiiia es de 137,0 a 155,4
millones de euros. En el siguiente grafico se muestra el detalle de la suma:
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Enterprise Value (€M) Deuda financiera” (€M) Efectivo y equivalentes (" (€M) Equity Value (€M)
(1) Cifras auditadas a nivel consolidado del ejercicio que termina el 31/12/2022

Descontado la deuda financiera de 0,6 millones de euros y afiadiendo el efectivo y equivalentes
de 1,3 millones, Bluebull Corporate S.L. concluye en su informe que el rango de valor razonable
para el 100 % de las acciones de la Sociedad se situa entre 137,7 y 156,1 millones de euros.

Tal y como se detalla en el apartado 1.2 del Documento, el Consejo de Administracion de la
Sociedad celebrado el 17 de mayo de 2023 ha fijado un valor de referencia de cada una de las
acciones de la Sociedad a fecha del presente Documento Informativo (14.548.300 acciones) en
DIEZ CON TREINTA CENTIMOS (10,30 €) por accidn, lo que supone un valor total de la Sociedad
de CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTOS NOVENTA EUROS (149.847.490 €). Para la fijacion de dicho valor ha tomado
en consideracidn la valoracion realizada por Bluebull Corporate S.L.

2.7. Estrategia y ventajas competitivas del emisor

2.7.1 Estrategia del emisor
Indexa Capital A.V. e Indexa Courtier d’Assurance

La estrategia de Indexa Capital A.V. y de Indexa Courtier d’Assurance se puede resumir en su
circulo de éxito: menos comisiones implican una mayor rentabilidad para los clientes, que
recomiendan su servicio, lo que permite a la Compaiiia crecer mas en volumen gestionado y
seguir bajando las comisiones.
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El cliente y el circulo de éxito

Menos
comisiones

Mas Mas
volumen rentabilidad

2 g

®Jindexacapital

La estrategia de Indexa Capital es una estrategia de mejoras continuas del producto para que el
nivel de satisfaccién de los clientes sea tal que lo recomienden a sus amigos y familiares.
Ademas, la empresa ha desarrollado un programa de invitaciones (programa de member get
member) que permite a los clientes beneficiarse de un descuento en las comisiones de Indexa
tanto para el cliente invitador como para el cliente invitado.

En cuanto a la gama de productos y servicios, Indexa Capital tiene la estrategia de completarla,
en todos los paises donde estd presente (a la fecha del presente Documento Informativo,
Espaiia, Bélgica y Francia), con nuevos servicios, siempre con el objetivo de aportar mas valor a
sus clientesy con la condicién de poder ofrecer a sus clientes la mejor opcién para cada producto
o servicio a largo plazo.

En cuanto a la estrategia de expansion internacional, el foco actual de Indexa Capital estd en
Espafia, Francia y Bélgica, pero con la ambicién de ampliar el negocio a otros paises en Europa
continental y/o en América Latina en el futuro.

Bewater Asset Management S.G.E.I.C.

La estrategia de Bewater Funds es de especializarse en inversiones en empresas privadas
rentables, invirtiendo principalmente a través de operaciones de secundario (comprando
participaciones a los socios actuales) donde suele haber muchos vendedores y pocos
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compradores. Bewater esta especializada en empresas post venture capital, donde ya no hacen
falta rondas de ampliacion de capital, y pre-private equity, cuando la valoracién no llega todavia
al umbral minimo para que se interesen los fondos de private equity.

Bewater Funds estd actualmente enfocada en inversiones en empresas en Espaia y Portugal,
pero no descarta ampliar su dmbito geografico en el futuro.

Del lado de los inversores, Bewater Funds ofrece sus servicios en espafiol y en inglés, para
inversores residentes en Espafia principalmente.

2.7.2  Ventajas competitivas del emisor
Indexa Capital A.V. e Indexa Courtier d’Assurance

La mayor ventaja competitiva de Indexa Capital es probablemente la confianza de sus clientes.
La orientacidn al cliente de Indexa Capital y su transparencia han convertido a muchos clientes
en promotores activos de la Sociedad, lo que produce un efecto acumulativo: cuantos mas
clientes tiene Indexa Capital, mas la recomiendan y mas nuevos clientes capta.

VOLUMEN GESTIONADO

Desde Hasta

31/12/2015 31/12/2022

Evolucion del volumen gestionado o asesorado por Indexa:

1600 ME

1400 ME

1200 M€

1000 ME

800ME

600 ME

400 ME

200 ME

oMe

— Volumen Aportaciones netas

Fuente: https://indexacapital.com/es/esp/stats

Otras ventajas competitivas de Indexa Capital:

1. Independencia de grandes grupos financieros, lo que evita los conflictos de interés
habituales de los grupos bancarios.
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2. Plus de credibilidad que ofrece ser el Unico gestor automatizado independiente rentable
(con beneficios como empresa) en Europa. Véase apartado 2.6.1.5. para mas
informacion.

3. Comisiones bajas y sostenibles a largo plazo. Para poder ofrecer dicho nivel bajo de
comisiones de forma sostenible, Indexa Capital sigue una légica de negocio de mantener
costes fijos lo mas bajos posibles y automatizar procesos.

4. Equipo fundamentalmente tecnolégico: casila mitad de los empleados de Indexa Capital
Group son desarrolladores o saben programar (13 de 30 empleados a cierre de 2022).

5. Crecimiento basado en la calidad del servicio, no en una fuerza comercial o de
distribucidn (Indexa Capital no tiene comerciales, ni comercializadores, ni red de
distribucion).

6. Comité Asesor Externo (Manuel Conthe Gutiérrez, arbitro independiente y expresidente
de la CNMV, Luis Martin Gutiérrez de Cabiedes, fundador de Cabiedes & Partners, Luis
Manuel Viceira Alguacil, vicedecano de Harvard Business School y Pedro Luis Uriarte
Santamarina, inversor y expresidente del BBVA). El Comité Asesor asesora a Indexa
Capital A.V. e Indexa Capital Group S.A. en las decisiones de inversidn y estratégicas. Los
miembros de este comité estdn remunerados con una remuneracion fija anual. Ver
curriculos en el punto 2.18.2.

7. Amplia experiencia del equipo gestor en el sector financiero, de la tecnologia e Internet.

El crecimiento de Indexa Capital se debe en gran parte al alto nivel de satisfaccidn de sus clientes.
El 58 % de los clientes de carteras de fondos de Indexa Capital se dan de alta con un enlace de
invitacidn de otro cliente (dato de 2022). Los clientes de Indexa Capital le otorgan, a 2 de febrero
de 2023, 4,7 estrellas sobre 5 en Trustpilot (mas de 1700 opiniones), una plataforma de
opiniones de usuarios, y 4,9 estrellas sobre 5 en Google (mas de 800 opiniones), un buscador de
sitios internet.

Ademds, Indexa Capital ha recibido el reconocimiento de «mejor gestor automatizado»
otorgado por los usuarios de Rankia, todos los afios desde que existe la categoria en 2017.

2.8. Breve descripcion del grupo de sociedades del emisor. Si el emisor depende de
otras entidades del grupo, indicarlo con claridad junto con la explicacién de dicha
dependencia. Descripcion de las caracteristicas y actividad de las filiales con
efecto significativo en la valoracién o situaciéon del emisor

El emisor, Indexa Capital Group, es la sociedad holding de Indexa Capital A.V. («Indexa Capital»),
de Indexa Courtier S.A.S. («Indexa Courtier») y de Bewater Asset Management S.G.E.I.C.
(«Bewater Funds»), de las que tiene el 100 % del capital.

Descripcion de las filiales con efecto significativo en la valoracion o situacion del emisor.

Indexa Capital A.V. es el gestor automatizado independiente lider en Espafa, con un volumen
gestionado o asesorado de mas de 1.466 millones de euros de mds de 59 mil clientes (datos a
31 de diciembre de 2022). Indexa Capital ofrece un servicio de gestién discrecional de carteras
de fondos de inversién, de planes de pensiones o de planes de EPSV (planes de pensiones para
residentes en el Pais Vasco), planes de pensiones de empleo y un seguro de vida-riesgo.
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Indexa Courtier d’Assurance es la filial, constituida en Francia para la comercializacién de
seguros de vida-ahorro en Francia. La estrategia de Indexa Courtier es la misma que la de Indexa
Capital A.V. (menos costes, mas rentabilidad, y diversificacion global para una mayor
rentabilidad corregida por riesgo), con un seguro de vida-ahorro, INDEXA VIE SPIRICA, adaptado
a la regulacién y a la fiscalidad francesa.

Bewater Asset Management S.G.E.I.C. es la gestora de fondos de inversion colectiva de tipo
cerrado (FICCs) lider en Espafia, con un capital gestionado o subgestionado a cierre de 2022 de
15 M€, de mas de 60 clientes inversores profesionales, repartidos en 19 FICCs, un FCR (fondo de
capital riesgo) y un FCRE (fondo de capital riesgo europeo).

Otras participaciones minoritarias: adicionalmente, Indexa Capital Group tiene unas
participaciones minoritarias no significativas, en torno al 0,2 — 2,2 % del capital, en otras
empresas de sector financiero o seguros con un objetivo principalmente de aprendizaje en
beneficio de sus filiales Indexa Capital, Indexa Courtier y Bewater Funds. Las empresas
participadas en la actualidad son Bank2email S.L. (Banktrack, a través de un bono
obligatoriamente convertible en participaciones), Balio Fintech S.L., Capboard Tech S.L., Coconut
Ventures (Tuio), Coinscrap Finance S.L., Momento Seguros Holding Ltd y Tpaga Technologies Inc.

2.9. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares
Indexa Capital, Indexa Courtier y Bewater Funds necesitan de licencias y autorizaciones para
poder operar en sus respectivos mercados.

Indexa Capital es una agencia de valores que cuenta con la autorizacién de la CNMV con niumero
de registro 257 y que fue autorizada en septiembre de 2015 para poder ofrecer los servicios
descritos en su programa de actividades, de los que se destacan los siguientes:

e Recepcion y transmision de drdenes de clientes
e Gestidon discrecional de carteras
e Asesoramiento en materia de inversion

Bewater Asset Management S.G.E.I.C. es una sociedad gestora de entidades de inversién de
tipo cerrado que cuenta con la autorizacion de la CNMV con nimero de registro 134 y que fue
autorizada en marzo de 2018 para poder ofrecer los servicios descritos en su programa de
actividades, de los que se destacan los siguientes:

e Gestion de carteras de inversidn y control y gestidn de riesgos
e Administracion
e Comercializacion

para las siguientes entidades de inversién de tipo cerrado:

e Fondos de Capital Riesgo — FCR

e Sociedades de Capital Riesgo — SCR

e Entidades de Inversidn Colectiva de tipo Cerrado — FICC
e Fondos de Capital Riesgo Europeos — FCRE

Indexa Courtier esta inscrita en el registro ORIAS con el numero 22002796 como corredor de
seguros (Courtier en Assurance, COA), actividad regulada por la Autorité de contréle prudentiel
et de résolution (ACPR).
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2.10. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes,
informacion sobre posible concentracion en determinados productos...)
Diversificacidn de clientes:

Indexa Capital Group tiene un alto nivel de diversificacion de clientes. El cliente final mas grande
a nivel de grupo pesa el 1,1 % de la facturacion. A cierre de 2022, el Grupo tenia mas de 59 mil
clientes con una facturacién total de 3,9 M€ y una facturacidn media por cliente de 66 €.

Los tres mayores clientes finales representan menos de un 2,7 % de la facturacién total de Indexa
Capital Group.

Indexa Capital Group también tiene un par de clientes no finales: Grupo Caser, que paga a Indexa
Capital por el asesoramiento de los planes de pensiones y comercializacion del seguro de vida
(553 mil euros en 2022); y Renta 4, que paga a Indexa Capital por la subgestion del fondo de
fondos (menos de 12 mil euros en 2022). Indexa Capital Group considera que se trata de una
concentraciéon razonable dado que Indexa Capital Group tiene la potestad de sustituir la gestora
de los planes de pensiones o del fondo de inversidn si asi lo decidiese, asi como la aseguradora
gue ofrece el seguro de vida. Estas entidades serian facilmente sustituibles porque los costes de
sustitucidn no son elevados.

Diversificacion de proveedores:

Los 5 primeros proveedores del Grupo consolidado representaron el 40 % de los “Gastos
generales” y “Otras cargas de explotacidn” en el ejercicio 2022:

31/12/2022
Proveedor % individual % acumulado
Proveedor 1 14% 14%
Proveedor 2 12% 26%
Proveedor 3 6% 32%
Proveedor 4 5% 37%
Proveedor 5 3% 40%
Proveedor 6 3% 43%
Proveedor 7 2% 45%
Proveedor 8 2% 47%
Proveedor 9 2% 49%
Proveedor 10 2% 519%
Resto 49% 100%

Los 10 proveedores mas relevantes del Grupo, por orden alfabético, durante el ejercicio 2022
son Amazon Web Services Emea Sarl, Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones
S.A., Google Ireland Limited, Guillem Roig Collell, IESE Business School, Living Sites S.L.U., Logalty
Servicios de Terceros de Confianza S.L., Rankia S.L., Sonrie Hoy S.L. y Voila Media S.L.

Indexa Capital A.V. trabaja con varias gestoras que gestionan los fondos de inversion o planes
de pensiones que forman parte de las carteras de los clientes. Las 5 primeras gestoras de Indexa
Capital A.V. representan el 96,9 % del capital total gestionado a fecha del presente Documento
Informativo:
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Gestora % individual % acumulado

Gestora 1 74,3 % 74,3 %
Gestora 2 11,5% 85,8 %
Gestora 3 4,6% 90,3 %
Gestora 4 3,8% 94,1 %
Gestora 5 2,8% 96,9 %
Gestora 6 1,3% 98,3 %
Gestora 7 1,1% 99,3 %
Gestora 8 0,5% 99,8 %
Gestora 9 0,2% 100,0 %
Gestora 10 0,0% 100,0 %
Resto 0,0% 100,0 %

Las 10 gestoras mas relevantes, por orden alfabético, durante el ejercicio 2022 son Blackrock
Inc., Caser Pensiones E.G.F.P. (Grupo Helvetia), Charles Schwab Corp., Crédit Agricole S.A., DWS
Group GmbH & Co. KGaA, Nomura Holdings Inc., Pictet Asset Management Europe S.A., State
Street Global Advisors Funds Management Inc., Van Eck Associates Corp. y Vanguard Group Inc.

Diversificacion de productos:

A nivel de grupo, de la facturacion total de 3.939.383,37 € en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2022, el reparto por producto es el siguiente:

e 79,2 % Gestidn de carteras de fondos de inversion (3.118.094,75 €)

e 12,7 % Gestidn de carteras y asesoramiento de planes de pensiones (501.049,35 €)

e 3,4 % Recepcidn y transmision de érdenes sobre empresas no cotizadas (135.650,69 €)

e 2,9% Gestion o subgestion de fondos de capital cerrado por Bewater Funds (114.448,44
€)

e 1,3 % Seguros de vida-riesgo en Espafia (50.369,02 €)

e 0,5% Otros (subgestion de fondo de fondos, asesoramiento a empresas, venta de libros
y otros menores, 19.771,12 €)

La tendencia actual es a una mayor concentracidon del negocio en la gestidon de carteras de
fondos, cuyo porcentaje de la facturacion total del Grupo ha pasado de 73,5 % en 2021 a 79,2 %
en 2022.

El volumen de negocio de la Sociedad se divide geograficamente en los siguientes paises: Espafia
(99,9 %) y Bélgica (0,1 %). En 2022, el grupo no tenia actividad en Francia.

2.11. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad
del emisor
La Sociedad no ha realizado inversiones en instalaciones o sistemas relacionados con el medio
ambiente ni ha recibido subvenciones con fines medioambientales.

La Sociedad no cuenta con gastos ni derechos derivados de emisiones de gases de efecto
invernadero.
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Dada la actividad a la que se dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacidn con su patrimonio, su situacion financiera o sus resultados.

En Indexa Capital Group se reconoce que la incorporacion de los factores ambientales, sociales
y de buen gobierno (ESG) en su actividad contribuye a la preservacién del valor y es un medio
para gestionar los riesgos, aunque actualmente no los tiene en cuenta en su gestidn.

2.12. Informacion financiera

2.12.1 Informacion financiera correspondiente a los dos ultimos ejercicios (o al periodo
mds corto de actividad del emisor), con el informe de auditoria correspondiente
a cada afo. Las cuentas anuales deberdn estar formuladas con sujecion a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estdndar contable
nacional o US GAAP, segun el caso, de acuerdo con la Circular de Requisitos y
Procedimientos de Incorporacion.

Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2021 (ejercicio 2021) y el 31 de diciembre de 2022 (ejercicio
2022) han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Los principios contables y criterios de valoracidn que rigen estas cuentas son los recogidos en (i)
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y por
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero v (ii) el resto de disposiciones legales vigentes en Espafia
en materia contable.

Cabe matizar que desde el 1 de julio de 2022, el Grupo se considera grupo consolidable de
entidades financieras a efectos de su supervisién en base consolidada por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV). Este tipo de grupos son entidades financieras cuya supervision
corresponde a la CNMV, segun lo dispuesto en el articulo 7 del Reglamento (UE) 2019/2033 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.2 1093/2010, (UE) n.2 575/2013, (UE) n.2 600/2014 y (UE) n.2 806/2014.

Por tanto, para el ejercicio de 2022 las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante, «la Circular 1/2021
de laCNMV»), de forma que muestran laimagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados consolidados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto consolidado y en los flujos de efectivo
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las citadas cuentas
anuales consolidadas se han preparado en base a los registros contables de la Sociedad
dominante y de las Sociedades que han sido objeto de consolidacién, cerrados al 31 de
diciembre de 2022.
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Las cuentas anuales consolidadas del afio 2022 y 2021, con sus correspondientes informes de
auditoria, emitidos el 27 de abril de 2023 y el 27 de junio de 2022, respectivamente, por Grant
Thornton S.L.P. Unipersonal y las cuentas anuales individuales no auditadas del afio 2022 y 2021
se adjuntan en el Anexo |.

2.12.1.1. Cuentas anuales consolidadas auditadas de Indexa Capital Group, S.A y sociedades
dependientes del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022 comparadas con el ejercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2021.

En este apartado se incorpora la informacidn financiera relativa a las cuentas anuales de la
Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminados el 31 de diciembre de 2022, que se
incorporan como Anexo | al presente Documento Informativo.

El detalle de sociedades dependientes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 es
el siguiente:
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Nombre Domicilio Actividad Método de Auditor Porcentaje
Social consolidacion participacion
Indexa Calle Serrano | Empresa de Integracién Grant 100
Capital A.V,, 213, piso 1, inversion global Thornton
S.A. B1, 28016
Madrid
Bewater Calle Serrano | Gestion de Integracién Audalia Nexia | 100
Asset 213, piso 1, Entidades de | global
Management | B1, 28016 Inversion de
S.G.E.I.C., S.A. | Madrid Capital
Cerrado
(EICC)
Indexa 231, rue Corredor de Integracion Ninguno 100
Courtier Saint-Honoré, | seguros global
d’Assurance 75001 Paris
S.A.S. (France)

Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables - Conciliacion de los saldos
de balance y pérdidas y ganancias entre plan general contable y Circular 1/2021

Los saldos comparativos incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022,
corresponden a los saldos incluidos las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2021 que fueron formuladas por los administradores de la sociedad dominante con fecha 31 de
marzo de 2022 y aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha de 28 de junio de
2022. Dichas cuentas anuales consolidadas fueron formuladas de acuerdo con el marco
normativo contable aplicable al Grupo al 31 de diciembre de 2021, que era el incluido en el Real
Decreto 1515/2007 de 20 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
asi como sus posteriores modificaciones y el RD 1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacidon de cuentas anuales consolidadas y sus posteriores
modificaciones. Tal y como se indica en la nota 2.2 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2022, dada la condicidn del Grupo como grupo consolidado de entidades de servicios
de inversidn a partir del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2022 han sido preparadas conforme el marco de informacion
financiera de la Circular 1/2021 de la Comision Nacional del Mercado de Valores. A efectos de
su comparabilidad, los administradores de la sociedad dominante han efectuado los ajustes y
reclasificaciones necesarias de las cifras comparativas del ejercicio 2021 incluidas en las
presentes cuentas anuales consolidadas.

El detalle de la clasificacidn y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias
de acuerdo con el plan general contable y su clasificacidn y registro de acuerdo con el marco
contable de la Circular 1/2021 de la CNMV al 31 de diciembre de 2021 se comparan en las
siguientes tablas:
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Cambio

Activos PGC nomenclatura Circular 01/2021
Inmovilizado intangible 194.933,97 (194.933,97) -
Activo intangible — Otro activo intangible - 194.933,97 194.933,97
Inmovilizado material 19.393,45 (19.393,45) -
Activo material — De uso propio - 19.393,45 19.393,45
Inversiones financieras a largo plazo 137.470,81 (137.470,81) -
’c,:::?,:;:?(l)o,::f:‘ a valor razonable con cambios en ) 137.470,81 137.470,81
Activos por impuesto diferido 9.529,40 (9.529,40) -
Activos por impuesto corriente 10.297,97 (10.297,97) -
Activos fiscales - Corrientes - 10.297,97 10.297,97
Activos fiscales - Diferidos - 9.529,40 9.529,40
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 850.829,53 (850.829,53) -
Deudores varios 5.745,92 (5.745,92) -
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 988.365,38 (988.365,38) -
Crédito a intermediarios financieros - 988.365,38 988.365,38
Crédito a particulares - 856.499,27 856.499,27
Periodificaciones a corto plazo 636.318,11 (636.318,11) -
Otros activos financieros a largo plazo 3.600,00 (3.600,00) -
Resto de activos - 639.994,29 639.994,29
TOTAL ACTIVO 2.856.484,54 - 2.856.484,54
Pasivos PGC nomencc?:t‘ll:li': Circular 01/2021
Capital 145.483,00  (145.483,00) -
Capital - Escriturado - 145.483,00 145.483,00
Acciones y participaciones de la sociedad dominante (120,00) 120,00 -
Menos: Valores propios (-) - (120,00) (120,00)
Reservas (3.405.976,72) 3.405.976,72 -
Reservas / (pérdidas acumuladas) (+/-) - (3.405.976,72) (3.405.976,72)
Ajustes por cambio de valor 6.160,09 (6.160,09) -
AJUSTES POR VALORACION - 6.160,09 6.160,09
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21.158,18 (21.158,18) -
Pasivos por impuesto diferido 1.087,06 (1.087,06) -
Pasivos por impuesto corriente 139.212,43 (139.212,43) -
Pasivos fiscales - Corrientes - 140.299,49 140.299,49
Deudas con entidades de crédito 57.877,51 (57.877,51) -
Deudas con intermediarios financieros - 57.877,51 57.877,51
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 2.699,19 (2.699,19) -
Acreedores varios 380.379,74 (380.379,74) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 447.587,68 (447.587,68) -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,08 (0,08) -
Deudas con particulares - 830.666,69 830.666,69
Periodificaciones a corto plazo 33.604,25 (33.604,25) -
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Resto de pasivos - 54.762,43 54.762,43

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.856.484,54 (2.856.484,54) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO - 2.856.484,54 2.856.484,54
Cambio .

Cuenta de resultados PGC Circular 01/2021

nomenclatura

Importe neto de la cifra de negocios -Prestaciones de
servicios

Comisiones percibidas

Otros ingresos de explotacion
Otros productos de explotacion
Gastos de personal

Gastos de personal (-)

Otros gastos de explotacion

Gastos generales (-)

2.821.219,46

11.672,27

(1.009.736,09)

(1.359.627,83)

(2.821.219,46)

2.821.219,46
(11.672,27)
12.943,50
1.009.736,09
(1.009.736,09)
1.359.627,83
(1.360.899,06)

2.821.219,46

12.943,50

(1.009.736,09)

(1.360.899,06)

Amortizacion del inmovilizado (161.200,02) 161.200,02 -
Amortizacién (-) - (161.200,02) (161.200,02)
Gastos financieros (39.027,42) 39.027,42 -
Intereses y cargas asimiladas (-) - (39.027,42) (39.027,42)
Diferencias de cambio (25,88) 25,88 -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) - (25,88) (25,88)
Ingresos financieros 40,33 (40,33) -
Cartera negociacion (+/-) - 40,33 40,33
Resultado por enajenaciones y otras 10.706,73 (10.706,73) -
A R omen e
Total 274.021,55 - 274.021,55
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Balance

El balance de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Indexa Capital Group, S.A vy
sociedades dependientes del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2022 comparado con el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

ACTIVO 31/12/2022 31/12/2021 (*)

Tesoreria - -
Cartera de negociacion - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion - -
Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto 252.550,36 137.470,81
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 252.550,36 137.470,81
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias 2.396.728,69 1.844.864,65
Crédito a intermediarios financieros 1.333.835,34 988.365,38
Crédito a particulares 1.062.893,35 856.499,27

Otros activos financieros - -
Cartera valorada a coste amortizado: inversiones a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura - -
Cartera valorada a coste - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Participaciones - -
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activos por reaseguros - -

Activo material 76.225,77 19.393,45
De uso propio 76.225,77 19.393,45
Inversiones inmobiliarias - -
Activo intangible 102.828,68 194.933,97
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 102.828,68 194.933,97
Activos fiscales 9.529,43 19.827,37
Corrientes 0,03 10.297,97
Diferidos 9.529,40 9.529,40
Resto de activos 458.580,55 639.994,29
TOTAL ACTIVO 3.296.443,48 2.856.484,54

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacion
de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tal y como
se indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacion incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido
auditada.
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Activos financieros a coste amortizado

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este riesgo reside en el
propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos ya su propia solvencia.

La exposicidn a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no puede
ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos del Grupo, asi como la
revisién periddica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, el Grupo
no concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido
prestigio.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2022 y
2021:

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Crédito a intermediarios financieros 1.333.835,34 988.365,38
Crédito a particulares 1.062.893,35 856.499,27
Total riesgo 2.396.728,69 1.844.864,65

El epigrafe del crédito a intermediarios financieros recoge el importe del efectivo que componen
los saldos a favor de la empresa en bancos de disponibilidad inmediata cuyo importe a 31 de
diciembre de 2022 asciende a 1.333.835,34 euros (988.365,38 euros al 31 de diciembre de
2021). Las entidades en las que el grupo invierte son: Bankinter (469 mil euros), Banco Inversis
(10 mil euros), Banco Sabadell (394 mil euros), Cecabank (352 mil euros), Finom (29 mil euros),
Saxo Bank (5 mil euros) y Selfbank (75 mil euros), no han devengado intereses en 2022 y 2021.

El epigrafe del crédito a particulares recoge los saldos pendientes de cobro como consecuencia
de la actividad del grupo. Dentro del saldo de crédito a particulares se incluye principalmente
los saldos pendientes de cobro (comisiones) de la sociedad dependiente Indexa Capital A.V.,
como consecuencia de la actividad de gestidon discrecional de carteras por importe de
826.458.81 euros (669.257,79 euros al 31 de diciembre de 2021). Asimismo, al 31 de diciembre
de 2021, incluia los saldos pendientes de cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de
asesoramiento en planes de pensiones y EPSV, comercializacién de seguros y subgestion del
fondo Indexa RV Mixta Internacional 75, por 171.271,48 euros

El saldo de crédito a particulares incrementé de diciembre 2021 (857 mil euros) a diciembre
2022 (1.063 mil euros) debido principalmente a un mayor saldo de clientes y el volumen de
carteras gestionadas. Ademas de un aumento en el anticipo a proveedores debido al pago
anticipado de Bewater Asset Management S.G.E.I.C., S.A. a Cuatrecasas por el asesoramiento
legal de apertura de un Fondo de Capital Riesgo Europeo.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a seis meses
no han sufrido ningln deterioro de valor. Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes
independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

Activo material
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En la siguiente tabla se muestra el detalle del saldo del activo material a 31 de diciembre de
2022 y 2021

Otras Mobiliario Equipos Otro Total
2022 (Euros) instalaciones informaticos inmovilizado
Valores brutos
Saldo al 31/12/2021 6.748,40 2.685,85 35.872,81 670,74 45.977,80
Saldo al 31/12/2022 6.748,40 4.737,78 52.269,21 50.286,00  114.041,39
Amortizacién acumulada
Saldo al 31/12/2021 (4.047,24) (1.958,83)  (19.942,13) (636,15)  (26.584,35)
Saldo al 31/12/2022 (4.722,13) (2.530,67)  (24.666,31) (5.896,51)  (37.815,62)

Este subepigrafe de otras instalaciones recoge el importe de la obra realizada, en las oficinas del
Grupo, al inicio de su actividad.

El de mobiliario recoge el importe de los muebles de la oficina del Grupo (mesas de escritorio y
muebles de oficina).

El subepigrafe de equipos informaticos recoge el importe de todos los equipos (ordenadores
portatiles) adquiridos para el uso habitual por los empleados del Grupo para su actividad laboral.

El subepigrafe de otro inmovilizado recoge el importe de electrodomésticos, asi como otros
accesorios (impresoras, pantallas), y el importe de la construccién de dos carteles publicitarios.

A cierre del ejercicio 2022 y del 2021 el Grupo no tenia inmovilizado totalmente amortizado en
uso ni tiene compromisos de compra de importe significativo.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo no ha reconocido ninguna perdida por deterioro de
valor del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo tenia contratadas pdlizas de seguro con una
cobertura del 100 % del inmovilizado material para danos por incendios, dafios atmosféricos,
impactos, dafios por aguas, gastos derivados del siniestro, dafios eléctricos, y robos.

Ver detalle en la seccién 2.15 del presente documento.

Activo intangible

En la siguiente tabla se muestra el detalle del saldo del activo intangible a 31 de diciembre de
2022y 2021:

Saldo al Saldo al

2022 (E
(Euros) 31/12/2021 31/12/2022
Fondo de comercio 2.077,27 2.077,27
Aplicaciones informaticas 707.622,72 750.651,16
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Total valor bruto

Amortizacion acumulada fondo de comercio

Amortizacién acumulada aplicaciones informaticas

Amortizacion acumulada

708.997,51

752.959,01

(7,32)

(514.056,22)

(514.063,54)

(53,60)
(650.076,73)

(650.130,33)

El Grupo cuenta con un activo intangible que consiste en la aplicacidn informatica que se esta
desarrollando para dar servicio a los clientes, a través de sus paginas web y aplicaciones méviles.

En relacion con la aplicacion informatica, una de las Sociedades dependientes se encuentra
inmersa en un proyecto de desarrollo de su plataforma web y de gestidn para dotar a la misma
de nuevas funcionalidades que aumenten la usabilidad de la misma y ofrezcan a sus clientes

nuevas opciones.

Durante el ejercicio 2022 se ha continuado con los trabajos de desarrollo de la plataforma,
realizdndose principalmente a través de dos proveedores externos, mientras que de forma
interna los trabajos se han enfocado en la revisidn y mejoras continuas.

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo no tiene compromisos de compra de importe significativo.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo no ha reconocido ninguna perdida por deterioro de

valor del activo intangible.

Ver detalle en la seccidon 2.15 del presente documento.

Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto

La cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto es:

2022

Categoria
Cartera valorada a valor

razonable con cambios en
patrimonio neto

2021

Categoria
Cartera valorada a valor

razonable con cambios en
patrimonio neto

Pro-
Valores .
Instrumentos . memoria:
. representativos Total
de capital prestados o
de deuda ,
en garantia
252.550,36 - - 252.550,36
Pro-
Valores .
Instrumentos . memoria:
de capital representativos restados o Total
P de deuda P ,
en garantia
137.470,81 - 137.470,81
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Dentro de la categoria de instrumentos de capital al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
encuentran registradas las participaciones de la sociedad dependiente Indexa Capital A.V., en la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, correspondiente a 42 acciones
de 200 euros de valor nominal (27 acciones de 200 euros de valor nominal al 31 de diciembre
de 2021) cada una en el ejercicio 2022. Al no ser posible determinar el valor razonable, por no
existir informacion viable suficiente o de mercado, estos titulos se encuentran contabilizados
por su coste de adquisicion.

En esta categoria se incluyen también los instrumentos de capital de la sociedad dependiente
Bewater Asset Management S.G.E.I.C., correspondientes a la participacidon en los Fondos de
Inversion Colectiva de tipo Cerrado (FICC) monoinversidn gestionados por la sociedad y a la
participacién en el fondo diversificado Bewater Il FCRE.

La sociedad se compromete a invertir en cada FICC al menos el 50 % de la comisidn de gestion
cobrada al FICC durante el primer afio. El detalle de las inversiones a fecha 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

Euros

Nombre fondo Valor a coste Valor razonable Ajustes P?r
valoracion

Bewater Cuidum FICC 3.739,68 3.026,52 (713,16)
Bewater Gear Translations FICC 3.025,23 - (3.025,23)
Bewater Wetaca FICC 1.060,40 1.512,50 452,10
Bewater Cink Coworking FICC 1.961,98 1.961,98 -
Bewater Datos 101 FICC 2.059,42 3.727,36 1.667,94
Bewater We Are Knitters FICC 2.679,46 3.152,31 472,85
Bewater Autocines FICC 2.510,00 4.000,00 1.490,00
Bewater MESbook FICC 3.347,92 3.520,00 172,08
Bewater Kenmei FICC 3.068,10 4.500,00 1.431,90
Bewater DocDigitizer FICC 4.160,37 4.050,00 (110,37)
Bewater Datos 101 Il FICC 3.727,36 3.727,36 -
Bewater Sheetgo FICC 4.084,44 4.084,44 -
Bewater Product Hackers FICC 2.504,55 2.504,55 -
Bewater Flame Analytics FICC 3.595,85 3.595,85 -
Bewater Indemnizame FICC 4.014,27 4.014,27 -
Bewater Il FCRE 1.000,00 1.000,00 -
Total 46.539,03 48.377,14 1.838,11

Los saldos comparativos a 31 de diciembre de 2021 fueron:

Euros

Descripcion Valor a coste Valor razonable Ajustes P?r

valoraciéon
Bewater Traventia FICC 2.625,79 2.583,00 (42,79)
Bewater Cuidum FICC 3.739,68 2.862,00 (877,68)
Bewater Gear Translations FICC 3.025,23 907,53 (2.117,70)
Bewater Wetaca FICC 3.904,20 5.265,00 1.360,80
Bewater Cink Coworking FICC 1.961,98 1.961,98 -
Bewater Datos 101 FICC 2.059,42 2.059,42 -
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Bewater We Are Knitters FICC 2.679,46 11.200,00 8.520,54

Bewater Autocines FICC 2.510,00 2.510,00 -
Bewater MESbook FICC 3.347,92 3.520,00 172,08
Bewater DocDigitizer FICC 4.160,37 4.160,37 -
Bewater Kenmei FICC 3.068,10 3.300,00 231,90
Total 33.082,15 40.329,30 7.247,15

Asimismo, dentro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
se incluyen las inversiones de la sociedad dominante, Indexa Capital Group S.A. en los
instrumentos de capital en empresas con un porcentaje minoritario. El detalle es el siguiente:

Ajustes por

Nombre participacion Valor acoste  Valor Razonable . .
valoracién
Coinscrap Finance S.L. 19.018,86 19.018,86 -
Balio Fintech S.L. 30.484,71 30.484,71 -
Coconut Ventures S.L. (Tuio) 45.272,13 45.272,13 -
Momento Seguros Holding Ltd 27.257,14 27.257,14 -
Bank2email S.L. (Banktrack)* 25.000,00 25.000,00 -
Tpaga Technologies Inc. 23.740,38 23.740,38 -
Capboard Tech S.L. 25.000,00 25.000,00 -
Total 195.773,22 195.773,22 -

*préstamo convertible.
Los saldos comparativos a 31/12/2021 fueron:

Ajustes por

Nombre participacion Valor a coste  Valor Razonable s .
valoracién
Balio Fintech S.L. 25.484,71 25.484,71 -
Coinscrap Finances S.L. 19.018,86 19.018,86 -
Momento Seguros Holding Ltd 27.257,14 27.257,14 -
Coconut Ventures S.L. 19.980,00 19.980,00 -
Total 91.740,71 91.740,71 -

Crédito a intermediarios financieros
Dentro del epigrafe crédito a intermediarios financieros se incluye el efectivo y otros activos
liguidos del Grupo en bancos. El valor contable de estos activos es igual a su coste amortizado.

Euros

31/12/2022 31/12/2021
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.333.835,34 988.365,38

El efectivo lo componen los saldos a favor de la empresa en bancos de disponibilidad inmediata
cuyo importe a 31 de diciembre de 2022 asciende a 1.333.835,34 euros (988.365,38 euros al 31
de diciembre de 2021).
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Las entidades en las que el grupo invierte, Bankinter, Banco Inversis, Banco Sabadell, Cecabank,
Finom, Saxo Bank y Selfbank, no han devengado intereses en 2022 y 2021.

Crédito a particulares

Dentro del saldo de crédito a particulares se incluye principalmente los saldos pendientes de
cobro de la sociedad dependiente Indexa Capital A.V., como consecuencia de la actividad de
gestidn discrecional de carteras por importe de 826.458.81 euros (669.257,79 euros al 31 de
diciembre de 2021). Asimismo, al 31 de diciembre de 2021, incluia los saldos pendientes de
cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de asesoramiento en planes de pensiones y EPSV,
comercializacidon de seguros y subgestién del fondo Indexa RV Mixta Internacional 75, por
171.271,48 euros

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a seis meses

no han sufrido ningln deterioro de valor. Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes
independientes sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

Resto de activos

Bajo el epigrafe resto de activos se encuentran incluidos en el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2022 los siguientes conceptos:

Indexa Bewater AM Indexa Ccl)r:::if: Total

31/12/2022 Capital A.V. S.G.E.I.C. Capital Group d’Assurance
Finanzas constituidas a 3.600,00 ) ) ) 3.600,00
largo plazo
Anticipos a 206,76 - 35,20 (0,17) 241,79
proveedores
Anticipos de

. 1.702,56 525,65 - - 2.228,21
remuneraciones
Gasto obten.uon 417.530,57 _ R - 417.530,57
contratos clientes
Resto 34.155,09 824,89 - - 3497998
periodificaciones
Total 457.194,98 1.350,54 35,20 (0,17) 458.580,55

Dentro de esta partida se incluye la activacion del gasto publicitario para la obtencién de
contratos de gestidon de algunos clientes, donde Indexa Capital A.V. paga un importe fijo a
soportes publicitarios por cada nuevo cliente captado por Indexa Capital via esta publicidad.

En el ejercicio 2022, la activacion de este concepto ha supuesto un importe total activado de
237.700 euros (en 2021 este importe fue de 431.757,14 euros) y se ha registrado en la cuenta
de pérdidas y ganancias por 418.903,72 euros por los importes devengados en el ejercicio (en
2021 este importe fue de 325.181,26 euros).
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El subepigrafe resto periodificaciones incluye los saldos de gastos anticipados con otros

proveedores a los que se les ha realizado un pago de forma anticipada por un servicio.

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31/12/2022 31/12/2021 (*)

Cartera de negociacion

Derivados de negociacidn

Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Menos: Capital no exigido (-)

Prima de emision

Reservas / (pérdidas acumuladas) (+/-)

Otros instrumentos de capital

Menos: Valores propios (-)

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (+/-)
Menos: Dividendos y retribuciones (-)

AJUSTES POR VALORACION

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Entidades valoradas por el método de la participacion (+/-)

Resto de ajustes por valoracién (+/-)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
INTERESES MINORITARIOS (+-)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (+/-)

4.753.310,50
(3.046.327,78)

395.574,29
1.131,08
1.131,08

2.249.171,09

3.296.443,48

Pasivos financieros a coste amortizado 792.308,41 888.544,20
Deudas con intermediarios financieros 60.103,67 57.877,51
Deudas con particulares 732.204,74 830.666,69
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Pasivos por contratos de seguros - -
Provisiones - -
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones - -
Pasivos fiscales 186.343,23 140.299,49
Corrientes 186.343,23 140.299,49
Diferidos - -
Resto de pasivos 68.620,75 54.762,43
TOTAL PASIVO 1.047.272,39 1.083.606,12
FONDOS PROPIOS 2.248.040,01 1.766.718,33
Capital 145.483,00 145.483,00
Escriturado 145.483,00 145.483,00

4.753.310,50
(3.405.976,72)
(120,00)
274.021,55
6.160,09
6.160,09

1.772.878,42

2.856.484,54

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacién
de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tal y como se
indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacién incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido
auditada.
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Pasivos financieros a coste amortizado

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros a coste amortizado es el
siguiente:

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Pasivos financieros a coste amortizado 792.308,41 888.544,20
Deudas con intermediarios financieros 60.103,67 57.877,51
Deudas con particulares 732.204,74 830.666,69

Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Total 792.308,41 888.544,20

Deudas con particulares y con intermediarios financieros a pagar al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:

Euros

31/12/2022 31/12/2021

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 256.188,49 447.587,68
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 234.923,69 2.699,19
Acreedores varios 240.251,02 380.379,74
Cuenta corriente con socios y administradores 841,54 0,08
Deudas con intermediarios financieros 60.103,67 57.877,51
Total 792.308,41 888.544,20

Al 31 de diciembre de 2022, en el apartado «Deudas con intermediarios financieros» aparece
una cuenta de crédito que mantiene Indexa Capital Group con el banco Sabadell por importe de
45.304,57 euros (2021: 48.551,58 euros) y el resto son saldos pendientes de tarjetas de crédito
de las diferentes sociedades del grupo.

El importe recogido en el epigrafe “Acreedores varios” corresponde principalmente a
operaciones de proveedores y soportes publicitarios pendientes de liquidar a cierre de la
sociedad dependiente Indexa Capital A.V.

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociada” a largo plazo” y
“Deudas con empresas del grupo y asociada” a corto plazo” corresponde con unos préstamos
otorgados por accionistas de la empresa matriz, Indexa Capital Group S.A. y los intereses
devengados por los mismos, cuyo tipo de interés anual aplicable al principal del préstamo es del
10 % anual. El importe total de los préstamos otorgados por los accionistas es de 400.000 euros,
devengando unos intereses en el ejercicio 2022 de 43.772,95 euros (36.444,22 euros al 31 de
diciembre de 2021). Los intereses acumulados a la fecha del ejercicio son de 91.751,08 euros
(47.978,13 euros al 31 de diciembre de 2021). Para mas detalle sobre los préstamos consultar
el apartado 2.16.1.

Los vencimientos de los préstamos otorgados por los socios son los siguientes:

Importe

(euros) Vencimiento
200.000,00 Junio 2023
200.000,00 Abril 2024
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Resto de pasivos

En el apartado «Resto de pasivos» se engloban dos partidas: las comisiones de gestion
anticipadas de los fondos gestionados por Bewater Asset Management que ascienden a
42.913,31.

Indexa Bewater Indexa Indexa

Capital AM Capital Courtier Total
31/12/2022 AV. S.G.E.I.C. Group d’Assurance
Ingresos anticipados - 42.913,31 - - 42.913,31
Organismos de la Seguridad ) oo 31 4 04913 : " 25.707,44
Social, acreedores
Total 68.620,75

Dentro de la partida de ingresos anticipados la Sociedad dependiente Bewater Asset
Management S.G.E.I.C. se incluye el importe pendiente de devengar correspondiente a los
ingresos de gestion de los fondos que se cobra de manera anticipada y se devenga durante un
afno.

Capital social

El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 y 2021 era el siguiente:

Euros

31/12/2022 31/12/2021

Capital escriturado 145.483,00 145.483,00
145.483,00 145.483,00

En la Junta General de Accionistas de 15 de diciembre de 2022 se acordd realizar un split de
participaciones 100 por 1y la transformacidn de sociedad limitada a sociedad anénima, de tal
forma que el nimero de participaciones pasé de 145.483 a 14.548.300. A 31 de diciembre de
2022 el capital se encontraba dividido en 14.548.300 acciones de 0,01 euros de valor nominal
cada una.

Las acciones Indexa Capital Group no cotizan en bolsa, tienen las mismas caracteristicas y
otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en autocartera o de
un tercero que obre por cuenta de esta.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
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el Real Decreto-ley 7/1996 de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007), puedan considerarse
como patrimonio neto a los efectos de reduccion de capital y liquidacién de sociedades.

El ratio de solvencia del grupo se calcula de acuerdo con la normativa establecida en el
Reglamento (UE) N.2 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos prudenciales de las entidades
de crédito y las empresas de inversion, de obligado cumplimiento para los paises miembros y de
aplicacién a partir del 1 de enero de 2014.

El ratio de solvencia del grupo consolidable a fecha 31 de diciembre de 2022 asciende a 212,77
% (220,40 % el 31 de diciembre de 2021), porcentaje muy por encima del minimo regulatorio de
100 %.

Los recursos propios minimos del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son calculados de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamento de ejecucién (UE)
2021/2284, ver detalle en la siguiente seccion del documento.

Recursos propios minimos

Los recursos propios minimos del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son calculados de
acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamento de ejecucidn (UE)
2021/2284. A continuacidn, se incluye un detalle de los mismos:

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Capital de nivel 1 1.749.637,05 1.297.882,81
Capital de nivel 1 ordinario 1.749.637,05 1.297.882,81
Instrumentos de capital completamente 145.483,00 145.483,00
desembolsados
Prima de emision 4.753.310,50 4.753.310,50
Ganancias acumuladas (3.046.327,77) (3.405.976,72)

Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores (3.046.327,77) (3.405.976,72)
Otro resultado global acumulado - -
Otras reservas - -
(-) T(?tal de deducciones en el capital ordinario (102.828,68) (194.933,97)
de nivel 1

(-) Otros activos intangibles (102.828,68) (194.933,97)
Total recursos propios 1.749.637,05 1.297.882,81

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los recursos propios computables de la Sociedad excedian
los requeridos por la citada normativa.

Prima de emision

La prima de emision asciende a 31 de diciembre de 2022 de 4.753.310,50 euros (4.753.310,50
euros a 31 de diciembre de 2021). Tienen las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversidén en capital social.

Acciones propias

El saldo de acciones propias que mantenia la empresa al final del ejercicio 2021 ascendia a
120,00 euros siendo de 120,00 euros al final del ejercicio 2020. Este saldo correspondia a 120
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participaciones sociales de 1 euro de valor nominal. El 2 de marzo de 2022 se realizé una venta
de las 120 participaciones sociales que existian en la autocartera.

Por tanto, la empresa no tiene acciones propias al final del ejercicio 2022.

Reserva y resultados de ejercicios anteriores
Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10 % de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10 % del capital ya aumentado, asi como su distribucién a
los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, la Reserva Legal no
estaba dotada en su totalidad en la entidad dominante.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades dependientes de las reservas en sociedades consolidadas por
integracion global al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

. Indexa Indexa
31/12/2022 Indexa Capital ~ Bewater AM Capital Courtier Euros
A.V. S.G.E.I.C. ,
Group d’Assurance
Reservas/
(pérdidas (1.468.554,67) (1.129.318,25) (448.454,86) - (3.046.327,78)

acumuladas)
(3.046.327,78)

Intereses minoritarios

No existen socios externos a la empresa dominante, las empresas dependientes son 100 %
propiedad de Indexa Capital Group S.A.
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PRO-MEMORIA 31/12/2022 31/12/2021 (*)

Avales y garantias concedidas - -
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de

emisiones

Derivados financieros - -
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
Depdsito de titulos - -

Carteras gestionadas 1.460.100.070,91 1.362.707.829,69
Otras cuentas de orden - -
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.460.100.070,91 1.362.707.829,69

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacién
de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tal y como se
indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacién incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido
auditada.

Cuenta de riesgo y de compromiso y cuentas de orden
El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

La rubrica «Carteras gestionadas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge el valor de mercado
de las carteras gestionadas discrecionalmente par Indexa Capital A.V. que se corresponde con
60.881 carteras de clientes, mientras que en 2021 se correspondia a 51.371 carteras de clientes.

Euros Euros

31/12/2022 31/12/2021

Invertido en acciones y participaciones

. . ) 222.882.901,01 215.183.416,29
interiores no cotizadas

Invertido en valores exteriores no cotizados 1.205.423.349,92 1.119.384.435,68
Efectivo en intermediarios financieros 17.356.627,44 16.486.706,22
Total 1.445.662.878,37 1.351.054.558,19

Adicionalmente, n el epigrafe “Carteras Gestionadas” se incluye el patrimonio gestionado por
Bewater Asset Management, S.G.E.I.C, S.A. en instituciones de inversidn colectiva cerradas. El
detalle del patrimonio al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros Euros
Patrimonio gestionado 31/12/2022 31/12/2021
Bewater Traventia FICC 567.768,54 516.447,03
Bewater Zacatrus FICC 973.823,37 1.146.200,77
Bewater Cuidum FICC 557.414,85 527.329,62
Bewater Gear Translations FICC 1,00 90.822,90
Bewater Mailtrack FICC 1.191.539,16 734.521,91
Bewater Dentaltix FICC 937.918,78 984.665,53
Bewater Wetaca FICC 895.836,19 846.714,32
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Bewater Cink Coworking FICC
Bewater Datos 101 FICC
Bewater We Are Knitters FICC
Bewater Autocines FICC
Bewater MESbook FICC
Bewater DocDigitizer FICC
Bewater Kenmei FICC
Bewater Product Hackers FICC
Bewater Sheetgo FICC
Bewater Datos 101 Il FICC
Bewater Flame Analytics FICC
Bewater Indemnizame FICC
Renta 4 Bewater | FCR
Bewater Il FCRE

Total

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

76

300.182,94
497.789,96
560.030,10
450.452,25
606.977,37
453.600,00
765.625,08
205.109,91
527.573,49
492.011,52
482.563,00
320.445,06
3.676.440,56
(25.910,59)

300.182,94
275.962,29
1.980.634,21
283.113,01
602.747,43
4.160,37
589.289,25

2.770.479,92

14.437.192,54

13.307.791,58



Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacidn, se presenta la cuenta de resultados auditada de los ejercicios finalizados a 31

de diciembre de 2021 y 2022.

31/12/2022

31/12/2021 (*)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-)
MARGEN DE INTERESES (+/-)
Rendimiento de instrumentos de capital

Resultado de entidades valoradas por el método de participacion (+/-)

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (-)

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)

Cartera negociacion (+/-)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizacion (-)

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)

Inversiones crediticias (+/-)

Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)

Activos materiales (+/-)

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO
CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (+/-)
Resultado atribuido a la entidad dominante (+/-)
Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-)
BENEFICIO POR ACCION

Basico

Diluido

PROCEDENTE OPERACIONES

(46.721,86)
(46.721,86)

3.931.909,07

1.397,00

1.397,00

(1.078,50)
13.928,96

(268.352,09)
3.631.082,58

(1.416.530,97)
(1.665.721,03)

(153.256,29)

395.574,29

395.574,29

395.574,29

395.574,29
395.574,29
0,027
0,027

(39.027,42)
(39.027,42)

2.821.219,46

10.747,06
40,33

10.706,73

(25,88)
12.943,50

(164.064,84)

2.641.791,88
(1.009.736,09)
(1.196.834,22))
(161.200,02)

274.021,55

274.021,55

274.021,55

274.021,55
274.021,55
1,88
1,88

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Estas cifras fueron auditadas en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y en el marco de la auditoria del 2022, se ha verificado la presentacién
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de estos segun el marco contable de la Circular 1/2021 de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, tal y como se
indica en la nota correspondiente de las cuentas anuales del ejercicio 2022, que ha sido revisada en el marco de la
auditoria del ejercicio 2022. En este sentido, toda la informacion incluida en la memoria del ejercicio 2022 ha sido
auditada.

Margen de intereses

Los intereses devengados corresponden principalmente a los dos préstamos a accionistas, cuyo
importe devengado en el ejercicio asciende a 43.772,95 euros y 1.752,99 euros (36.444,22 euros
y 1.251,02 euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2021) en una cuenta de crédito del
banco Sabadell. No se han recibido ni devengado intereses en las cuentas corrientes. Estos
préstamos devengan un tipo de interés anual de 10 %.

Comisiones percibidas y satisfechas

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedades del grupo se reparte de la siguiente forma:

Euros
31/12/2022 31/12/2021

Comisiones percibidas:
- Gestion discrecional de carteras 3.118.094,75 2.075.259,28
- Asesoramiento en materia de inversion 501.049,35 439.796,58
- Recepcién y Transmisiéon de Ordenes (RTO) 135.650,69 143.485,47
- Gestidn de cartera delegada 11.776,37 10.905,99
- Comisiones seguros 50.369,02 29.396,00
- Comisiones de gestion de fondos 114.968,89 119.376,14
- Asesoramiento a empresas - 3.000,00
Total ingresos por prestaciones de servicios 3.931.909,07 2.821.219,46

Aumento significativo de las comisiones de gestidn discrecional de carteras fondeadas (50,3 %)
debido principalmente al incremento del nimero promedio de carteras gestionadas no exentas.
El mix de carteras ha cambiado en el periodo analizado, reduciéndose las carteras exentas por
promociones (9,6 mil euros en el ejercicio 2021 y 11,1 mil euros en el ejercicio 2022) sobre el
total de carteras, representando un 24 % en el ejercicio 2022 con respecto al ejercicio 2021 (30
%). Las carteras exentas por promociones son aquellas carteras que, al haberse acogido a la
promocién de bienvenida por invitacidn, no pagan comisién de gestién durante un periodo de
12 meses.

En cuanto al aumento en asesoramiento en materia de inversidn, Indexa Capital ha tenido un
aumento en el promedio de capital de los planes de pensiones individuales administrados en
colaboracién con Caser.

Todas las transacciones han sido en euros, no realizdndose transacciones en moneda extranjera,
asi como la totalidad de las ventas han sido en Espana.

Otros productos de explotacién

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

78



A 31 de diciembre de 2017 se registré la subvencion reintegrable concedida a la Sociedad dentro
del programa Horizonte Pyme 2017 de la Agenda Estatal de Investigacién del Ministerio de
Economia, Industria y Competitividad. Esta ayuda se obtuvo como financiacién de parte del
desarrollo de la web y una plaza de ejecucidn de un ejercicio natural a iniciar en el ejercicio 2018
por importe de 60.000 euros.

En junio de 2018 se termind de presentar la documentacion justificativa y se recibio la concesion
definitiva y la consideracidon de subvencidn no reintegrable. El movimiento en euros en el
ejercicio 2022 y 2021 ha sido:

Saldo a

Saldo a Imputacién Saldo a Imputacion

31/12/2020 resultados 31/12/2021 resultados 31/12/2022

Subvencion Horizonte
Pyme 2017 7.074,86 (7.074,86) - - _
7.074,86 (7.074,86) = - -

La imputacién a la cuenta de resultados se realiza en funcién de la amortizacién del proyecto
que se subvenciona, el cual finalizd en el ejercicio 2021.

Otras cargas de explotacion

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las agencias y las sociedades de valores deben
realizar una aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones.

El epigrafe “Otras cargas de explotacion” corresponde a las cuotas del Fondo general de garantia
de inversiones (FOGAIN) las cuales han aumentado en un 63,6 % (+104 mil euros) del ejercicio
2021 (164 mil euros) al ejercicio 2022 (268 mil euros) como resultado del incremento en nimero
de clientes y volumen de carteras gestionadas.

Gastos de personal

Los gastos de personal estan divididos de la siguiente forma:

Indexa Bewater AM g:::tt: Total
2022 Capital A.V. S.G.E.I.C. Group
Sueldos y gratificaciones al personal activo  914.123,86 197.604,18 - 1.111.728,04
Cuotas a la Seguridad Social 231.077,85 39.711,57 - 270.789,42
Dotaciones a fondos de pensiones 26.807,51 4.,788,00 - 31.595,51
Gastos de formacion 2.418,00 - - 2.418,00
Total 1.174.427,22 242.103,75 - 1.416.530,97
Indexa Bewater AM g:;?t):: Total
2021 Capital A.V. S.G.E.I.C. Group
Sueldos y gratificaciones al personal activo  628.951,12 185.239,06 - 814.190,18
Cuotas a la Seguridad Social 142.564,61 36.742,10 - 179.306,71
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Dotaciones a fondos de pensiones 10.156,12 3.394,08 - 13.550,20
Gastos de formacion 1.813,00 876,00 - 2.689,00
Total 783.484,85 226.251,24 - 1.009.736,09

La distribucidn por sexos al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 del
personal de las empresas del Grupo es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 4 2 6 4 2 6
Técnicos 15 9 24 13 9 22
19 11 30 17 11 28

El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio 2021 y 2022.

Los empleados, directivos y consejeros del Grupo con mas de un mes de antigliedad pueden
realizar aportaciones al plan de pensiones de empleo promovido por la sociedad. En ese sentido,
el empleado puede decidir si quiere aportar un porcentaje de su salario bruto anual (un 3 % en
2022 y hasta 2 % en 2021) e Indexa Capital A.V. o Bewater AM S.G.E.I.C., por cada euro invertido,
aporta otro a nombre del trabajador. Las aportaciones de cada trabajador se deducen
directamente de su ndmina, y junto al capital que aporte la empresa, se invierten directamente
en el plan de empleo.

Los gastos de personal aumentaron un 40,3 % de 2021 a 2022 con un ligero incremento sobre
el total de ingresos por comisiones en 0,2 %, debido principalmente a:

i. Incremento del nimero medio de empleados de 23,0 en 2021 a 29,3 en 2022 debido a la
contratacion de 10 empleados (2021: 9 empleados) y a la baja de 6 empleados (2021: 3
empleados).

ii. Aumento del salario medio por empleado en un 4,7 % (37 mil euros en 2021 y 38,7 mil euros
en 2022), debido principalmente a la subida discrecional de salarios.

Gastos generales

El desglose de los gastos y conceptos incluidos bajo el epigrafe de "Gastos generales" es el
siguiente:

Euros

31/12/2022 31/12/2021

Arrendamientos 23.664,80 22.781,70
Reparaciones y conservacion 1.157,09 2.196,10
Servicios profesionales independientes 450.310,12 285.630,76
Seguros 10.252,24 8.686,57
Servicios bancarios 3.397,20 2.088,55
Publicidad y propaganda 861.634,09 678.759,58
Suministros 4.138,44 2.067,96
Otros 220.469,74 121.243,28
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Tributos 28.239,17 18.261,41
Ajustes negativos en la imposicidn indirecta y
gastos excepcionales

Total gastos generales 1.665.721,03 1.196.834,22

62.458,14 55.118,31

El subepigrafe de «Publicidad y propaganda» contiene los gastos realizados por la sociedad
dependiente Indexa Capital A.V. durante el ejercicio destinados a actividades publicitarias tanto
offline (prensa, letreros luminosos), como online (principalmente Google Ads), asi como al gasto
general derivado de la periodificacién del gasto de obtencién de contratos de gestidn de algunos
clientes pagado a los soportes publicitarios.

El subepigrafe de «Servicios profesionales independientes» contiene los gastos durante el
ejercicio referente a abogados, auditores internos y externos y asesores contables. El gasto ha
sido realizado por Indexa Capital A.V., Bewater Asset Management S.G.E.I.C. e Indexa Capital
Group S.A.

Situacion fiscal
Impuesto de sociedades

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la sociedad dominante del Grupo,
del ejercicio 2022, y la base imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Resultado del ejercicio después de impuestos 393.809,24 259.598,61
Gasto no deducible 3.963,09 23,50
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes - 241.178,73
Resultado contable ajustado 397.772,33 500.800,84
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias (397.772,33) (500.800,84)

Compensacion de bases imponibles de ejercicios
anteriores (Importe neto sociedades Grupo)
Base imponible - -

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Cuota

Sobre base imponible - -
Otros conceptos

Gasto / Cuota - -
Pagos a cuenta - -
Impuesto a pagar - -
Gasto / (Ingreso) sociedad dominante - -
Gasto/ (ingreso) sociedades dependientes - -
Total Gasto/(Ingreso) consolidado - -
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Bases imponibles negativas

Las bases imponibles negativas no activadas de la sociedad dominante al cierre del ejercicio
2022 son

Base imponible pendiente de

Ejercicio Base imponible negativa .
aplicar
2014 11.865,17 11.865,17
2015 34.001,36 34.001,36
2016 710.307,88 710.307,88
2017 144.303,77 144.303,77
2018 76.266,04 76.266,04
2019 24.574,04 24.574,04
2020 - -
2021 - -
2022 - -
Total 1.001.318,26 1.001.318,26

Incentivos fiscales

La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a los que tiene derecho segun la normativa fiscal
vigente.

Garantias y contingencias
Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y
no se prevé que surjan pasivos significativos.

Avales y otras garantias

El Grupo a cierre del ejercicio 2022 y 2021 no tiene concedidos avales por entidades bancarias.
En opinién de los administradores de la Sociedad no se derivara pasivo adicional alguno para la
misma como consecuencia del aval entregado.

Retribuciéon de los administradores
Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Los cuatro miembros del consejo de administracién de Indexa Capital Group como directivos de
la Sociedad y de sus filiales, en el afio 2022, recibieron conjuntamente 253 mil euros brutos (210
mil en 2021) incluyendo aportaciones al plan de pensiones de empleo. Ninguno de los directivos
o consejeros de la sociedad, recibe una remuneracion variable en funcién de objetivos.

A cierre del ejercicio 2022 la Sociedad no cuenta con un plan de incentivos para empleados y
colaboradores clave de la Sociedad. Ver apartado 2.18.3 sobre el régimen de retribucién de los
administradores para mas informacion.
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Asimismo, no existen cldusulas de “garantia” o de "blindaje" de administradores o altos
directives para casos de extincién de sus contratos, despido o cambio de control.

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Retribuciones a corto plazo 252.600,00 209.712,00
Otras retribuciones - -
Dietas - -
Total Saldos 252.600,00 209.712,00

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del drgano de administracion.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Consejo de Administracidn de la Sociedad esta formado
por 4 hombres.

Resultado atribuido a la Sociedad dominante

El detalle del resultado del ejercicio de las sociedades consolidadas desglosado por sociedad en
el afio 2022 es el siguiente:

Indexa Bewater Indexa Indexa

Capital AM Courtier Capital Euros
31/12/2022 A.V. S.G.E.l.C. d’Assurance Group
Resultados 813.554,27 (242.496,24) (20.944,16) (154.539,58) 395.574,29

El beneficio por accién en 2022 ascendid a 0,027 euros (1,88 euros en 2021). En la junta general
de accionistas del 15 de diciembre de 2022 se acordd un split de acciones de 1 x 100. Por tanto,
a 31 de diciembre de 2022 el ndmero de acciones en circulacién era 100 veces superior al
existente a 31 de diciembre de 2021. Por tanto, teniendo en cuenta el incremento del nimero
de acciones, el beneficio por accion comparable con 2021 seria 100 veces superior, 2,70 euros.

2.12.2 En caso de que los informes de auditoria contengan opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas, se informard de los motivos, actuaciones
conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello

Los informes de auditoria emitidos por Grant Thornton, S.L.P Unipersonal, correspondientes a
las cuentas anuales consolidadas auditadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2022 y para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, no presentan salvedades ni
opiniones desfavorables o denegadas. Las fechas de los informes de auditoria son el 27 de abril
de 2023 y el 27 de junio de 2022 respectivamente.

2.12.3 Descripcion de la politica de dividendos
Indexa Capital Group no tiene actualmente una politica de dividendos y no tiene previsto
repartir dividendos en los proximos afios. La empresa tiene suficientes proyectos en curso o en
via de desarrollo para poder seguir invirtiendo los beneficios que genera su actividad en el
desarrollo de nuevos negocios con una rentabilidad esperada superior a su coste del capital.
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2.12.4 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo,
descripcion de como la operacion podria haber afectado a los activos, pasivos y
al resultado del emisor

No aplica.

2.12.5 Informacidn sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el emisor
A la fecha del presente Documento Informativo, la Sociedad no tiene conocimiento de
procedimiento alguno de tipo administrativo, judicial o arbitral que pueda tener un efecto
significativo negativo sobre la misma, ni hay ninguno previsto.

2.13. Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en
otra parte del Documento y cuando el emisor haya publicado indicadores clave
de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el
Documento, deberd incluirse en este una descripcion de los indicadores clave de
resultados del emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la informacién
financiera histérica. Los indicadores clave de resultados deben calcularse sobre
una base comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan sido
examinados por los auditores, debera indicarse este hecho.

Para Indexa Capital A.V.:

La cartera media de Indexa (cartera 6 de 10 a 100 mil euros) ha obtenido una rentabilidad?® de
+12,7 % en 2021 (5,7 puntos porcentuales por encima de los fondos de inversidén espafioles
comparables, la categoria Inverco de renta variable mixta internacional) y de -13,6 % en 2022
(1,9 puntos porcentuales menos que la media de los fondos de inversion espafioles
comparables), y una rentabilidad acumulada desde el inicio de su actividad en 2015 hasta el 31
de diciembre de 2022 de +31,4 % (+4,0 % anual), 29,0 puntos porcentuales por encima de la
rentabilidad media de los fondos de inversion comparables en Espafia. Estos datos estdn
publicados y actualizados a diario en la pdagina https://indexacapital.com/es/esp/stats. El
volumen gestionado o asesorado por Indexa Capital ha crecido de media un 48 % anual en 2021
y 2022, pasando de 669 millones de euros el 31 de diciembre del 2020 a 1466 millones de euros
el 31 de diciembre del 2022.

El volumen gestionado o asesorado a cierre de 2021 fue de 1.371 millones de euros y a cierre
de 2022 de 1.466 millones de euros.

El coste de adquisicidn de clientes (CAC, calculado como la divisién del gasto marketing total por
el nimero de nuevos clientes del afio) en 2021 ha sido de 40 euros y en 2022 de 61 euros.

3 Rentabilidad neta de la cartera modelo 6/10 de fondos de Indexa Capital A.V. con Inversis Banco como
banco custodio. Se calcula la rentabilidad diaria de la cartera modelo como la suma ponderada de la
rentabilidad diaria de cada activo por el peso que tenia el activo en la cartera en cada momento y se resta
el devengo diario de la comisidn de gestidn de cartera media de todos los clientes de Indexa Capital A.V.
a la fecha de emision de este Documento de Informacidn (0,33 % anual, IVA incluido) y el devengo diario
de la comisidn de custodia vigente a la fecha de emisién de este Documento de Informacién (0,11 % anual,
IVA incluido). Es la rentabilidad que mejor se aproxima a la que obtienen de media los clientes de Indexa
Capital A.V. para el perfil 6/10 aunque los clientes podrdn obtener en sus carteras rentabilidades
ligeramente superiores o inferiores en funcién de la comision de gestion o de los momentos concretos de
reajuste de cartera.
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El periodo de retorno de la inversidn en marketing (payback), equivalente al nimero de meses
necesarios para que la suma de los ingresos generados por el cliente de media iguale a su coste
de adquisicion medio, entendido como el coste total de marketing de los ultimos tres meses
dividido por el nimero de nuevos clientes de los ultimos tres meses, suele estar por debajo de
15 meses, salvo algunas excepciones (meses de menor captacion).

El churn anual en euros (la suma de las retiradas de los doce meses del afio, en porcentaje del
volumen invertido a cierre del mes anterior) ha sido de 9,2 % en 2021 y de 11,9 % en 2022.

La empresa ha tenido aportaciones netas (aportaciones menos retiradas) positivas todos los
meses de 2021 y 2022, incluso durante el mes de mayores caidas de la bolsa como en marzo
2022.

En cuanto a cohortes de nuevos clientes, los nuevos clientes han empezado de media con una
inversion de 10.944 € en 2021 y de 9.845 € en 2022, y aportan de media 5.514 € al afio (nuevos
clientes de 2021) y 5.890 € al afio (nuevos clientes de 2022).

Bewater Funds:

Bewater cerré 2021 con 54 participes, 11,7 millones de euros gestionados o subgestionados y
una rentabilidad media® para el inversor de 21,0 % (TIR, Tasa Interna de Retorno sobre valores
liguidativos de los fondos), neta de comisiones.

Ha cerrado el ejercicio 2022 con 64 participes, 14,5 millones de euros gestionados o
subgestionados y una rentabilidad media para el inversor de 10,9 % (TIR), neta de comisiones.

Los indicadores clave de referencia de este apartado no han sido examinados por los auditores.

2.14. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del emisor desde el cierre del Ultimo ejercicio hasta fecha del Documento.
Descripcién de todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor
durante ese periodo o declaracion negativa correspondiente. Asimismo,
descripcion de la financiacion prevista para el desarrollo de la actividad del
emisor.

Por lo que respecta a la evolucién de las ventas y costes desde la ultima informacién financiera
de la Sociedad presentada en el apartado 2.12 anterior de este Documento Informativo,
correspondiente a los estados financieros consolidados auditados a 31 de diciembre de 2022, a
continuacién se detallan las principales magnitudes financieras de la cuenta de resultados
consolidada de la Sociedad correspondiente al periodo de 3 meses finalizado el 31 de marzo de

4 La rentabilidad se calcula se calcula utilizando la férmula de la TIR no periddica. Esta férmula es adecuada
para el célculo de la Tasa Interna de Retorno de un flujo de caja no periddico en sus fechas. Asi, cualquier
inversidn se toma como un flujo de caja negativo en la fecha en que se ha realizado, cualquier distribucion
ocasionada por la venta de participaciones o pago de dividendos se toma como un flujo de caja positivo
en la fecha en que se ha realizado y finalmente, el ultimo valor liquidativo del fondo calculado segun lo
dispuesto en su Folleto y Reglamento, se toma también como un flujo de caja positivo. A notar que al no
ser el valor liquidativo un valor de venta de las participaciones del fondo, este podria no representar su
valor real de venta en el futuro, que podria ser mayor o menor, representado un riesgo su calculo.
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2023 y su comparativa a 31 de marzo de 2022. La presente informacidn financiera no ha sido
sometida a auditoria ni objeto de revisidn limitada por parte del auditor.
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31/03/2023

31/03/2022

Intereses y rendimientos asimilados -
Intereses y cargas asimiladas (-) (391,48)
MARGEN DE INTERESES (+/-) (391,48)
Rendimiento de instrumentos de capital -
Resultado de entidades valoradas por el método de participacion (+/-) -
Comisiones percibidas 1.036.517,52
Comisiones pagadas (-) -
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) -
Cartera negociacion (+/-) -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas

y ganancias (+/-)

Otros (+/-) -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) (136,14)
Otros productos de explotacion 335,73
Otras cargas de explotacion (-) (75.735,99)
MARGEN BRUTO (+/-) 960.589,64
Gastos de personal (-) (404.148,54)
Gastos generales (-) (391.824,43)
Amortizacion (-) (31.993,39)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) -
Inversiones crediticias (+/-) -
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 132.623,28
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) -

Activos materiales (+/-) -
Activos intangibles (+/-) -
Resto (+/-) -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en

venta (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios -

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 132.623,28
Impuesto sobre beneficios (+/-) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 132.623,28
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (+/-) 132.623,28
Resultado atribuido a la entidad dominante (+/-) 132.623,28
Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-) -
BENEFICIO POR ACCION 0,01
Basico 0,01
Diluido -

(535,2)
(535,2)

879.267,41

(420,00)
947,92
(67.088,01)
813.310,82
(333.576,53)
(314.977,56)
39.286,00)

125.470,73

125.470,73

125.470,73
125.470,73
125.470,73
0,01
0,01

El total de ingresos (comisiones percibidas) a 31 de marzo de 2023 asciende a 1.036.517,52 €,
los gastos a 903.894,24 € (intereses y cargas asimiladas, diferencias de cambio neto, otras cargas
de explotacién, otros productos de explotacién, gastos de personal, gastos generales y
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amortizacion) y el beneficio a 132.623,28 €. El crecimiento respecto el mismo periodo de 2022
a nivel de ingresos es de un 17,88 %. Este incremento se debe principalmente por una mejoria
de la rentabilidad de las carteras y por las entradas netas. En particular, la cartera media de
Indexa Capital A.V. (6/10) en los tres primeros meses de 2023 ha rentado un 4,0 % (-4,3 % en los
tres primeros meses de 2022) y las entradas netas en los tres primeros meses han ascendido a
79 millones € (118 millones de euros en los tres primeros meses de 2022).

En cuanto a novedades en 2023, cabe destacar el lanzamiento por Indexa Capital A.V. de su plan
de pensiones de empleo para autdnomos en marzo de 2023, el primer plan de pensiones para
autéonomos contratable online en Espaia, el lanzamiento por Indexa Courtier d’Assurance de su
seguro de vida-ahorro en Francia, «Indexa Vie Spirica», y la obtenciéon del label de mejor gestor
automatizado por Testachats en Bélgica (Maitre achat de Testachats Belgique, robot conseillers,
02/2023).

No ha habido ningin cambio significativo en la posicidn financiera del emisor durante ese
periodo.

No se prevén necesidades de financiacidn para el desarrollo de la actividad del emisor.

2.15. Principales inversiones del emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por la
informacion financiera aportada (ver punto 2.12 y 2.14), ejercicio en curso y
principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento. En
el caso de que exista oferta de suscripcidén de acciones previa a la incorporacion,
descripcion de la finalidad de la misma y destino de los fondos que vayan a
obtenerse

2.15.1 Principales inversiones del emisor en cada uno de los ejercicios cubiertos por la
informacidn financiera aportada (ver punto 2.12 y 2.14)

Activo material

A continuacioén, se detallan las inversiones realizadas en el ejercicio 2022 y 2021 por el Emisor
registradas en el epigrafe «activo material»:
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2022

Valores brutos

Saldo al 31/12/2021
Entradas

Salidas, bajas o reducciones
Traspasos

Saldo al 31/12/2022
Amortizacién acumulada
Saldo al 31/12/2021
Dotacioén a la amortizacion
Salidas, bajas o reducciones

Saldo al 31/12/2022

Valor neto contable al 31/12/2022

2021

Valores brutos

Saldo al 31/12/2020
Entradas

Salidas, bajas o reducciones
Traspasos

Saldo al 31/12/2021
Amortizacién acumulada
Saldo al 31/12/2020
Dotacioén a la amortizacion
Salidas, bajas o reducciones

Saldo al 31/12/2021

Valor neto contable al 31/12/2021

Euros

Otras

Equipos

Otro

. . Mobiliario L . - Total
instalaciones informaticos inmovilizado

6.748,40 2.685,85 35.872,81 670,74 45.977,80

- 2.051,93 20.195,57 50.286,00 72.533,5

- (3.799,17) (670,74) (4.469,91)

6.748,40 4.737,78 52.269,21 50.286,00 114.041,39 €

(4.047,24) (1.958,83) (19.942,13) (636,15)  (26.584,35)

(674,89) (571,84)  (10.011,67) (5.931,10)  (17.189,50)

- 5.287,49 670,74 5.958,23

(4.722,13) (2.530,67)  (24.666,31) (5.896,51)  (37.815,62)

2.026,27 2.207,11 27.602,9 44.389,49 76.225,77

Euros

. otras  \iobiliario . Fduipos - Otro Total
instalaciones informaticos inmovilizado

6.748,40 4.825,85 27.089,88 670,74 39.334,87

- - 11.397,72 - 11.397,72

- (2.140,00) (2.614,79) . (4.754,79)

6.748,40 2.685,85 35.872,81 670,74 45.977,80

(3.372,35) (2.751,00)  (15.583,09) (469,90)  (22.176,34)

(674,89) (1.719,59) (6.507,04) (166,25) (9.067,77)

- 2.511,76 2.148,00 - 4.659,76

(4.047,24) (1.958,83) (19.942,13) (636,15) (26.584,35)

2.701,16 727,02 15.930,68 34,59 19.393,45

inicio de su

El subepigrafe de otras instalaciones recoge el importe de la obra realizada, al
actividad, en las oficinas del Grupo.

El subepigrafe de mobiliario recoge el importe de los muebles de la oficina del Grupo (mesas de

escritorio y muebles de oficina).

El subepigrafe de equipos informaticos recoge el importe de todos los equipos (ordenadores
portatiles) adquiridos para el uso habitual por los empleados del Grupo para su actividad laboral.

El subepigrafe de otro inmovilizado recoge el importe de electrodomésticos asi como otros
accesorios (impresoras, pantallas), y el importe de la construccidn de dos carteles publicitarios.
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A cierre del ejercicio 2022 y del 2021 el Grupo no tenia inmovilizado totalmente amortizado en
uso ni tiene compromisos de compra de importe significativo.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo tenia contratadas pélizas de seguro con una
cobertura del 100 % del inmovilizado material para dafios por incendios, dafios atmosféricos,
impactos, dafios por aguas, gastos derivados del siniestro, dafos eléctricos, y robos.

Activo intangible

A continuacién, se detallan las inversiones realizadas en el ejercicio 2022 y 2021 por el Emisor
registradas en el epigrafe «activo intangible»:

Euros
2022 Saldo al Saldo al
31/12/2021 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
Fondo de comercio 2.077,27 - - - 2.077,27
Aplicaciones informaticas 707.622,72 43.961,50 - - 750.651,16
Total 708.997,51 43.961,50 - 752.959,01
Amortlzau.on acumulada fondo (7.32) (46,28) i i (53,60)
de comercio
A ., |
mortizacion acumulada (514.056,22)  (136.020,51) - - (650.076,73)
aplicaciones informaticas
Amortizaciéon acumulada (514.063,54) (136.066,79) - - (650.130,33)
Valor neto contable 194.933,97 (92.105,29) - - 102.828,68
Euros
2021 Saldo al Saldo al
31/12/2020 Altas Bajas Traspasos 31/12/2021
Fondo de comercio 1.374,79 - - - 1.374,79
Aplicaciones informaticas 666.926,48 41.429,56 (733,32) - 707.622,72
Total 668.301,27 41.429,56 (733,32) - 708.997,51
Amortlzaa.on acumulada fondo (7,32) ) ) ) (7,32)
de comercio
Am.ortlzaC|orT acuml{lz?\da (361.947,03) (152.132,25) 23,06 - (514.056,22)
aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada (361.954,35) (152.132,25) 23,06 - (514.063,54)
Valor neto contable 306.346,92 (110.702,69) (710,26) - 194.933,97
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El Grupo cuenta con un activo intangible que consiste en la aplicacidn informatica que se esta
desarrollando para dar servicio a los clientes, a través de sus paginas web y aplicaciones moéviles.

En relacion con la aplicacidn informatica, una de las Sociedades dependientes se encuentra
inmersa en un proyecto de desarrollo de su plataforma web y de gestién para dotar a la misma
de nuevas funcionalidades que aumenten la usabilidad de la misma y ofrezcan a sus clientes
nuevas opciones.

Durante el ejercicio 2022 se ha continuado con los trabajos de desarrollo de la plataforma,
realizdndose principalmente a través de dos proveedores externos, mientras que de forma
interna los trabajos se han enfocado en la revision y mejoras continuas.

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo no tiene compromisos de compra de importe significativo.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo intangible.

2.15.2 Ejercicio en curso
A continuacidn, se detallan las inversiones realizadas a 31 de marzo de 2023, por el Emisor,
registradas en el epigrafe «activo intangible» a dicha fecha:

Activo intangible

Euros
Saldo al Saldo al
31/12/2022 Altas Bajas  Traspasos 31/03/2023
Fondo de comercio 2.077,27 - - - 2.077,27
Aplicaciones informaticas 750.651,16 2.860,58 - - 753.511,74
Total 752.959,01 2.860,58 - 755.589,01
A L | f
mortlz.aaon acumulada fondo de (53,60) ) ) ) (53,60)
comercio
f’-\mortl%a.uon acumulada aplicaciones (650.076,73) (26.571,44) i i (676.648,17)
informaticas
Amortizaciéon acumulada (650.130,33) (26.571,44) - - (676.648,17)
Valor neto contable 102.828,68 (23.710,86) - - 78.940,84

A continuacidn, se detallan las inversiones realizadas a 31 de marzo de 2023, por el Emisor,
registradas en el epigrafe «activo material» a dicha fecha:

Activo tangible

Euros
Equipos Otro
Otras e .. q p . -
. . Mobiliario informatico inmovilizad Total
instalaciones s o

Valores brutos
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Saldo al 31/12/2022 6.748,40 4.737,78  52.269,21  50.286,00 114.041,39

Entradas - - 20.195,57 50.286,00 72.533,50
Salidas, bajas o reducciones - - - - -
Traspasos - - - - -
Saldo al 31/03/2023 6.748,40 4.737,78 54.917,35 63.722,00 130.125,53

Amortizacion acumulada

Saldo al 31/12/2022 (4.722,13) (2.530,67) (24.666,31) (5.896,51) (37.815,62)
Dotacidn a la amortizacion (166,41) (130,72) (2.536,60) (2.641,82) (5.475,55)
Salidas, bajas o reducciones - - - - -
Saldo al 31/03/2023 (4.888,54) (2.661,39) (27.202,91) (8.538,33) (43.291,17)
Valor neto contable al 31/03/2023 1.859,86 2.076,39 27.714,44 55.183,67 86.834,36

2.15.3 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo
A fecha del Documento Informativo la Sociedad no tiene compromisos de compra o inversion.

2.16. Informacién relativa a operaciones vinculadas. Informacion sobre las
operaciones vinculadas significativas segun la definicion contenida en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante el ejercicio en curso y
los dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo de
Incorporacién. En caso de no existir, declaracién negativa. La informacién se
deberd, en su caso, presentar distinguiendo entre tres tipos de operaciones
vinculadas: a) Operaciones realizadas con los accionistas significativos. b)
Operaciones realizadas con administradores y directivos. c¢) Operaciones
realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la
informacidn de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de
valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en concierto, ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y operativas de la otra.

Conforme a lo establecido por el articulo tercero de la Orden EHA/3050/2004, se consideran
operaciones vinculadas:

«(...) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion.

En todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o
ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material,
intangible o financiero; Prestacidn o recepcion de servicios; Contratos de colaboracién;
Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos
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sobre licencias; Acuerdos de financiacidn, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya
sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no
pagados o cobrados; Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos
de gestiéon; Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros
de vida; Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de
opcién, obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u
otros instrumentos que puedan implicar una transmisién de recursos o de obligaciones entre la
sociedad y la parte vinculada; Las demas que disponga la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores.»

Se considerardn significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1 % de los ingresos
o de los fondos propios de la Sociedad, que, en el caso de Indexa Capital Group S.A. el importe
mas restrictivo, asciende a 17.667,18 € a 31 de diciembre de 2021, 22.480,30 € a 31 de diciembre
de 2022 y a 10.368,53 a 31 de marzo de 2023. Ver calculo en las siguientes tablas:

(en euros) 31/12/2021
Fondos propios 1.766.718,33
1 % de fondos propios 17.667,18
Ingresos* 2.844.910,02
1 % de ingresos 28.449,10
(en euros) 31/12/2022
Fondos propios 2.248.040,01
1 % de fondos propios 22.480,40
Ingresos* 3.947.235,03
1 % de ingresos 39.472,35
(en euros) 31/03/2023
Fondos propios 2.401.607,46
1 % de fondos propios 24.016,07
Ingresos* 1.036.853,25
1 % de ingresos 10.368,53

*El importe de los ingresos, es el recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias y que contiene
los epigrafes de comisiones percibidas, resultado de operaciones financieras y otros productos
de explotacién.

La Sociedad considera que realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.

2.16.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos

A 31 de diciembre de 2022 varios accionistas mantienen préstamos concedidos a la sociedad
por un importe nominal total de 400 mil €. Los préstamos se concedieron en dos tramos: 200
mil € en junio de 2020 y 200 mil € en marzo de 2021. Se trata de préstamos bullet (pago del
principal y de los intereses al término del préstamo) a 3 afios al 10 % de interés. El primer tramo
de 200 mil euros vencié el 1 de junio de 2023 y ya se ha devuelto el principal junto con el pago
de los intereses. A continuacion se detallan los accionistas y las cantidades de los préstamos
concedidos:
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Primer tramo 200 mil €

Accionista

Principal en €

Fides Capital S.L. 66.000,00
Brown Eyed Girl Capital S.L. 9.000,00
Manuel Conthe Gutiérrez 7.000,00
Juan Aguado Pefia 13.000,00
Derbaix Ventures 1 S.L. 66.000,00
Unai Ansejo Barra 6.000,00
Marta Esteve Quesada 33.000,00

Segundo tramo 200 mil €

Accionista

Principal en €

Brown Eyed Girl Capital S.L. 3.000,00
Derbaix Ventures 1 S.L. 13.000,00
Fernando Encinar Rodriguez 90.000,00
Tecnofobia Iniciativas S.L. 90.000,00
Unai Ansejo Barra 4.000,00

Adicionalmente, los siguientes accionistas tienen relaciones comerciales con el Grupo de

manera directa o indirecta:

Importe Importe Importe
Parte P P pagadoa3l | .. ..
. pagado en | pagado en Vinculacion
vinculada 2021 (€) 2022 (€) de marzo de
2023 (€)
Yago Arbeloa es accionista de
Viriditas S.L. (tiene un 32,5 % de
la sociedad) y también es
Presidente ejecutivo de
Viriditas S.L. | 112.738,94 | 368.910,57 70.221,14 | MioGroup. Voila Media es un
empresa del grupo MioGroup con
la que Indexa Capital A.V.
mantiene una relacién comercial
de compra de publicidad.
Francois Derbaix es socio

. minoritario de Rankia S.L. y

Francgois . "
Mvriam también es accionista de Indexa
Y 69.938,00 | 49.247,00 12.826,00 | Capital Group indirectamente a
Josse , .
Derbaix través de Derbaix Ventures 1 S.L.
Indexa Capital A.V. contrata
publicidad a Rankia S.L.

. Francois Derbaix y Unai Ansejo
Francois . S
Mvriam Barra son socios minoritarios de
Jone Procera Technologies S.L. (10,39
Derbaix 18.469,27 | 26.438,78 6.661,41 | %y 1,37 % respectivamente).

. Y . Procera Technologies es una
Unai Ansejo .
empresa que proporciona
Barra .. .
servicios relacionados con la
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Prevencion de Blanqueo de
Capitales de la que Indexa Capital
AV, S.A. es cliente.
Alejandro Santana es socio de
Fides Capital S.L. y también es
socio de eGarante S.L. eGarante
Fides Capital | ) 550,00 | 15.730,00 3.630,00 | -+ S unaempresa que
S.L. proporciona servicios
relacionados con la seguridad
informatica de la que Indexa
Capital A.V. es cliente.
Francois Derbaix, Ramén
Francisco Blanco Duelo y Unai
Frangois Ansejo Barra son inversores en
Myriam DocDigitizer indirectamente a
Josse través del fondo Bewater
Derbaix, DocDigitizer FICC (la participacion
Ramé.n 11.930,10 | 13.999,67 2.237.85 total indirect.a de los tresen la
Francisco empresa asciende a 3,89 %).
Blanco Duelo DocDigitizer es una empresa que
y Unai proporciona servicios
Ansejo relacionados con la
Barra. automatizacién de la validacién
de documentos como DNIs de la
gue Indexa Capital A.V. es cliente.

A fecha del Documento Informativo, varios de los fondos gestionados por Bewater estan
invertidos en sociedades participadas anteriormente por algunos accionistas significativos de
Indexa Capital Group:

Bewater Traventia FICC ha invertido en Youbid S.L. (que opera bajo la marca Traventia),
de la que ya era socio Cabiedes & Partners, alcanzando este socio entre la participaciéon
en el FICC y de forma directa un 19,99 % de participacion.

Bewater We Are Knitters FICC ha invertido en We Are Knitters S.L., sociedad de la que
ya eran socios Cabiedes & Partners y Francgois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1
S.L.), alcanzando entre ambos socios un 32,61 % de participacion de forma directa, no
participan en el FICC.

Bewater Zacatrus FICC ha invertido en Zacatrus S.L., sociedad de la que ya era socio
Francois Derbaix, alcanzando este socio entre la participacién en el FICC y de forma
directa un 10,93 % de participacion.

Bewater Cuidum FICC ha invertido en Cuidum Tech, sociedad de la que ya era socio
Cabiedes & Partners, alcanzando este socio entre la participacion en el FICC y de forma
directa un 19,33 % de participacion.

Bewater Wetaca FICC ha invertido en Alcasal Soluciones de Alimentacion S.L., sociedad
en la que ya era socio Cabiedes & Partners, alcanzando este socio un 32,61 % de
participacién de forma directa, no participa en el FICC.

Para alinear intereses, Cabiedes & Partners, Francois Derbaix, Ramdn Blanco y Unai Ansejo han

invertido directa o indirectamente y de manera conjunta los siguientes importes en los cinco
fondos, en los mismos términos que el resto de los inversores. A fecha del presente Documento
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Informativo, estos cuatro accionistas de la Sociedad mantienen las siguientes posiciones en los
fondos:

e Bewater Traventia FICC: 495 mil euros.

e Bewater We Are Knitters FICC: 93 mil euros.
e Bewater Zacatrus FICC: 390 mil euros.

e Bewater Cuidum FICC: 426 mil euros.

e Bewater Wetaca FICC: 237 mil euros.

Adicionalmente, a fecha del presente Documento Informativo, el fondo Renta 4 Bewater | FCR
mantiene una inversion total de 756.277,21 € en Bewater We Are Knitters FICC, Bewater Cuidum
FICC y Bewater Wetaca FICC.

2.16.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos
No hay otras operaciones vinculadas con administradores y directivos, distintas de las descritas
en el apartado 2.16.1 anterior salvo las remuneraciones devengadas por los miembros del
consejo de administracién que en el 2022 ascienden a 253 mil euros brutos (210 mil euros en
2021y 75 mil euros a 31 de marzo de 2023). Las funciones de alta direccidn son realizadas por
los miembros del consejo de administracion.

A 31 de diciembre de 2022, 31 de diciembre de 2021 y en el ejercicio en curso, la Sociedad no
tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros anteriores o actuales del consejo de administracion. Por otra parte, en el ejercicio en
curso la sociedad tiene la politica de aportar hasta el 4 % del sueldo bruto (3 % en 2022y 2 % en
2021) de sus empleados a un plan de pensiones de empleo a condicién de que estos igualen las
aportaciones. Dicha aportacidn estd ya incluida en las cifras arriba mencionadas.

2.16.3 Operaciones realizadas entre empresas del grupo
En los ejercicios 2022, 2021 y en el ejercicio en curso las operaciones realizadas entre empresas
del grupo, no se pueden considerar significativas al no superar los umbrales indicados al inicio
de este apartado.

2.17. En el caso de que, de acuerdo con la normativa de Mercado a voluntad del
emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre
ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos
financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos), estas seran claras e
inequivocas.

La Circular 1/2020 de BME Growth en relacidon con los requisitos de incorporacion al BME
Growth, sefiala que las sociedades que en el momento en que soliciten la incorporacién de sus
acciones no cuenten con 24 meses consecutivos auditados deberdn presentar unas previsiones
o estimaciones relativas al ejercicio en curso y al siguiente.

Segun se indica en la seccion 2.4.1, la Sociedad inicid su actividad en 2014, y cuenta con 24 meses
consecutivos auditados y por lo tanto no existe obligatoriedad de presentar previsiones o
estimaciones sobre ingresos y costes futuros y los administradores de la sociedad no tienen
intencién de presentarlas.
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2.17.1 Declaracion de que se han preparado utilizando criterios comparables a los
utilizados para la informacion financiera historica y que enumere los principales
supuestos en los que el emisor haya basado su prevision o estimacion

No aplica.

2.17.2 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones.
No aplica.

2.17.3 Aprobacion del Consejo de Administracion de estas previsiones o estimaciones,
con indicacion detallada, en su caso, de los votos en contra
No aplica.

2.18. Informacidn relativa a los administradores y altos directivos del emisor
Se detalla a continuacién la informacién mas relevante sobre los administradores y altos
directivos de la Sociedad.

Las empresas del Grupo no cuentan con altos directivos. Por lo tanto son los consejeros
ejecutivos los que realizan las labores de altos directivos.

Sin embargo, las empresas del grupo cuentan con un conjunto de directivos o mandos medios
que se detallan en el siguiente organigrama del Grupo:
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Administradores y directivos del Grupo

El organigrama del Grupo es el siguiente:

Indexa Capital Group, SA _ ‘_‘ _
Consejo de Administracién Indexa Capital Group, SA
Almudena Sainz de la Cuesta Comité de auditoria y cuentas
Cabiedes & Partners IV SCR (representada por José Martin Cabiedes) soledad Fernéndez-Rafiada L6 Dori
Frangois Derbaix < oledad Fernandez-Rafiada Lopez-Doriga
Ramén Blanco Duelo Almudena Sainz de la Cuesta
Soledad Ferndndez-Rafiada Lépez-Doriga Cabiedes & Partners IV SCR
Unai Ansejo Barra
Alberto Castafieda (secretario)
Indexa Capital AV, SA Bewater AM SGEIC, SA
Organo de Cumplimiento ; . . Consejo de
seguimiento del RIC normativo y Consejo de Comité de auditoria administracién Auditoria
de control d riesgos administracién y Cuentasy de ) ) interna
Yy de control de ) ) control interno Frangois Derbaix
operaciones Elisa Lana Frangois Derbaix Ramén Blanco Ramén Blanco  [* Informa
vinculadas SV Control SL Ramén Blar_ncu Elisa Lana Unai Ansejo Consulting
Elisa Lana Unai Ansejo Maria Gracia Rubio Compliance, SL
(secretaria)
N [
Auditoria Int
uditoria Interna Responsable de v v
C:;::J;:g r i Dir. financiera y de Anilisis,
> Ramén Blanco cumplimiento inversiones,
Compliance, SL normativo operaciones
Miriam Vegas Edgar Couto
Comité de Comité asesor l l Comité de |:t.efensa
inversiones externo corporativa
Carlota Corral |4 |Luis Martin Cabiedes Consejero delegado Consejero delegado Ramén Blanco
Frangois Derbaix Luis M. Viceira (gestion) (internet) Elisa Lana
Ramén Blanco Manuel Conthe Unai Ansejo Frangois Derbaix I d Administrador tnico
Unai Ansejo Pedro Luis Uriarte naexa Indexa Capital Group
H SA (representada por
| | COU rtler Frangois Derbaix)
’
| I ' ! | I } | d’Assurance, !
Dir. financiera y de " . ) . " - SAS Dir. financiera y de
Dir. inversiones cumplimiento bacllrm;ﬁice Dir. talento Dir. :Iti::::sn al Dir. te;:gogia y DI::;S:fiznye::::i:e Marketing cumplimiento
Carlota Corral normativo Ventura Mendo Laura Cabana L Villalb Juan Aguado Patrizia Cotza Adrien Duchange normative
Elisa Lana aura Villalba g Charline Nguessan

Indexa Capital Group — 17/05/2023
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2.18.1 Caracteristicas del drgano de administracion (estructura, composicion, duracion
del mandato de los administradores), que habrd de ser un Consejo de
Administracion

Composicion del Consejo de Administracion

A fecha del presente documento, el Consejo de Administracién de la sociedad esta compuesto
por los siguientes seis (6) miembros, todos ellos nombrados por un periodo de 6 afios:

Consejero Cargo Fecha de Naturaleza
nombramiento o
reeleccion

Cabiedes & Partners

IV SCR (representada

por José Alfonso Vocal 15/12/2022 Dominical

Martin Gutiérrez de

Cabiedes)

Francois Myriam Presidente y . .
15/12/2022 E

Josse Derbaix consejero apoderado 5/12/20 Jecutivo

Almudena Sainz de la

Vocal 17 202 | i

Cuesta Abbad oca /05/2023 ndependiente

Ramodn Francisco Consejero . .
15/12/2022 E

Blanco Duelo apoderado 5/12/20 Jecutivo

Soledad Ferndndez-

Vocal 17 202 | i
Rafiada L6pez-Doriga oca /05/2023 ndependiente
Unai Ansejo Barra Consejero delegado 15/12/2022 Ejecutivo

El Secretario no consejero del Consejo de Administracion es Alberto Castafieda Gonzalez, quien
fue nombrado para el ejercicio de dicho cargo, por tiempo indefinido, con fecha 21 de diciembre

de 2022.

A fecha del presente documento, la Comisién de Auditoria (también llamado «Comité de
Auditoria y Cuentas» o «Comité de Auditoria») estd compuesto por tres (3) miembros del
Consejo de Administracion:
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Consejero Cargo Fecha de nombramiento Naturaleza
Soledad Fernandez-
Rafiada Lopez- Presidente 17/05/2023 Independiente
Dériga

Cabiedes &
Partners IV SCR
(representada por

José Alfonso Martin Vocal 17/05/2023 Dominical
Gutiérrez de

Cabiedes)

Almudena Sainz de Vocal 17/05/2023 ndependiente

la Cuesta Abbad

Asimismo, Alberto Castafieda Gonzalez ejerce como Secretario de esta Comisidn.

En el apartado 2.18.2.1 se detalla la trayectoria y perfil profesional de los administradores.

Los articulos 20 a 30 de los actuales Estatutos Sociales de la Sociedad regulan la administracion
y funcionamiento del Consejo de Administracidn. De dicha regulacién cabe destacar:

Articulo 20°.- Composicién y duracion del cargo.

La Sociedad serd regida y administrada por un Consejo de Administracion, compuesto por un
minimo de tres (3) y un mdximo de doce (12) miembros. Los consejeros se integrardn en la
categoria de consejeros ejecutivos o consejeros no ejecutivos. En esta ultima categoria, podrdn
tener la condicion de consejeros dominicales, independientes u otros externos. Estos términos
tendrdn el significado que les atribuya la legislacion vigente y que concrete, en su caso, el
Reglamento del Consejo de Administracion.

Los consejeros ejercerdn su cargo por un periodo de seis (6) afios, pudiendo ser reelegidos para
el cargo, una o varias veces, por periodos de igual duracion.

Articulo 21°.- Requisitos para ser designado consejero.

1. Para ser designado consejero se precisard ser accionista de la Sociedad (de forma directa o
indirecta, esto es, a través de una compafia que sea accionista de la Sociedad, con respecto a la
cual el consejero sea administrador) con una antigiiedad en dicha condicion no inferior a dos
afios a contar desde la fecha de nombramiento.

2. No podradn ser consejeros las personas que ejerzan el cargo de administrador o sean miembros
de la alta direccion de sociedades (nacionales o extranjeras), o lleven a cabo actividades
profesionales o de cualquier otro tipo, en sociedades (nacionales o extranjeras) competidoras de
la Sociedad, asi como las personas que, en su caso, fueran propuestas por estas en su condicion
de accionistas de la Sociedad.

3. Los requisitos indicados en los apartados anteriores no serdn exigibles a las personas que en
el momento de su nombramiento se hallen vinculadas con la Sociedad por una relacion laboral
o profesional, hayan sido consejeros en la Sociedad durante un periodo superior a dos afios en
algun momento precedente o tengan la condicion de consejero independiente u otro externo, ni
cuando el Consejo de Administracion (en caso de nombramiento por cooptacion) o la Junta
General de accionistas (en el resto de casos) acuerde su dispensa con el voto a favor de, al menos,
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el 50 % de sus miembros o del capital social presente y representado en la Junta General, segun
proceda.

Articulo 22°.- Cargos.

El Consejo de Administracion elegird de su seno un Presidente y, en su caso, un Vicepresidente, y
elegird un Secretario y, en su caso, un Vicesecretario. Estos dos ultimos podrdn no ser consejeros.

Articulo 26°.- Votacion y adopcion de acuerdos.

Todos los consejeros tendrdn derecho a manifestarse sobre cada uno de los asuntos a tratar, sin
perjuicio de que corresponde al Presidente el otorgamiento de la palabra y la determinacion de
la duracion de las intervenciones.

Cada miembro del Consejo de Administracion puede emitir un voto. Los acuerdos se adoptardn
por mayoria absoluta de los votos de los concurrentes a la sesion, salvo disposicion legal
especifica en otro sentido. En caso de empate, el voto del Presidente tendrd cardcter dirimente.

Podrdn celebrarse reuniones del Consejo mediante multiconferencia telefonica, videoconferencia
o cualquier otro sistema andlogo, de forma que uno o varios de los consejeros asistan a dicha
reunion mediante dicho sistema. A tal efecto, la convocatoria de la reunion, ademds de sefialar
la ubicacion donde tendrd lugar la sesion fisica, deberd mencionar que a la misma se podrd asistir
mediante conferencia telefonica, videoconferencia o sistema equivalente, debiendo indicarse y
disponerse de los medios técnicos precisos a este fin, que en todo caso deberdn posibilitar la
comunicacion directa y simultdnea entre todos los asistentes.

La votacion por escrito y sin sesion serd vdlida si ningun consejero se opone a ello.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevardn a un Libro de Actas, que
serdn firmadas por el Presidente y el Secretario del Consejo.

2.18.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso, de que el
principal o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador,
del principal o los principales directivos. Se incorporard la siguiente informacion:
i) datos sobre cualquier condena en relacion con delitos de fraude durante al
menos los cinco afos anteriores. li) datos de cualquier incriminacion publica
oficial y/o sanciones que involucren a esas personas por parte de las autoridades
estatutarias o requladoras (incluidos organismos profesionales), asi como si han
sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de los
organos de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos de alguno
emisor durante al menos los cinco afos anteriores. De no existir ninguna
informacidn en este sentido, se acompafiard una declaracion al respecto.

Se detalla a continuacidn la trayectoria y perfil profesional de los administradores y principales
directivos de la Sociedad y de las principales empresas del Grupo.

2.18.2.2 Trayectoria y perfil profesional de los miembros del Consejo de Administracién

La trayectoria y perfil profesional de los miembros del Consejo de Administracion de Indexa
Capital Group son los siguientes:

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

101



Cabiedes & Partners IV SCR (representada por José Alfonso Martin Gutiérrez de Cabiedes)

José Alfonso Martin Gutiérrez es graduado como Ingeniero Industrial ICAIl por la Universidad
Pontificia de Comillas y MBA por el IESE Business School. Empezé su carrera en 1989 como dealer
de futuros y opciones en el BBV, siguié como vicepresidente de operaciones por cuenta propia
(Proprietary Trading) del Banco Santander (1996-2000), Director y Gestor de Cartera en BBVA &
Partners Alternative Investments A.V. (2000-2006), Director Ejecutivo Fondo de Derivados
WB&AM en BBVA (2006-2009) y Director Ejecutivo de BBVA Asset Management (2009-2010).
En la actualidad es fundador y gestor de Cabiedes & Partners SCR (desde 2010).

En paralelo desde 1996 es Consejero de Europa Press, Fundador y Patrono de la Fundacion
Hazloposible (desde 1999), co-fundador y mentor de la aceleradora social UEIA y Profesor de
Emprendimiento en el IESE Business School (desde 2013).

Frangois Myriam Josse Derbaix

Francois Derbaix es Ingeniero de Gestién por la Universidad Catélica de Lovaina (1997),
graduado primero de su promocién suma cum laude.

Co-fundador y co-consejero delegado de Indexa Capital y presidente y consejero apoderado de
Indexa Capital Group. Ademads es consejero de Bewater Funds. Tiene una larga trayectoria como
emprendedor internet. Ha sido co-fundador de Aplazame (2014 —2018), Toprural (2000 —2012),
Rentalia (2003 — 2012) y Soysuper (2012 - ). Ademas de fundador, fue consejero delegado de
Toprural desde 2000 hasta 2012 cuando se vendié la empresa a HomeAway. También es o ha
sido inversor privado en mas de 45 negocios internet en Espana y Bélgica, entre los cuales
destaca Deporvillage, Tiendeo, Kantox, Zacatrus, We Are Knitters, ... También es patrono de la
Fundacion Ayuda Efectiva desde 2019 y ha sido patrono de la Fundacién Ciudadana Civio entre
2011y 2017.

Es exconsultor en The Boston Consulting Group en Bruselas y Paris (1997-1999).

Almudena Sainz de la Cuesta Abbad

Almudena Sainz de la Cuesta es licenciada en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la
Universidad Pontificia Comillas ICAI-ICADE entre 1983 y 1987.

Almudena es una destacada profesional en el ambito financiero con experiencia en fintech,
habiendo sido directiva en empresas del sector y miembro de consejos de administracion. Es
fundadora y socia de Alamir, una empresa de asesoramiento e inversién en empresas Fintech
en fase inicial, a través de la cual ha participado en proyectos como Kantox, MyValue, Borrox,
ETFmatic y Colibri Energy.

Antes de fundar Alamir, Alimudena trabajoé en Credit Suisse durante mas de 20 afios, desde 1990
hasta 2012, donde ocupd posiciones importantes como Presidenta de Credit Suisse Securities
SVB y Country Manager para Espafia y Portugal. También fue miembro del European Equity
Operating Committee, el Iberian Management Board y lideré comités de diversidad e inclusion,
ademads de ser co-responsable de la contratacidon de recién graduados para la division de
equidad en EMEA.
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Almudena inicié su carrera en el sector financiero como analista financiero internacional en
Banco BANIF, donde trabajo por casi 2 afios analizando el mercado de valores espafiol para
inversores internacionales.

Ramoén Francisco Blanco Duelo

Ramon Francisco Blanco Duelo es graduado en Ciencias Empresariales y Derecho por ICADE (E3).
Tiene un MBA por Harvard Business School y una beca Fullbright.

Co-fundador, consejero de Indexa Capital, consejero apoderado de Indexa Capital Group y
consejero delegado de Bewater Funds.

Comenzé su carrera trabajando en marketing en Unilever, continué en Banca de Inversién en
Banco de Santander y en 1999 co-fundd Selftrade.es, un broker online cuya matriz salié a bolsa
en Francia. En el afio 2002 Selftrade fue vendido a Boursorama Banque (perteneciente al grupo
Société Générale con una capitalizacidn bursatil de 1.000 millones de euros). En Boursorama
Banque Ramdn fue Deputy CEO (Francia), Presidente de Onvista Bank (Alemania),
Vicepresidente de Selftrade Bank UK.

En 2012 fundo etece, del que fue consejero delegado desde 2012 hasta 2014. Ramdn ha sido
ademas inversor en numerosas startups (idealista, Sindelantal...), 15 veces internacional en
rugby por Espafia, Tesorero de la Federacidn Espafiola de Rugby y es Profesor del Master en
Banca y Finanzas de Garrigues

Soledad Fernandez-Railada Lépez-Ddriga

Soledad Fernandez es licenciada en derecho por la Universidad Auténoma de Madrid, con un
master en derecho internacional por la Universidad Catodlica de Lovaina (Bélgica), MBA del
Instituto de Empresa (IE) y Master en Direccién Financiera del IE.

Abogada experta en derecho corporativo, cumplimiento y proteccidn de datos. Es actualmente
directora legal y de aseguramiento (cumplimiento y auditoria interna) de Cepsa Quimica S.A.,
desde diciembre 2021. Anteriormente fue responsable de gobierno corporativo y de privacidad
en el grupo Bupa/Sanitas para Europa y Latinoamérica (2018 — 2021), DPO (Data Protection
Officer) en Sanitas (2015 — 2018), directora de la asesoria juridica de las sociedades cotizadas,
Amper S.A. (2012 — 2014), y Europ&c — ahora DS Smith- —2001 - 2012), asi como asesora legal y
accionista de varias empresas tecnoldgicas en Espafia (desde 2000).

Ademas, ha ocupado el puesto y gestionado la secretaria/vicesecretaria de los Consejos y varias
comisiones delegadas de Cepsa Quimica, Sanitas, Amper y Europ&ec.

Unai Ansejo Barra

Unai Ansejo tiene una amplia formacién académica financiera: es Licenciado en Ciencias Fisicas
y Doctor en Economia (cum laude) por la Universidad del Pais Vasco con premio extraordinario
de doctorado, CFA Charter Holder y Profesor del Master interuniversitario en Banca y Finanzas
Cuantitativas.

Co-fundador, consejero delegado de Indexa Capital Group, co-consejero delegado de Indexa
Capital y consejero en Bewater Funds. Antes de Indexa, ha tenido mas de diez afios de
experiencia como inversor institucional en la gestidn de planes de pensiones (ltzarri EPSV) y de
grandes patrimonios (Consulnor Gestion). Anteriormente fue analista para el front office de
BBVA en Accenture.
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Alberto Castaneda Gonzalez

Alberto Castafieda Gonzalez es licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de
Madrid, Master of Laws (LL.M) por la Leibniz Universitat Hannover (Alemania); Programa
Superior de Derecho de las Telecomunicaciones, Media y Tecnologias de la Informacién por el
Instituto de Empresa, Madrid; y Programa de Derecho Americano, por la Universidad de
Columbia, Nueva York.

Alberto Castafieda es fundador del despacho Castafieda Abogados en 2002, es Secretario del
Consejo de Administracién de Masmovil Ibercom, Euskaltel, Atrys Health y de numerosas
sociedades pertenecientes a grupos nacionales e internacionales. Cuenta con mas de 25 afios
de experiencia en el asesoramiento en materia de Derecho Mercantil, Societario y Gobierno
corporativo.

2.18.2.2 Composicién de la alta direccidn y trayectoria y perfil profesional de sus miembros

Las funciones de alta direccién las realizan los consejeros ejecutivos de la Sociedad: Francois
Derbaix, Ramdn Francisco Blanco Duelo y Unai Ansejo Barra cuya trayectoria y perfil profesional
se ha detallado en el apartado anterior 2.18.2.1.

No obstante, a continuacidn se detalla la trayectoria y el perfil profesional de los directivos del
Grupo aungue ninguno mantiene un contrato de alta direccién y asi como la de asesores
miembro del Comité Asesor de Indexa Capital A.V.

El Organigrama de las principales compaiiias del Grupo Indexa Capital Group, S.A., Indexa Capital
AV., S.A,, Bewater AM, S.G.E.I.C. e Indexa Courtier d’Assurance S.A.S.U se puede encontrar en
la seccion 2.18.

Comité Asesor Externo de Indexa Capital

El Comité Asesor Externo de Indexa Capital aporta décadas de experiencia a la gestién de
carteras realizada por Indexa Capital. Ofrece asesoramiento a Indexa Capital en cuanto a su
modelo de gestidn, la seleccion de las clases de activo, la asignacion éptima de cada clase de
activos, la seleccion de los fondos indexados y la politica de reajustes de cartera. Sus miembros
son (en orden alfabético, por primer apellido): Manuel Conthe Gutiérrez (ex-Presidente de la
CNMV), Luis Martin Gutiérrez de Cabiedes (Cabiedes & Partners), Pedro Luis Uriarte
Santamarina (ex-CEO BBVA) y Luis Manuel Viceira Alguacil (Vicedecano Harvard Business
School).

¢ Manuel Conthe Gutiérrez

Manuel Conthe Gutiérrez en la actualidad es arbitro internacional espafiol independiente y
columnista de Expansion. Como arbitro, dicta decisiones sobre controversias que son
obligatorias para las partes.

Presidid el Consejo Asesor de Expansion (2007-2022) y ha sido consejero independiente de las
compaiiias cotizadas espafiolas Acerinox (2011-2019) y Unicaja Banco (2018-2022).

Anteriormente fue Presidente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV, 2004-
2007), puesto del que dimitid. Entre septiembre de 2002 y octubre de 2004, fue socio y director
del drea internacional del grupo de consultoria Analistas Financieros Internacionales (AFI).
Desde abril de 1999 a julio de 2001 fue Vicepresidente para el Sector Financiero en el Banco
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Mundial. En el Ministerio de Economia y Hacienda, fue Director General de Transacciones
Exteriores (1986-1987), Director General del Tesoro y Politica Financiera (1988-1995), Secretario
de Estado de Economia (1995-1996) y Consejero Econémico en la Representacion de Espafia
ante la Unién Europea.

Manuel Conthe Gutiérrez es Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de Madrid
(1976). Curso también estudios de Economia (Rama General) en la Universidad Complutense,
sin llegar a licenciarse. Ingresé en el Cuerpo de Técnicos Comerciales y Economistas del Estado
en 1978.

Es autor de varios libros: «La Paradoja del Bronce» (Editorial Critica, 2007), «El Mundo al Revés»
(Editorial Planeta, 1999) y «Pensar con arte» (Biblioteca Nueva, 2014).

e Luis Martin Gutiérrez de Cabiedes

Luis Martin Gutiérrez de Cabiedes es licenciado en Filosofia por la Universidad Complutense de
Madrid, MBA por el IESE, y es un CFA Charter Holder.

Desde 1998, Luis ha estado invirtiendo en companias de tecnologia de fase temprana, sobre
todo en el sector de Consumer Internet. Primero como ejecutivo corporativo, luego como
business angel a tiempo completo, y finalmente como gestor de su propio angel fund «Cabiedes
& Partners SCR», ha realizado mas de 70 inversiones en compafiias como Ole, MyAlert, Privalia,
y mas recientemente, Trovit, Blablacar, Deporvillage, Kantox y Tiendeo.

Ademas de dedicarse a la inversién, Luis es Profesor de Emprendimiento del IESE Business
School. Anteriormente, Luis fue co-consejero delegado de Europa Press durante 12 anos

e Pedro Luis Uriarte Santamarina

Pedro Luis Uriarte Santamarina es Licenciado en Ciencias Econdmicas y en Derecho, por la
Universidad de Deusto.

Estd considerado como una de las personas mas relevantes del sector bancario en Espafia.
Acumula ya cuarenta y nueve afios de carrera profesional en los sectores industrial, financiero
(donde llegé a ser Consejero Delegado y Vicepresidente primero del BBV y posteriormente del
BBVA), consultoria, 1+D+i y Administracién Publica. Ademas, ha sido profesor universitario en la
Universidad Comercial de Deusto, en materias relacionadas con la transformacidn de la empresa
y la gestidn avanzada.

Desde 2002, es fundador y Presidente de una empresa de consultoria estratégica. Compagina
esta tarea con la de Consejero y Asesor de varias empresas, entre ellas algunas de fintech, y
coopera con distintas actividades universitarias y sociales. En julio de 2007 impulsé la creacion
de Innobasque — Agencia Vasca de la Innovacién de la que fue su primer Presidente. Ademas,
colabora en diferentes iniciativas en el campo de la |+D+i y participa en numerosos foros
econdmicos, empresariales y sociales.

En el campo de la Administracidn Publica, y haciendo un paréntesis en su carrera bancaria, entre
1980 y 1984 fue Consejero de Economia y Hacienda en el primer Gobierno Vasco. También fue
el Presidente de la Comision Negociadora vasca que permitio la recuperacion del Concierto
Econdmico Vasco.
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Ha recibido numerosos reconocimientos oficiales como llustre de Bilbao (2010), Cénsul de
Bilbao (2009), Medalla de Oro de Gipuzkoa (2005), Gran Cruz de la Orden del Mérito Civil (2002).

e Luis Manuel Viceira Alguacil

Luis Manuel Viceira Alguacil es titular de la catedra George E. Bates en el drea de Finanzas,
miembro del comité ejecutivo (Dean’s Management Group) y decano adjunto (Senior Associate
Dean) en la Harvard Business School (HBS). Luis Viceira empezd su carrera docente e
investigadora en HBS en 1998, y es catedrdtico desde 2007.

También es Investigador Asociado del National Bureau of Economic Research (NBER), miembro
del Instituto TIAA-CREF, y miembro de comité cientifico de NETSPAR, la red holandesa de
investigacion sobre fondos de pensiones.

Sus dreas de especializacién en el campo de la economia financiera son los mercados de
capitales, el disefio de estrategias de inversidon a largo plazo para inversores individuales e
institucionales como fondos de pensiones o fondos soberanos, la innovacion financiera en el
area de gestion de carteras e inversiones, y la gestion de empresas de inversion e inversores
institucionales.

Luis Viceira es autor y coautor de numerosos articulos de investigacion en revistas cientificas,
casos de la Harvard Business School, articulos de divulgacidn en revistas y volimenes destinados
a los profesionales de la inversion y de los mercados de capitales. Es también autor, junto con el
Profesor John Y. Campbell de la Universidad de Harvard, del libro sobre estrategias de inversion
de carteras a largo plazo «Strategic Asset Allocation: Portfolio Choice for Long-Term Investors»,
ganador del Premio Paul A. Samuelson a la investigacion en economia financiera. Su labor
investigadora y de divulgaciéon ha recibido diversos premios y reconocimientos a lo largo de los
afios (ver reconocimientos y premios).

Ademas de su labor investigadora y docente, Luis Viceira colabora en calidad de consultor,
miembro del consejo de administracién o miembro del consejo de asesores con empresas de
gestién de activos, fondos de pensiones, fondos soberanos, empresas de seguros, bancos
centrales, e instituciones sin danimo de lucro. También es actualmente gobernador
independiente de la Financial Industry Regulatory Authority (FINRA), el organismo auto-
regulador de las sociedades de valores en los Estados Unidos. Es también director de MAPFRE
uUs.

Luis es master en economia y doctor en ciencias econdmicas por la Universidad de Harvard, y
licenciado en economia por la Universidad Auténoma de Madrid con Premio Extraordinario
Nacional de Licenciatura.

Juan Aguado Pefia, director de tecnologia (CTO) de Indexa Capital

Juan Aguado Pefia es Ingeniero Informatico por la Universidad Politécnica de Madrid (2010-
2016).

Juan es director de tecnologia de Indexa Capital (desde octubre 2018) después de haber sido
desarrollador back end durante mas de un afio (2017-2018). Tiene experiencia en desarrollo web
y apps desde 2015. Primero en Opensistemas y luego en Idearium Consultores.

Elisa Lana Fraga, directora financiera y de cumplimiento normativo (CFO) de Indexa Capital
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Elisa Lana Fraga es licenciada en Administracidon de Empresas por la Universidad de Santiago de
Compostela (2007-2012) y tiene un master en Banca y Finanzas por la Escuela de Management
de la Universidad Pompeu Fabra (2012-2013).

Elisa es directora financiera y de cumplimiento normativo de Indexa Capital (desde abril 2019).
Anteriormente fue consultora senior en cumplimento normativo y prevencién de blanqueo de
capitales para entidades financieras en Deloitte (2016-2019) y trabajé dos afos en la banca
privada suiza Mirabaud & Cie en control de riesgos financieros y cumplimiento normativo (2013-
2015).

Laura Villalba Delgado, directora de atencion al cliente de Indexa Capital

Laura Villalba Delgado es graduada en Administraciéon y Direccién de Empresas por la
Universidad San Pablo CEU (2012-2016).

Laura se ha unido al equipo de atencidn al cliente en 2018, y es responsable de atencién al
cliente desde 2021. Anteriormente trabajé de practicas en Cecabank en la oficina de Londres
(2017-2018) y en Beka Finance SV (2017).

Ventura Mendo, director de back office y desarrollador full stack de Indexa Capital

Ventura Mendo es Ingeniero Industrial por la Universidad Politécnica de Madrid (2011-2017) y
tiene un Master en Ingenieria Informatica por la Cranfield University (2016-2017) donde se
gradud el primero de su promocion.

Ventura se incorpord al equipo como desarrollador en 2019 y es el responsable de back office
desde 2022. Antes de Indexa Capital, ha trabajado como programador desde 2017 en Cranfield
University (Reino Unido) y Amadeus IT Group (Francia).

Patrizia Cotza Diego, directora de experiencia de usuario e inteligencia de negocios de Indexa
Capital

Patrizia Cotza Diego tiene un grado bilinglie en economia y finanzas por la Universidad
Auténoma de Madrid (2011-2015), ha estudiado disefio en el Instituto Tramontana (2021) y esta
certificada en experiencia de usuario por la Asociacion DEC (2016).

Patrizia es la responsable de experiencia de usuario (User Experience) y de inteligencia de
negocios (Business Intelligence) de Indexa Capital desde diciembre de 2021. Anteriormente,
estuvo trabajando en marketing digital y analitica en Allfunds, en business intelligence en
Caixabank, en Everis y en Indra.

Carlota Corral Cascdn, directora de inversiones de Indexa Capital

Carlota Corral Cascén es Ingeniera Superior Eléctrica por la Universidad Pontificia de Comillas
ICADE-ICAI (Madrid, 2009-2014) y tiene la certificacion FRM (Financial Risk Manager) de la
Global Association of Risk Professionals.

Carlota comenzd en Indexa Capital en 2021 como desarrolladora full stack y gestora dentro del
equipo de tecnologia, y en enero de 2023 pasd a ser directora de inversiones. Anteriormente,
fue analista de datos en Bestinver (2015-2021). Es miembro del comité de direccion de Ellevate
Network en Madrid.
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Laura Cabana Rodriguez, directora de talento de Indexa Capital

Laura Cabana Rodriguez es licenciada en Psicologia por la Universidad Auténoma de Madrid con
especializaciéon en Recursos Humanos (2005-2011) y tiene un Master Executive en Recursos
Humanos en el Centro de Estudios Garrigues (2015).

Laura se ha incorporado como responsable de talento en mayo de 2022. Anteriormente, ha
acumulado mas de 10 afios de experiencia en la gestidn del talento en Deloitte, donde era
responsable de los procesos de seleccién, desarrollo profesional, formacidn y evaluacién.

Miriam Vegas Gonzalez, directora financiera y cumplimiento normativo de Bewater AM

Miriam Vegas Gonzalez es licenciada en Administracion y direccion de empresas por la
Universidad de Salamanca. Ha estudiado un MBA en EAE Business School. Su formacién se
completa con dos cursos de fiscalidad y contabilidad en el Centro de Estudios Financieros (CEF).

Antes de trabajar en Bewater Funds, ha trabajado durante 8 afios en el Grupo Auriga, primero
como Técnico de contabilidad y posteriormente como Responsable del departamento de
contabilidad y administracion.

Edgar Couto Barro, andlisis de inversiones y back office de Bewater AM

Edgar Couto Barro es graduado en Economia por la Universidad de Santiago de Compostela, con
un afio de formacidon en esta rama en la Universidad Complutense de Madrid. Ha estudiado el
Madster en Gestion de Carteras en el Instituto de Estudios Bursatiles (IEB). Su formacién se
completa con un curso avanzado de Financiacién e Inversién en Energias Alternativas por el IEB
y el International Financial Markets Program por la London School of Economics (LSE).

Antes de trabajar en Bewater Funds, ha trabajado en Indexa Capital y un afo en los
departamentos de Investment Control y Compliance, Control Interno y Riesgo Operacional y
Quality Funds de BBVA Asset Management.

Charline Nguessan, directora financiera y cumplimiento normativo de Indexa Courtier
d’Assurance

Charline Nguessan ha estudiado un Bachelor of Science in finance en ESGF (Escuela de Gestién
y Finanzas en Paris), un Master en gestion de patrimonio en Paris School of Business y tiene el
titulo de experto en control de gestion, audit y gestidon de sistemas de informacion en SKEMA
Business School.

Charline es directora financiera y de cumplimiento normativo de Indexa Courtier d’Assurance
(desde marzo del 2023). Cuenta con mas de 8 afios de experiencia previa, trabajando en puestos
de control de gestion, finanzas, principalmente en el sector financiero y asegurador.

Ha trabajado en empresas como Allianz, Société Générale y Ecomundo, entre otras. En su Ultima
etapa profesional, ha creado una asociacion, Association Hibiscus'TESS, que tiene como objetivo
trabajar la inclusidn digital.

Sobre los consejeros y alta direccidon no existe i) ninguna condena en relacidn con delitos de
fraude en los cinco afios anteriores ni ii) ninguna incriminacion publica oficial y/o sanciones que
involucren a esas personas por parte de las autoridades estatutarias o reguladoras (incluidos
organismos profesionales) ni ii) han sido inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar
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como miembro de los drganos de administracidon de un emisor o para gestionar los asuntos de
algun emisor en los ultimos cinco afos.

Asimismo, se detalla que no existe ninguna relacion familiar entre cualquiera de los miembros
del érgano de administraciéon y cualquier alto directivo.

2.18.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos
(descripcion general que incluird informacion relativa a la existencia de posibles
sistemas de retribucion basados en la entrega de acciones, en opciones sobre
acciones o referenciados a la cotizacion de las acciones). Importe de la
remuneracion pagada. Existencia o no de cldusulas de garantia o «blindaje» de
administradores o altos directivos para casos de extincion de sus contratos,
despido o cambio de control.

Consejeros

En el articulo 27 de los estatutos de la Sociedad se establece la retribucién del cargo de
consejero.

Articulo 272.- Retribucion del cargo de consejero.

27.1 El cargo de administrador serd retribuido. Los consejeros, en su condicion de tales, es decir,
como miembros del Consejo de Administracion, tendrdn derecho a percibir de la Sociedad (a) una
retribucion dineraria fija anual, y (b) un sequro de responsabilidad civil. En ningun caso el importe
de la remuneracion de los consejeros en su condicion de tales podrd exceder de la cantidad
mdxima anual que a tal efecto fije la Junta General.

Corresponde al Consejo de Administracion la distribucion, para cada ejercicio, de la cantidad
exacta a abonar a cada uno de los consejeros dentro del limite mdximo fijado por la Junta
General, teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades atribuidas a cada consejero.

27.2 El consejero que desarrolle funciones ejecutivas tendrd derecho a percibir, adicionalmente,
la retribucion que por el desempefio de dichas responsabilidades se prevea en el contrato
celebrado a tal efecto entre el consejero y la Sociedad. Dicho contrato deberd ser aprobado
previamente por el Consejo de Administracion con el voto favorable de las dos terceras partes de
sus miembros, debiendo abstenerse el consejero afectado de asistir a la deliberacion y de
participar en la votacion.

El consejero no podrd percibir retribucion alguna por el desempefio de funciones ejecutivas cuyas
cantidades o conceptos no estén previstos en el contrato. El contrato deberd ser conforme con
la politica de retribuciones aprobada por la Junta General de accionistas.

En particular, el consejero con funciones ejecutivas percibird por este concepto, en atencion a su
especial dedicacion en la gestion y llevanza de la Sociedad, una retribucion que podrd consistir
en (a) una parte fija en metdlico, (b) una parte variable en funcion del cumplimiento de objetivos,
(c) retribuciones en especie, tales como la contratacion de seguros de vida, salud o enfermedad
o responsabilidad civil, o la puesta a disposicion de vehiculo de empresa, y (d) la posibilidad de
tener derecho a una indemnizacion en caso de cese en sus funciones y a una compensacion por
compromisos de no competencia.
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27.3 Asimismo, y con cardcter adicional a la retribucion contemplada en los apartados
anteriores, se prevé el establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor de
cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre
acciones, destinados a los consejeros. La aplicacion de dichos sistemas de retribucion deberd ser
acordada por la Junta General de accionistas, que determinard el valor de las acciones que se
tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada consejero, el precio de ejercicio
de los derechos de opcion, el plazo de duracion de este sistema de retribucion y demds
condiciones que estime oportunas en los términos legalmente establecidos.

Las retribuciones del conjunto de los consejeros de la Sociedad en su condicién de tales en el
afo 2022 y en 2021 ascendieron a 0 euros brutos. No obstante, los consejeros D. Francois
Derbaix, D. Ramdn Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra si han recibido una retribucion
en 2022 como consejeros ejecutivos de empresas del Grupo. En el aio 2022, recibieron
conjuntamente 253 mil euros brutos (210 mil euros en 2021) como gasto de personal incluyendo
aportaciones a plan de pensiones. En 2021 y 2022 los consejeros no recibieron ninguna otra
compensacién como servicios profesionales u otra diferente.

La Junta General de Accionistas aprobd el 17 de mayo de 2023 establecer que el importe maximo
de la retribucién del conjunto de miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su
condicidn de tales, asi como por sus funciones ejecutivas en la Sociedad, para el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, sea de 400.000 euros.

Ninguno de los consejeros de la sociedad recibe una remuneracion variable en funcién de
objetivos.

No existen cldusulas de garantia o «blindaje» de consejeros para casos de extincién de sus
contratos, despido o cambio de control.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del 6rgano de administracion.

No existe ningun sistema de retribucién basado en la entrega de acciones, en opciones sobre
acciones o referenciados a la cotizacion de las acciones para los consejeros.

Alta direccion

La Sociedad no cuenta con directivos con contrato de alta direccidn. No obstante, la Sociedad
cuenta con directivos y asesores que reciben una remuneracion fija por sus servicios.

Ningun directivo cuenta con remuneracién variable, cldusula de garantia o «blindaje», ni
compromisos por complementos a pensiones, avales o garantias.

En particular, los miembros del Comité Asesor Externo (en orden alfabético, por primer
apellido): Manuel Conthe Gutiérrez (ex-Presidente de la CNMV), Luis Martin Gutiérrez de
Cabiedes (Cabiedes & Partners), Pedro Luis Uriarte Santamarina (ex-CEO BBVA) y Luis Manuel
Viceira Alguacil (Vicedecano Harvard Business School), recibieron una remuneracién conjunta
de 40.000 euros anuales en 2022 (0 euros en 2021) remunerados como servicios profesionales.
Todos ellos son accionistas directa o indirectamente y ademas Luis Martin Gutiérrez de Cabiedes
es gestor (general partner) de Cabiedes & Partners IV SCR S.A., sociedad que es consejera de
Indexa Capital Group S.A. Se considera que esta retribucidon es una retribuciéon de mercado y en
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el nombramiento de Luis Martin Gutiérrez de Cabiedes como asesor no participé la sociedad
Cabiedes & Partners IV SCR.

2.18.4 Conrespecto alas personas que forman los drganos de administracion, de gestion
y alta direccion informacidn de su participacion accionarial y cualquier opcidn de
compra de acciones con el emisor a fecha del Documento
La participacion total (tanto directa como indirecta) en el capital social de la Sociedad de las
personas que forman parte de sus érganos de administracion, de gestion y alta direccién es de
un 58,69 % a fecha del presente Documento Informativo.

A continuacidn, se detalla la participacion total (directa e indirecta) de cada uno de los
consejeros y directivos:

Accionista Numero de Porcentaje Porcentaje Porcentaje

(orden acciones del capital del capital del capital | Cargo
alfabético) directas directo indirecto total

Cabiedes & 2.771.500 19,05 % 0,00 % 19,05 % | Consejero
Partners IV

SCR

Frangois 0 0,00 % 18,71 % 18,71 % | Presidente y
Myriam consejero
Josse apoderado
Derbaix*

Ramon 0 0,00 % 4,20 % 4,20 % | Consejero
Francisco apoderado
Blanco

Duelo**

Unai 2.433.600 16,73 % 0,00 % 16,73 % | Consejero
Ansejo delegado
Barra

TOTAL 58,69 %

*D. Frangois Derbaix tiene su participacion indirectamente del 18,71 % a través de Derbaix Ventures 1
S.L. donde tiene una participacién del 91,7 %.

**D. Ramon Francisco Blanco Duelo tiene su participacidn indirectamente del 4,20 % a través de Brown
Eyed Girl Capital S.L. donde tiene una participacion del 50,0 %.

No existen opciones de compra a fecha del DIIM.

2.18.5 Conflicto de intereses de los drganos de administracion, de gestion y de la alta
direccion

Durante el periodo comprendido por la informacion financiera histdrica y hasta la fecha del

presente Documento Informativo y, segun la informacién proporcionada a la Sociedad, ni los

miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ni los directivos que se mencionan en
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el punto 2.18.2. anterior tienen conflicto de interés alguno entre sus deberes con la Sociedad y
sus intereses privados o de cualquier otro tipo, ni realizan actividades por cuenta propia o ajena
del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social
de la Sociedad segun lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, sin que
ninguno de los miembros del Consejo de Administracién haya comunicado a la Sociedad la
existencia de conflictos de interés.

2.19. Empleados. NUumero total; categorias y distribucion geografica
A 31 de diciembre de 2022, las empresas del grupo Indexa Capital Group S.A. contaban con 30
empleados, todos ellos asignados a la oficina de Serrano 213, Piso 1, B1, Madrid y con un
contrato laboral.

Se presenta a continuacidn una tabla donde se muestra la evoluciéon de los empleados por
equipo:

Equipo Diciembre 2022 | Diciembre 2021
Alta direccién 3 3
Tecnologia y experiencia de usuario 10 10
Atencion al cliente 5 6
Back office 5 4
Otros (gestidn, finanzas, cumplimiento normativo, 7 5
talento, marketing)

Total 30 28

Las funciones de alta direccion estdn realizadas por los tres consejeros ejecutivos: D. Frangois
Derbaix, D. Ramén Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra como directivos de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022, de los 30 empleados totales, 19 son hombres y 11 mujeres y a

diciembre de 2021 un total de 28, 17 hombres y 11 mujeres.

El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio 2022.

La composicién de la plantilla media de los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

2022 2021
Categoria — numero de empleados
Directivos 6,00 6,00
Técnicos 23,33 17,04
Total media de plantilla 29,33 23,04

2.20. Numero de accionistas y, en particular, detalle de los accionistas principales,
entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion, directa o
indirectamente, igual o superior al 5 % del capital social, incluyendo nimero de

acciones y porcentaje sobre el capital

A la fecha del presente Documento Informativo, la estructura de propiedad del Grupo esta
formada por treinta y ocho (38) accionistas directos. Asi mismo, once (11) accionistas tienen una
participacién directa o indirectamente igual o superior al 5 % del capital de la Sociedad:
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Accionista Numero de Porcentaje del Porcentaje del Porcentaje del
acciones capital directo | capital indirecto capital total
directas

Derbaix 2.968.200 20,40 % 0,00 % 20,40 %

Ventures 1 S.L.

Cabiedes & 2.771.500 19,05 % 0,00 % 19,05 %

Partners IV SCR

Francois 0 0,00 % 18,71 % 18,71 %

Derbaix*

Unai Ansejo 2.433.600 16,73 % 0,00 % 16,73 %

Barra

Brown Eyed Girl 1.221.700 8,40 % 0,00 % 8,40 %

Capital S.L.

Penja Strategy 873.800 6,01 % 0,53 % 6,54 %

S.L.U.**

Pedro Luis 158.200 1,09 % 4,38 % 5,47 %

Uriarte

Santamarina***

All Iron Europe 774.000 5,32% 0,00 % 5,32%

Co-invest |, S.L.

Marta Esteve 523.200 3,60 % 1,69 % 5,29 %

Quesada****

Viriditas S.L. 728.600 5,01 % 0,00 % 5,01 %

Fides Capital 727.600 5,00 % 0,00 % 5,00 %

S.L.

Resto (28 1.367.900 9,40 % 0,00 % 9,40 %

accionistas con

menos del 5 %)

TOTAL DIRECTO 14.548.300 100 %

* Francgois Derbaix tiene una participacién del 91,7 % en Derbaix Ventures 1 S.L.
** Penja Strategy S.L.U. tiene una participacion del 10,0 % en All Iron Europe Co-invest |, S.L.

*** pedro Luis Uriarte Santamarina tiene una participacion del 67,0 % de Penja Strategy S.L.U. Asimismo
Penja Strategy S.L.U. tiene una participacién del 10,0 % en All Iron Europe Co-invest I, S.L.

**** Marta Esteve Quesada tiene una participacion del 8,3 % en Derbaix Ventures 1 S.L.
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2.21. Declaracion sobre el capital circulante
El Consejo de Administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un analisis con la diligencia
debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficiente para llevar a cabo
su actividad durante los 12 meses siguientes a su fecha de incorporacién al BME Growth.

2.22. Declaracion sobre la estructura organizativa de la compafia
El Consejo de Administracién de la Sociedad declara que la misma dispone de una estructura
organizativa y un sistema de control interno que le permite cumplir con las obligaciones
informativas impuestas por la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacidn a suministrar
por empresas incorporadas a negociacién en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

En el Anexo Il de este Documento Informativo se incluye el informe sobre la estructura
organizativa y el sistema de control interno.

2.23. Factores de riesgo
El negocio, las actividades y los resultados del Grupo estan condicionados tanto por factores
intrinsecos a la misma, como por factores exdgenos que son comunes a cualquier empresa de
los sectores en los que opera. Es por ello que, antes de adoptar cualquier decisién de inversidon
sobre las acciones de la Sociedad, los accionistas o potenciales inversores deberan sopesar
detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se exponen a continuacion y en la
informacidn publica de la Sociedad que esté disponible en cada momento.

Adicionalmente, los riesgos que se expondran en esta seccion 2.23 no son los Unicos a los que
el Grupo podria tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor obviedad, (ii)
por ser actualmente desconocidos, o (iii) por no ser considerados como relevantes por la
Sociedad en el momento actual, no se han incluido en el presente Documento Informativo y
podrian tener un impacto sustancial en las actividades o en la situacién financiera del Grupo.

La materializacion de cualquiera de los factores de riesgo podria afectar de forma adversa al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del
Grupo, asi como al precio de las acciones de Indexa Capital Group, y causar una pérdida parcial
o total de la inversion realizada.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la inversion en las
acciones de la compafiia es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias
personales, la informacién contenida en el presente Documento Informativo y la informacion
publica de la Sociedad disponible en cada momento. En consecuencia, los accionistas o
potenciales inversores en las acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccion
de manera conjunta con el resto del presente Documento Informativo. De igual manera, se
recomienda a los accionistas o potenciales inversores que consulten con sus asesores
financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decision de inversién, en relacién
con las acciones de la Sociedad.

2.23.1 Riesgos operacionales propios del Emisor
Riesgo de concentracién de negocio en Espafia
A 31 de diciembre de 2022 el 99,9 % de los activos gestionados por el Grupo pertenecen a
clientes cuyo depositario esta en Espaia.
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Esta concentracidn geogrdfica de las cuentas hace que los resultados del Grupo dependan
significativamente de la futura situacién macroecondmica de Espana. En un escenario de
recesion, es muy probable que el ritmo de aportaciones netas se redujese o incluso podria haber
mas salidas que entradas.

El negocio del Grupo estd expuesto al riesgo de interrupcién de las operaciones
La principal actividad de Indexa Capital Group se centra en la gestidn de activos. La operativa
diaria de la gestidn de activos presenta diferentes riesgos.

Fraude interno. Existe la posibilidad de que desde el equipo de Indexa Capital Group se realice
un uso fraudulento de los fondos de clientes de Indexa Capital Group o que se realicen
operaciones sobre valores no autorizadas, lo que podria dar lugar a reclamaciones judiciales o
extrajudiciales. La sociedad ha establecido procedimientos de control interno para minimizar
este riesgo.

Fraude externo. Las empresas de servicios de inversién como Indexa Capital o Bewater Asset
Management sufren habitualmente ataques externos con el objetivo de acceder a los sistemas
y a los saldos de los clientes, asi como para obtener informacién sobre los clientes.

Apalancamiento operativo. A 31 de diciembre de 2022, Indexa Capital Group cuenta con mas de
59 mil clientes, a los cuales se da servicio de manera automatizada con un equipo de tan solo 30
personas. Este elevado «apalancamiento operativo» (esto es, gran volumen de activos
gestionados por empleado) beneficia a los clientes y al negocio a través de las economias de
escala que proporciona en la estructura de gastos, pero supone un riesgo operativo significativo,
ya que en caso de que ocurriera un error podria afectar a muchos clientes.

El negocio del Grupo depende de su capacidad para atraer y retener personal altamente
cualificado

El negocio del Grupo depende de la capacidad de atraer y retener personal altamente
cualificado. Actualmente para el desarrollo de sus proyectos el Grupo cuenta con profesionales
altamente cualificados en diferentes areas: tecnologia, atencion al cliente, back office, finanzas,
experiencia de usuario, etc. Estas personas son esenciales tanto en el presente como, sobre
todo, para el futuro del Grupo. Una ralentizacién del crecimiento de la compafia podria
dificultar la permanencia de este personal por falta de oportunidades de desarrollo profesional
interesantes.

La evolucion de la Sociedad depende de determinado personal clave

La Sociedad dispone de un personal directivo y administradores con experiencia y conocimientos
en el sector, adquiridos a lo largo de los afios dedicados a la Sociedad y en otras empresas. Estas
personas, especialmente pero no de forma exclusiva sus socios fundadores, D. Frangois Derbaikx,
D. Ramén Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barra, son esenciales tanto para el presente
como, sobre todo, para el futuro de la Sociedad, por lo que, si la Sociedad no logra retener o
motivar a dicho personal, su pérdida podria tener un efecto negativo sobre el negocio.

Riesgo tecnoldgico

La Sociedad utiliza tecnologias y sistemas de informacidn para la gestidn y control de las distintas
lineas de negocio, con fines de proteccion de datos y para su administracion econdmica-
financiera, entre otros aspectos, lo que le permite ganar en agilidad de ejecucion en todos los
procesos administrativos. Cualquier circunstancia que pudiera afectar a las tecnologias y
sistemas utilizados, o su obsolescencia, podria dar lugar a consecuencias negativas no esperadas
en el futuro.
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En particular, existe un riesgo especifico de exposicidn a los servicios que ofrece Amazon Web
Services como proveedor tecnolégico, cuyo funcionamiento incorrecto podria imposibilitar la
prestacion de los servicios ofrecidos por el Grupo.

Influencia de ciertos accionistas

Los siguientes cuatro accionistas y consejeros de la Sociedad, D. Frangois Derbaix, D. Ramdn
Francisco Blanco Duelo y D. Unai Ansejo Barray Cabiedes & Partners IV, SCR (titulares de manera
directa e indirecta de un 58,69 % en total) ostentan una mayoria del capital a la fecha de la
publicacion de este Documento Informativo y han firmado un pacto de accionistas (véase
apartado 3.4 para mas informacién).

Como consecuencia de sus participaciones en el capital de la Sociedad y de la existencia del
pacto de accionistas, todos estos accionistas podrian ejercer una influencia significativa en la
adopcidn de acuerdos por la Junta General de Accionistas y/o el Consejo de la Sociedad.

2.23.2 Riesgos relacionados con el sector de la gestion de activos.

Sector regulado, certificaciones o licencias

El Grupo opera en sectores regulados y, en consecuencia, estd sujeto a cumplir con una serie de
obligaciones tales como el mantenimiento de unos recursos propios minimos, coeficientes de
inversidn y liquidez, una estructura organizativa adecuada a la naturaleza, escala y complejidad
de sus actividades, honorabilidad de sus administradores y gestores, procedimientos
administrativos y contables adecuados, limitaciones en la comercializacidn de productos y
servicios, llevanza de registros obligatorios, politicas y procedimientos de prevencién de
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo y otras exigencias regulatorias.

Aunque el Grupo estima que sus politicas, medidas y procedimientos internos resultan
suficientes para cumplir con la legislacion aplicable, no puede garantizar que no se produzcan
incumplimientos. El incumplimiento o cumplimiento inadecuado de tales exigencias tendria un
impacto negativo en el Grupo y sus actividades y podria acarrear graves consecuencias para éste,
tales como sanciones, multas y/o un impacto negativo en su reputacion. No puede excluirse que
Indexa Capital o Bewater, o sus consejeros, reciban sanciones de un importe elevado, e incluso
pierdan su licencia para operar en los mercados financieros.

Cambios regulatorios o normativos

Indexa Capital y Bewater Funds estdn sujetas, entre muchas otras, a las siguientes regulaciones:
la ley del mercado de valores, normas relativas a la prevencién de blanqueo de capitales y
financiaciéon del terrorismo, y diversas directivas europeas como MiFID Il y el reglamento MiFIR.

Futuros cambios normativos o regulatorios podrian dificultar o incluso impedir la actividad de
gestién de activos tal y como estd configurada actualmente en el Grupo.

Reclamaciones vy litigios

Cualquier error, fallo o retraso en la operativa diaria con fondos de clientes puedes dar lugar a
reclamaciones extrajudiciales o a procedimientos judiciales. En caso de que hubiera un error
generalizado en la operativa de clientes, esto podria suponer un impacto significativo en la
facturacién futura de la Sociedad y en el valor de las acciones.

Litigios o situaciones de bloqueo entre socios

Los socios de la sociedad podrian tener desavenencias graves sobre la estrategia de la sociedad
en el futuro. Ello podria llevar a situaciones de bloqueo, juicios y litigios contra la sociedad y sus
administradores, lo cual podria resultar en un grave perjuicio para la misma.
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Riesgo de fraudes indirectos de entidades custodias, depositarias y gestoras

Los clientes del Grupo utilizan diferentes instituciones custodias, depositarias y gestoras para la
realizacion de sus inversiones. Un potencial fraude indirecto en alguna de estas instituciones
podria suponer una pérdida de patrimonio y de confianza de los clientes. Como consecuencia,
los clientes del Grupo podrian retirar masivamente sus inversiones lo que reduciria
significativamente el valor de la compaiiia.

Este riesgo es mitigado por los siguientes tres motivos: i) las empresas del Grupo seleccionan
estas instituciones de acuerdo a su fiabilidad, solvencia y buena reputacién, ii) todas las
instituciones estan sujetas a un estricto régimen de registro, regulacién y supervisién por
instituciones publicas de prestigio v iii) la existencia de fondos de garantia (como el fondo de
garantia de inversiones espafiol) cubriria parcialmente el riesgo de eventuales fraudes
operativos.

Riesgo de cambio de tendencias globales

En los Ultimos afios ha aumentado significativamente la penetracion de internet en los hogares
y el uso de servicios financieros a través de internet. Se espera que esta tendencia continue,
pero una reversion impactaria negativamente en el futuro negocio del Grupo.

2.23.3 Riesgos financieros y econdomicos

La Sociedad no puede garantizar que no vaya a necesitar capital o financiacion adicional en el
futuroy que se pueda obtener

El Grupo actualmente tiene un resultado neto positivo y genera un flujo de caja operativo
positivo, por lo que no esta planificado necesitar capital o deuda financiera adicionales. No
obstante, la futura evolucion del negocio podria ser negativa o podria decidirse en el futuro
incrementar la inversion para crecer de tal forma que el Grupo necesitase financiacion y la
Sociedad no puede asegurar que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles
o que se puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la
Sociedad podria tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir consecuencias
financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran mas costosos que en el
pasado, ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacién financiera, econémica o patrimonial de la Sociedad.

Riesgos de amortizacion anticipada de gastos de captacion de clientes

La Sociedad activa los costes incrementales procedentes de la captacion de nuevos clientes. Los
costes activados se amortizan en un periodo de 3 afios; periodo que, siguiendo un criterio
conservador, es inferior al tiempo de permanencia estimado por la Sociedad para sus clientes.
Existe el riesgo de que, si el tiempo de permanencia efectivo de los clientes descendiera en el
futuro por debajo de los 3 afios, la Sociedad tuviera que amortizar estos gastos en un plazo
inferior, lo que tendria impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto de la
Sociedad.

Riesgo de liquidez de las inversiones de los clientes del Grupo

Indexa Capital es un gestor de inversiones automatizado, con el que los clientes pueden invertir
en carteras de fondos indexados de bonos y acciones, mientras que Bewater permite a los
clientes invertir en Fondos de Inversién de tipo cerrado. El riesgo de liquidez implicaria la
posibilidad de que Indexa Capital no tuviera capacidad de atender la solicitud de retiradas por
parte de clientes. Para evitar que esta circunstancia se produzca, la compania lleva a cabo una
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minuciosa gestién del riesgo de liquidez mediante la inversion en fondos de inversidon de elevada
liquidez.

Cambio de divisas

Las empresas del Grupo operan principalmente en euros con lo que no se aprecia un riesgo de
divisa significativo. Sin embargo, las carteras de inversidon de los clientes de Indexa Capital tienen
exposicién al délar y, por tanto, una depreciacién de la divisa podria ocasionar pérdidas para los
clientes, reducir el volumen gestionado por Indexa Capital y, con ello, reducir el nivel de ingresos
de la Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este riesgo reside en el
propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.

La exposicidn a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes, de las entidades donde
mantiene el efectivo y de las gestoras de IIC, no puede ser evitada por completo, si bien las
politicas y procedimientos internos del Grupo, asi como la revisidn periddica de los mismos,
tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, el Grupo no concede créditos a sus clientes
y llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantenia un saldo de 1.333.835,34 euros (988.365,38
el 31 de diciembre de 2021) de créditos a intermediarios financieros. Este saldo recoge el
importe de los depdsitos en efectivo del grupo en entidades financieras (Bankinter, Banco
Inversis, Banco Sabadell, Selfbank, Cecabank y Saxo Bank) asi como los saldos pendientes de
cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de asesoramiento en planes de pensiones y EPSV,
comercializacion de seguros y subgestién del fondo Indexa RV Mixta Internacional 75.

Riesgo de falta de solvencia

El Grupo mantiene una gestidén activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los
principales riesgos de negocio. La adecuacién de los recursos propios se supervisa de acuerdo
con la normativa establecida en el Reglamento (UE) N.2 575/2013 de 26 de junio sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversidn, de obligado
cumplimiento para los paises miembros y de aplicacion a partir del 1 de enero de 2014.

En caso de que el Grupo no contase con los recursos propios suficientes indicados en la citada
normativa, los accionistas del Grupo deberian recapitalizar la Sociedad realizando una
ampliacion de capital que implicaria una dilucién para los accionistas actuales. El Grupo podria
ser intervenido por las autoridades en caso de que no fuera posible reestablecer el nivel minimo
de recursos propios.

Para para paliar este riesgo en la medida de lo posible, el Grupo gestiona su estructura de
recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con los cambios en las condiciones
econdmicasy en los riesgos derivados de las actividades que desarrolla. Para mantener o ajustar
la estructura de recursos propios, el Grupo ajusta el importe del dividendo a pagar a los socios,
la emisidn de instrumentos de capital propio, la distribucion de reserva, etc.

El ratio de solvencia del grupo consolidable a fecha 31 de diciembre de 2022 asciende a 212,77
% (220,40 % el 31 de diciembre de 2021), porcentaje muy por encima del minimo regulatorio de
100 %.
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2.23.4 Riesgos generales del mercado

El negocio del Grupo depende de sus credenciales y su reputacion de excelencia con sus clientes
El negocio de la gestidon de activos depende de la confianza que otorgan los clientes a los
gestores y de la reputacidén de todos los miembros del equipo y colaboradores. Una crisis de
reputacién de algunos de los miembros del equipo o de algin colaborador podria afectar
negativamente a la confianza de los clientes, que podrian retirar parte o la totalidad de sus
inversiones, provocando con ello una reduccién de los ingresos futuros de la Sociedad y con ello
del valor de las acciones.

El negocio del Grupo es sensible a la evolucion de los mercados financieros
El 98,6 % de los ingresos de Indexa Capital Group en el afio 2022 dependen del valor de las
carteras de sus clientes, bien a través de Indexa Capital o a través de Bewater Funds.

El importe de los activos bajo gestion depende tanto de las entradas netas (entradas menos
salidas) como de la apreciacion o depreciacion de las inversiones.

En consecuencia, una caida prolongada en el tiempo de los mercados financieros reduciria de
manera significativa los ingresos del Grupo.

La Sociedad opera en sectores con elevada competencia

Tanto Indexa Capital como Bewater Asset Management operan en el sector de la gestion de
activos, que se caracteriza por una elevada competencia. Las grandes entidades financieras
espafiolas ofrecen los servicios de gestidn a sus clientes, normalmente a precios mas elevados
que las empresas del Grupo, pero podrian decidir competir en precio, lo que supondria una
potencial pérdida de negocio.

En este sentido, existe el riesgo de que empresas de la competencia ofrezcan nuestros servicios
a coste cero o de que competidores internacionales como Vanguard decidan entrar en nuestros
mercados y que esto implique una reduccién de la cuota de mercado actual.

Riesgo de concentracién de proveedores

Indexa Capital Group trabaja con un reducido nimero de proveedores en los que los clientes
custodian o depositan sus inversiones. Esta concentracion de proveedores supone un doble
riesgo: por un lado, el poder de negociacidn de precios de Indexa Capital Group en nombre de
sus clientes podria verse afectado en el futuro, lo que reduciria el atractivo de la oferta comercial
de Indexa Capital Group; por otro, en caso de fraude o insolvencia de alguno de los proveedores,
podria suponer una crisis de confianza de los clientes o generar reclamaciones judiciales contra
la sociedad y sus administradores.

Asimismo, Indexa Capital A.V. trabaja con un reducido nimero de gestoras que gestionan los
fondos de inversion o planes de pensiones que forman parte de las carteras de los clientes. Esta
concentracién de gestoras supone un riesgo porque el poder de negociaciéon de precios de
Indexa Capital A.V. en nombre de sus clientes podria verse afectado en el futuro, lo que reduciria
el atractivo de la oferta comercial de Indexa Capital A.V.

Riesgos geopoliticos y macroecondmicos

Los ingresos del Grupo dependen de la evolucidn de riesgos geopoliticos y macroeconémicos.
Eventos como las guerras, pandemias o crisis econdmicas habitualmente reducen la valoracién
de los activos negociados en los mercados financieros globales.

Una caida prolongada en el tiempo de los mercados financieros reduciria de manera significativa
los ingresos del Grupo ya que los ingresos dependen directamente los activos bajo gestion.
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2.23.5 Riesgos ligados a las acciones

La liquidez de las acciones puede ser limitada

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningln sistema
multilateral de negociacidon ni mercado regulado y, por tanto, no existen garantias respecto del
volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

A la fecha del presente Documento Informativo la difusién accionarial de la Sociedad es limitada
y, tal como se sefala en el apartado 3.2, los accionistas con una participacién directa o indirecta
inferior al 5 % del capital son 28 que poseen en conjunto un total de 1.367.900 acciones
representativas del 9,40 % del capital. Aunque de conformidad con la normativa vigente
aplicable a las sociedades incorporadas a BME Growth, la Sociedad tiene suscrito un Contrato
de Liquidez con Renta 4 Banco, S.A. como Proveedor de Liquidez (descrito en el apartado 3.8 del
presente Documento Informativo) de las acciones de la Sociedad, la liquidez de las acciones
podria no ser suficiente.

El precio de las acciones de la Sociedad podria ser volatil y estar sujeto a repentinos y significativos
descensos

Algunos de los valores que se negocian en el segmento BME Growth de BME MTF Equity
presentan una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los mercados de
valores vienen atravesando en los ultimos ejercicios.

Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados del Grupo y en el sector en el que opera;
(ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre el Grupo y sobre la
situacién de los mercados financieros espafioles ; (iii) operaciones de venta que los accionistas
de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro; asi como (iv) un reducido volumen
de contratacion de las acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones
de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior
al precio al que las adquirieron.

En ese sentido, los potenciales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversién en
la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y
que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrinseco de la Sociedad.

El precio de referencia podria no corresponderse con el precio de negociacion de las acciones
tras su incorporacién a BME Growth

Bluebull Corporate S.L. ha elaborado, con fecha 28 de abril de 2023, un informe de valoracion
de las acciones de Indexa Capital Group a 31 de diciembre de 2022, que ha sido tomado como
base por el Consejo de Administracién de la Sociedad para fijar el precio de referencia de las
acciones. En dicho informe se han analizado diversas metodologias considerado la metodologia
de valoracion basada en el descuento de flujos de caja (DFC), es decir, la actualizacidn, con una
tasa de descuento, de la caja futura que se estima va a generar el negocio, como mejor método
de valoracidn por la estabilidad y predictibilidad de los flujos de caja de la compaiiia. La
valoracion por DCF de la Sociedad se ha basado, por tanto, en la elaboracién de proyecciones
financieras sobre una serie de hipdtesis facilitadas por la propia compafiia con un grado de
incertidumbre que debe ser tomado en consideracidn. En la elaboracion del informe de
valoracion, Bluebull Corporate S.L ha asumido que la informacidon que ha sido facilitada o
comunicada por Indexa es exacta y completa, sin que se haya realizado una verificacidn
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independiente de la misma. Asimismo, no es ni pretende ser una evaluacion especifica de los
activos o del negocio de la Sociedad.

Por todo lo anterior, en caso de que los ingresos y gastos de la Sociedad no evolucionaran
conforme a las hipdtesis de ese informe de valoracion, esto podria llegar a impactar en el valor
de la propia Sociedad.

No puede garantizarse que las acciones de la Sociedad vayan a cotizar a un precio igual o
superior al precio de referencia fijado en la salida, por lo que el inversor podria perder parte o
toda su inversion.

No puede asegurarse la distribucion de dividendos en un futuro

Indexa Capital Group no tiene actualmente una politica de dividendos y no tiene previsto
repartir dividendos en los proximos afios. La empresa tiene suficientes proyectos en curso o en
via de desarrollo para poder seguir invirtiendo los beneficios que genera su actividad en el
desarrollo de nuevos negocios con una rentabilidad esperada superior a su coste del capital.

No obstante, en caso de que se establezca una politica de dividendos, no podra asegurarse su
distribucidon en el futuro, ya que los beneficios de la Sociedad dependeran de la futura evolucidn
de su facturacidn y de otros factores que a dia de hoy son desconocidos.

Riesgo de dilucion

Si se realizase una ampliacion de capital, los accionistas que no acudiesen a ella en proporcién a
su participacion en el capital antes de la ampliacion verian diluida su participacién en la
Sociedad.

Riesgos relacionados con el andlisis de las acciones de la Sociedad
La falta de publicacion de anadlisis bursatil sobre la Sociedad, o la publicacién de anlisis
desfavorables sobre la Sociedad o el sector podrian causar una caida en el precio de la accién.

2.23.6 Otros riesgos

Conflictos de interés con partes vinculadas

La Sociedad esta, y podra continuar estando en el futuro, expuesta a los riesgos relacionados
con la realizacidn de operaciones vinculadas: la Sociedad ha realizado y realiza operaciones con
partes vinculadas, principalmente con socios y filiales(véase apartado 2.16 para mas
informacidn), y podria seguir haciéndolo en el futuro. Hasta la fecha, estas operaciones se han
realizado en condiciones de mercado. En caso de que, en el futuro, dichas operaciones no se
realizasen en condiciones de mercado, ello podria afectar negativamente a los resultados y/o la
situacion financiera de la Sociedad.

Riesgo de defensa de marca

La Sociedad podria tener problemas para defender la marca o los dominios que utiliza. La
Sociedad podria ser desposeida de la marca en alguno o algunos mercados o se podria no poder
defender los derechos de la sociedad por cualquier otra causa.

Riesgo de expansion internacional

La Sociedad se encuentra en proceso de expansion internacional en Bélgicay en Francia. Aunque
los administradores consideran que es una oportunidad de crecimiento interesante, este
proceso también puede ser costoso y poco exitoso. Si la expansidn internacional no obtiene
suficientes éxitos en términos de captacion de clientes y de volumen gestionado, puede resultar
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en una actividad deficitaria durante potencialmente muchos afios y lastrar los resultados
financieros de la Sociedad. Por lo tanto, es importante que los inversores valoren la estrategia
de expansion internacional de la empresa antes de tomar una decisién de inversion.

Riesgo de corrupcién en empleados, consejeros o socios del Grupo

Los inversores deben considerar al invertir en la Sociedad es el riesgo de que los empleados,
consejeros o socios del Grupo se vean envueltos en asuntos de corrupcidon o blanqueo de
capitales en sus propios negocios. Si se produce un escdndalo de este tipo, podria afectar
negativamente la reputacion de la empresa, asi como a su capacidad para obtener financiacion
en el futuro.

Riesgo de proteccion de datos

El riesgo de multas en proteccidon de datos en caso de un jaqueo de datos internos o externos.
Si alguna empresa del Grupo incumpliera las normas de proteccién de datos, podria enfrentarse
a multas muy cuantiosas, ademas de ver dafiada su reputacién y perder la confianza de sus
clientes y accionistas. En este sentido, si se produjera una violacién significativa de datos, podria
haber repercusiones legales, lo que aumentaria ain mas el riesgo financiero.
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3. Informacidn relativa a las acciones

3.1. Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas.
Capital social, indicacidn de si existen otras clases o series de acciones y de si se
han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones. Acuerdos
sociales adoptados para la incorporacién

A la fecha de este Documento Informativo, el capital social asciende a CIENTO CUARENTA Y
CINCO MIL CUATROCIENTOS OCHENTAY TRES EUROS (145.483 €). Dicho capital esta dividido en
14.548.300 acciones, de 0,01 euro de valor nominal cada una de ellas, iguales, indivisibles y
acumulables. Para su debida identificaciéon se numeran correlativamente del uno a los catorce
millones quinientos cuarenta y ocho mil trecientos (1 a 14.548.300), ambos inclusive. Las
acciones se hallan totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones pertenecen a la
misma clase y serie, y confieren a su titular los mismos derechos y obligaciones.

La Junta General extraordinaria y universal de accionistas de la Sociedad, celebrada el dia 17 de
mayo de 2023, acordé solicitar la incorporacién al BME Growth de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad. Dicha junta general también acordé facultar al
consejo de administracidn, con expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus
miembros y de apoderamiento a terceros cuando resulte conforme a Derecho, para solicitar en
nombre y representacion de la Sociedad dicha incorporacién de la totalidad de las acciones al
BME Growth.

Se hace constar expresamente que no se han emitido valores distintos de las propias acciones
de la Sociedad que den derecho a suscribir o adquirir sus acciones.

La Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en materia
del BME Growth vy, especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y exclusién de dicho
mercado.

3.2. Grado de difusién de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la
posible oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

A la fecha del presente Documento Informativo, tal como se ha sefialado en el apartado 2.20
anterior, los accionistas de la Sociedad con una participacién directa o indirecta inferior al 5 %
del capital son 28. Dichos accionistas poseen en conjunto un total de 1.367.900 acciones (9,40
% del capital), cuyo valor asciende a 14.089.370 euros tomando el precio de referencia de 10,30
euros por accion acordado por el Consejo de Administracion en su reunién de fecha 17 de mayo
de 2023 para la incorporacién a BME Growth, que fue fijado considerando el informe de
valoracion realizado por Bluebull Corporate S.L.

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacién del 100 % de
las acciones del Emisor en el Mercado, sin la realizacion previa de una oferta de venta ni de
suscripcién de acciones, dado que la Sociedad ya goza de una distribucién accionarial suficiente.

El valor de la totalidad de las 14.548.300 acciones de la Sociedad a la fecha del presente
Documento es de 149.847.490 euros al precio de referencia de 10,30 euros por accion.
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3.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Incluyendo mencién a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y
nombramiento de administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espaiiola y, en
concreto, en la Ley de Sociedades de Capital, La Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversidn y en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacidn, liquidaciény
registro de valores representados mediante anotaciones en cuenta, asi como por cualquier otra
normativa que las desarrolle, modifique o sustituya.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta. Se hallan
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (lberclear), domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad n? 1y de sus entidades participantes.

Las acciones de |la Sociedad estan denominadas en euros.

Todas las acciones de la Sociedad son acciones ordinarias (no existe otro tipo de acciones en la
Sociedad) y todas gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos.

En los términos establecidos en la normativa aplicable, y salvo en los casos en ella previstos, la
condicidn de accionista otorga, como minimo, los siguientes derechos:

a) Participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion.

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las
ganancias de la Sociedad y en el patrimonio que resultara, en su caso, de una hipotética
liquidacion de la Sociedad.

b) Suscribir de forma preferente la emisién de nuevas acciones con cargo a aportaciones
dinerarias, o de obligaciones convertibles en acciones.

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los términos establecidos
en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcién preferente en los
aumentos de capital social con emisién de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas)
con cargo a aportaciones dinerarias, asi como en la emisidn de obligaciones
convertibles, salvo exclusion del derecho de suscripcidon preferente de acuerdo con lo
previsto en la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, todas las acciones de la Sociedad
confieren a sus titulares el derecho de asignacién gratuita reconocido en la Ley de
Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.

c) Asistir y votar en todas las Juntas Generales e impugnar los acuerdos sociales.

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir (siempre que el accionista de
gue se trate tenga sus acciones inscritas a su nombre en el correspondiente registro de
anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacidn a aquel en que haya de celebrarse la
Junta General), incluso por medio de un representante, que no tendrd por qué ser
accionista; el de votar en las juntas generales de accionistas; y el de impugnar los
acuerdos sociales en las mismas, de acuerdo con el régimen general establecido en la
Ley de Sociedades de Capital y en los estatutos sociales.
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Cada accidn da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nUmero maximo
de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o, en el caso de personas juridicas,
por sociedades pertenecientes al mismo grupo.

d) Informacidn, en los términos establecidos por la normativa vigente.

De conformidad con el articulo 197 de la Ley de Sociedades de Capital, hasta el séptimo
dia anterior al previsto para la celebracidn de una Junta General, los accionistas podran
solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones que estimen precisas
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia o formular por escrito las
preguntas que estimen por convenientes. Los administradores estardn obligados a
facilitar la informacidn por escrito hasta el dia de la celebracidn de la Junta General.

Durante la celebracidon de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si el derecho de los accionistas
no pudiera satisfacerse en ese momento, los administradores estaran obligados a
facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete (7) dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacién solicitada al
amparo de los dos parrafos anteriores, salvo que esa informacion sea innecesaria para
la tutela de los derechos del accionista o existan razones objetivas para considerar que
podria utilizarse para fines extra sociales o su publicidad perjudica a la Sociedad o
sociedades vinculadas.

La informacion solicitada no podra denegarse cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el veinticinco (25) por ciento del capital social.

3.4. Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que limiten
la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto
Se han suscrito dos pactos de socios en relacidn con la Sociedad que entraran en vigor cuando
las acciones de la Sociedad se incorporen a BME Growth. Ambos se firmaron el 7 de febrero de
2023

El objeto de los Pactos de Accionistas es, entre otras cosas, regular la relacion entre los
accionistas que son parte del mismo, la relacion entre ellos y la Sociedad, el sistema de gobierno,
direccion y funcionamiento de la Sociedad y sus filiales, el régimen de transmisiéon de acciones
de la Sociedad, y otras obligaciones que los accionistas vinculados por los Pactos asumen
respecto a su inversion en la Sociedad.

Las partes de los Pactos de Accionistas reconocen que su contenido debe prevalecer sobre los
Estatutos Sociales, siempre y cuando la ley aplicable asi lo permita. En ese sentido, en particular
se comprometen a ejercer sus derechos de voto en la Sociedad para hacer plenamente efectivos
los términos del Pacto de Accionistas, y a que los administradores que nombren, ejerzan, con
sujecion a sus deberes de lealtad a la Sociedad, sus derechos de voto y demas poderes y
facultades para hacer plenamente efectivos los términos del correspondiente Pacto de
Accionistas.

A continuacion de describe en detalle el contenido de los dos Pactos de Accionistas.
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Primer pacto de accionistas (07/02/2023)
ACUERDO DE ACCIONISTAS DE INDEXA CAPITAL GROUP, S.A.
Expositivo 1

A continuacién se indican el nimero de acciones titularidad de cada Parte (las “Acciones”) y el
porcentaje que representan sobre el total del capital social de la Sociedad:

Accionista Numero de acciones %
Derbaix Ventures 1, S.L. 2.968.200 20,40
Cabiedes & Partners IV, S.C.R., de Régimen 2.771.500 19,05
Simplificado, S.A.

Unai Ansejo Barra 2.433.600 16,73
Brown Eyed Girl Capital, S.L. 1.221.700 8,40
Penja Strategy, S.L. 873.800 6,01
All Iron EAF Co-Invest |, S.L. 774.000 5,32
Viriditas, S.L. 728.600 5,01
Fides Capital, S.L. 727.600 5,00
Marta Esteve Quesada 523.200 3,60
Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros y 291.000 2,00
Reaseguros, S.A.

Alvaro Nicolas Ortiz Travado 212.400 1,46
Pedro Luis Uriarte Santamarina 158.200 1,09

CLAUSULAS

Primera.- Compromiso de no venta de acciones.

1.1 Los accionistas de INDEXA (Indexa Capital Group) titulares de acciones representativas de un
porcentaje superior al 10 % de su capital social a la fecha de la firma del pacto de accionistas
(esto es, Derbaix Ventures 1, S.L., Cabiedes & Partners IV, SCR, de Régimen Simplificado, S.A. y
don Unai Ansejo Barra) se obligan a no vender acciones de la Sociedad en mercado ordinario o
bajo cualquier otra modalidad u operativa, durante los primeros 36 meses de cotizacién de las
mismas en el citado mercado, en un porcentaje superior al 1 % de sus Acciones indicadas en el
Expositivo |, con caracter mensual.

1.2 Los accionistas de INDEXA titulares de acciones representativas de un porcentaje entre el 1
% vy el 10 %, ambos inclusive, de su capital social (esto es, Brown Eyed Girl S.L., Penja Strategy,
S.L.,, All Iron Europe Co-Invest |, S.L., Viriditas S.L., Fides Capital, S.L., dofia Marta Esteve Quesada,
Caja de Seguros Reunidos, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. (Caser), don Alvaro Nicolds
Ortiz Travado, y don Pedro Luis Uriarte Santamarina Santamarina) se obligan a no vender
acciones de la Sociedad en mercado ordinario o bajo cualquier otra modalidad u operativa,
durante los primeros 36 meses de cotizacion de las mismas en el citado mercado, en un
porcentaje superior al 2 % de sus Acciones indicadas en el Expositivo |, con caracter mensual.

1.3 La obligacidon de no venta de acciones, en los términos indicados en los apartados 1y 2
precedentes, se aplicard a los Accionistas, en cada caso, en funcién de su porcentaje de
participacién indicado en el Expositivo I. Dicha obligacién no serd objeto de modificacion por el
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hecho de que su participacidn descienda o supere los umbrales del 10 % y/o del 1 %, ni de
liberacion de la citada obligacidn, en el caso de que descienda del 1 % durante la vigencia de
este pacto de accionistas.

1.4 La autorizacion para vender acciones, en los términos indicados en los apartados 1y 2
anteriores, esto es, por debajo de los umbrales citados, y con caracter mensual, en caso de no
ser ejercitada en alglin mes, no sera acumulable, ni parcial ni totalmente, a los siguientes meses.

1.5 La obligacién de no venta de acciones de INDEXA prevista en los apartados 1 y 2 de esta
Clausula no se aplicard a aquellas acciones que adquieran los Accionistas con posterioridad a la
firma de este Acuerdo. Asimismo, tampoco se aplicard a aquellos accionistas que, no siendo
parte de este Acuerdo, incrementen su participacidon en INDEXA por encima del umbral del 1 %.

1.6 El cdmputo de los meses a los efectos de esta Clausula se entendera por mes natural.

Segunda.- Autorizacién para la venta de acciones.

Serd necesario el consentimiento previo y por escrito de las Partes de este Contrato cuyas
acciones representen el 65 % sobre el total de las Acciones, para cualquier operacidn de venta
de acciones de cualquiera de las Partes que exceda lo convenido en la Clausula Primera.

Tercera.- Vigencia. Modificacidn del Acuerdo.

El presente Acuerdo entrard en vigor el primer dia de cotizacidon de las acciones en el BME
Growth y se mantendrd vigente hasta el ultimo dia del trigésimo sexto (362) desde la citada
fecha.

Este Acuerdo podra ser modificado por acuerdo undnime de las Partes que en el momento de
la modificacién sean accionistas de la Sociedad.

Segundo pacto de accionistas (07/02/2023)

Este segundo pacto de accionistas esta firmado por cuatro principales accionistas, Derbaix
Ventures 1S.L., Cabiedes & Partners IV SCR S.A., Unai Ansejo Barray Brown Eyed Girl Capital S.L.
Estos cuatro principales inversores comparten una misma vision de la Sociedad y de su
propiedad, han estado involucrados en la constitucién o crecimiento inicial de la Sociedad desde
el principio, y desean ser accionistas mayoritarios de la Sociedad para dotarla de una base
accionarial estable que acompafie el crecimiento de la misma durante los préximos afios, de tal
forma que se conserve y se incremente su patrimonio empresarial, se garantice la buena gestién
y reputacion de la compaiiia y ésta mantenga la suficiente autonomia financiera mediante la
generacién de sus propios recursos. En concreto consideran que los mismos componentes y
visidon que han guiado la compaiiia desde sus inicios hasta el momento deben ser los que
orienten la actividad de la sociedad hasta que las acciones sean negociadas en mercados
regulados.

El pacto suscrito tiene por objeto establecer determinados compromisos de las Partes para
cumplir las finalidades establecidas en el parrafo anterior y en particular determinar la
sindicacion del voto de las Partes en relacidn con determinadas decisiones de los érganos de la
Sociedad asi como en relacién con la eleccién de los miembros del Consejo de Administracién.

Documento Informativo de Incorporaciéon a BME MTF Equity en su segmento BME Growth de Indexa Capital Group, S.A. —julio 2023

127



ACUERDO ENTRE SOCIOS DE INDEXA CAPITAL GROUP S.A.

Primera.- Objeto del Acuerdo.

El presente Acuerdo tiene por objeto establecer determinados compromisos a las Partes [...]
para determinar la sindicacién del voto de las partes en relacién con determinadas decisiones
de los érganos de la Sociedad asi como en relacidn con la eleccién de los miembros del Consejo
de Administracién.

Segunda.- Vigencia del Acuerdo.

1.- El presente acuerdo entrara en vigor en el momento en el que se inicie la negociacién de
acciones de la Sociedad en el BME Growth.

2.- Las menciones que se realicen en el presente Acuerdo a las acciones y a los accionistas se
referirdn a los titulos en que se divida el capital social de la Sociedad y a los titulares de las
mismas cuando se haya transformado la Sociedad en Sociedad Anénima con la finalidad de que
sus acciones se negocien en BME Growth.

3.- El presente acuerdo estara vigente hasta la ultima de las siguientes fechas:

- La fecha en la que las acciones de la Sociedad sean negociadas en un mercado
secundario oficial de valores.

- Lafechaenla que se cumplan cinco afios a contar desde la incorporacidn de las acciones
en el BME Growth.

No obstante, el Acuerdo terminara cuando sélo una de las Partes sea accionista de la Sociedad.
En consecuencia, el Acuerdo mantendra su vigencia en tanto en cuanto las Partes mantengan
una participacidn en el capital social de la Sociedad con independencia del porcentaje de capital
que cada uno de ellos ostente. Sin perjuicio de lo anterior, el Acuerdo dejara de ser de aplicacidn
a aquella Parte que haya perdido, por cualquier razén, titulo o motivo, la condicién de accionista
de la Sociedad siempre que lo haya hecho cumpliendo las previsiones del acuerdo y sin perjuicio
de la aplicacion de aquellas clausulas que establezcan un periodo de tiempo superior.

Aquellas Partes que dejen de ser titulares, individualmente, de al menos un 5 % del capital social
de la Sociedad, perderan los derechos previstos a su favor en este acuerdo, no pudiendo
reclamarlos, pero continuaran obligadas por el mismo.

Tercera.- Consejo de Administracion de la Sociedad.
Es voluntad de las Partes, como socios y futuros accionistas sindicados, votar en los drganos

sociales para la designacion de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad,
conforme a las siguientes reglas:

El Consejo de Administracién estard compuesto por un nimero de consejeros acorde
con el tamafiio de la compaiiia, que, en principio, y salvo que la Junta acuerde ampliarlo,
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estard compuesto por seis consejeros. Las Partes no votaran a favor de ampliarlo ni
reducirlo salvo que todas ellas estén conformes con esa decision.

Inicialmente, serdn consejeras independientes dofa Soledad Fernandez-Rafiada Lopez-
Dériga y dofia Pilar Cruz-Guzman Flores®.

Inicialmente, cada una de las Partes tendra derecho a nombrar un consejero, que sera
ejecutivo o dominical en funcién de si realiza o no funciones ejecutivas.

En todo caso los consejeros dominicales o ejecutivos propuestos por las partes, o las personas
fisicas que los representen, en caso de ser los consejeros personas juridicas, deberan reunir las
condiciones de experiencia, conocimientos y honorabilidad necesaria para el ejercicio del cargo.

Cuarta.- Decisiones de Junta.

1.- Las Partes votaran, en cualquier drgano de la Sociedad, y especialmente en la Junta General
de Accionistas, en contra de cualquier propuesta de acuerdo o resolucién que suponga:

La exclusién o limitaciéon de los derechos de suscripcion preferente de los accionistas en
relacién con ampliaciones de capital o en relaciéon con cualquier otra operacién de
creacion de instrumentos que pudieran dar derecho a la suscripcién de acciones de la
sociedad.

La fusidn de la Sociedad o de sus Filiales con cualquier otra Sociedad. La enajenacién o
aportacién a una sociedad o sociedades de las acciones de INDEXA CAPITALA.V., S.A.

La exclusién de negociacion de las acciones en el mercado o sistema multilateral en el
gue se estuvieran negociando.

La aprobacion de ampliaciones de capital que no lleven aparejado el derecho de
suscripcion preferente (como pueden ser ampliaciones con cargo a aportaciones no
dinerarias o por compensacion de créditos).

La aprobacién de ampliaciones de capital de INDEXA CAPITAL A.V., S.A. siempre que la
Sociedad no suscriba las acciones que por derecho de suscripcion le corresponden.

La creacidn de acciones o participaciones sociales ya sea de la Sociedad o de sus Filiales
con derechos diferentes (ya sean de voto, politicos, econémicos, sobre el dividendo, de
liquidacion preferente, sobre la cuota de liquidacién, o cualesquiera otros) de los que
corresponden al resto de socios de la Sociedad.

La concesidn, transmision o venta por la Sociedad o sus Filiales a accionistas o terceros
de opciones, participaciones, derechos u otros instrumentos que den derecho a la
adquisicion de acciones o participaciones sociales ya sea de la Sociedad o cualquiera de
sus Filiales, salvo que dicha concesidon, transmision o venta se extienda a todos los
accionistas o socios en idénticas condiciones y de forma proporcional a su participacion
en el capital social-.

5> Ha habido un cambio con respecto a este acuerdo ya que Pilar Cruz-Guzman Flores no pudo finalmente
asumir el cargo. No obstante, la Junta General de Accionistas de 17 de mayo de 2023 nombré consejera
por unanimidad, incluyendo los cuatro socios firmantes de este pacto, a Almudena Sainz de la Cuesta
Abbad. Como ha habido acuerdo de los cuatro socios, no ha sido, ni es necesario, modificar este pacto.
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- La emisién de obligaciones convertibles o cualquier instrumento que de derecho a la
suscripcidn de acciones de la sociedad.

No obstante lo anterior, si todas y cada una de las Partes consienten lo contrario (es decir, estan
todas de acuerdo), podran votar a favor de cualquiera de los anteriores acuerdos.

2.- En tanto en cuanto las Partes sean titulares del 50% del capital de la Sociedad, y no acuerden
lo contrario por mayoria del 67% de las acciones de las que las Partes fueran titulares, en dicho
momento, votaran en cualquier drgano de la Sociedad, y especialmente en la Junta General de
Accionistas, en contra de cualquier propuesta de acuerdo que suponga:

- La modificacion o ampliacidn del objeto social;

- La aprobacién de cualquiera de las operaciones reguladas en la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las Sociedades mercantiles, salvo que estuvieran
incluidas en el apartado 1 de la cldusula cuarta anterior.

- La adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales,
excepcion hecha de las acciones de INDEXA CAPITAL A.V. S.A. Tienen la consideracion
de éstos ademas de los que indique la Ley, la participacion en sociedades en las que la
Sociedad tiene una posicidon de control, tal y como esta se define en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio (no teniendo, en cualquier caso, esa consideracién los Fondos de
Inversiéon Colectiva de tipo Cerrado (FICC) en los que participe directa o indirectamente
la Sociedad). De producirse, por ser autorizada de esa forma, la enajenacion de este tipo
de activos las Partes votaran tan pronto como sea posible a favor del reparto entre los
socios del producto liquido y neto obtenido de esa enajenacidn (ya sea a través de
distribucién de dividendos, reparto de reservas o restitucién de aportaciones).

- La celebracién, modificacion y extincion de contratos:

(i) entre la Sociedad, de una parte y sus Filiales, de otra parte, salvo que las Filiales
estuvieran participadas por la Sociedad integramente o al 100% del capital
social; o

(i) entre la Sociedad o sus Filiales, de un parte, y algin o algunos socios o

accionistas significativos (con una participacion superior al 5%) de la Sociedad,
de otra parte; o

(iii) entre la Sociedad o sus filiales, de una parte y alguno de los familiares de los
socios o accionistas significativos (con una participacion superior al 5%) de la
Sociedad hasta el segundo grado de consanguinidad, o sociedades en las que
alguno de ellos ostente participacién directa o indirectamente.

- La suscripcién, adquisicion, enajenacion o disposicion por cualquier titulo de acciones o
participaciones en otras sociedades o entidades, asi como la creacidén, adquisicion,
disolucién o enajenacidon de participaciones en sociedades. La constitucion de cargas o
gravamenes sobre las participaciones que la Sociedad ostente de otras entidades.

- La adquisicidn, enajenacidn o amortizacion de la autocartera de la Sociedad, y cualquier
negocio sobre las acciones propias (incluyendo la constitucién de cargas o gravamenes
robre ellas), salvo los servicios del proveedor de liquidez o figura afin a ésta, siempre
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que se le contrate en estricto cumplimiento de la normativa publica o corporativa que
rija el mercado o sistema alternativo.

- La aprobacién o modificacidon de planes de incentivos, como stock options, phantom
share plans, ratchets o similares, asi como la designacidn de las personas que deben
formar parte de dicho plan de incentivos.

3.- A los efectos de este Acuerdo tendran la condicion de Filial las entidades en que la Sociedad
participe con un porcentaje de participacion directa o indirecta de al menos 10% del capital
social.

Quinta.- Transmision y gravamen de las participaciones o acciones por las Partes.

1.- Las Partes manifiestan, en este acto, su compromiso con los periodos de Lock-Up o periodos
de prohibicidon de transmisidn o venta de las participaciones asumidos por las mismas en el
momento de solicitar la incorporacion en el sistema multilateral de negociacion BME Growth y
por tanto se obligan a vender o transmitir sus acciones en la Sociedad durante esos periodos de
acuerdo con el contrato de Lock-Up que sea suscrito por ellas.

2.- Las Partes mantendran al menos el 50% de las acciones de las que son titulares en la Sociedad
en cualquier momento y en las de las sociedades participadas por la Sociedad libres de cargas,
gravamenes, reclamaciones, derechos de opcidn, derechos reales y haran lo posible para que
estén libres de embargos.

Aun cuando las Partes constituyan cargas o gravamenes sobre ellas, u otorguen cualquier
derecho sobre las mismas, no se desprenderan del riesgo de las mismas, es decir, asumiran las
pérdidas de valor que se pueda producir sobre ellas. En este sentido, en caso de préstamo sobre
acciones o en caso de préstamo concedido a la Parte con la constitucidon de garantia sobre
acciones de la Sociedad (por ejemplo, prenda de acciones), la Parte debera mantener el riesgo
de variaciones del valor de las acciones (es decir, deberan recogerse cldusulas de incremento de
garantias en caso de bajada en el valor de las acciones pignoradas).

3.- Los accionistas de control de las partes que sean personas juridicas, aqui firmantes, se
comprometen a que no se transmita el control de la entidad que sea Parte de este contrato sin
previamente conceder a las demads Partes el derecho de adquirir sus acciones en la Sociedad al
mayor precio entre el precio de cotizacidn o negociacion de la accion, entendiendo por tal el
promedio de los ultimos 30 dias a contar desde el dia en que se comunique a las demas partes,
y el precio de una oferta vinculante de compra. Se excluyen de esta clausula las transmisiones
de acciones dentro del grupo familiar del titular real de las personas juridicas aqui firmantes
(entendiéndose por grupo familiar el conyuge y personas con un parentesco de consanguinidad
hasta el cuarto grado).

Los socios personas fisicas podrdn transmitir sus acciones en la Sociedad a una entidad siempre
gue mantengan el control de la misma y la entidad se obligue expresamente a adherirse a este

Acuerdo.

A estos efectos se entiende por control, la titularidad de mas de la mitad del capital social.
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3.5. Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasidon de la incorporacion a negociacion en el
segmento BME Growth

Tal y como se ha descrito en el apartado anterior, los accionistas con un porcentaje superior al
1 % tienen una limitacién parcial a la venta de participaciones durante 36 meses.

3.6. Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado relativas a
la obligacion de comunicar participaciones significativas, pactos parasociales,
requisitos exigibles a la solicitud de exclusién de negociacion en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity y cambios de control de la Sociedad

Las previsiones estatutarias requeridas por la regulaciéon del Mercado relativas a la obligacion
de comunicar participaciones significativas, pactos parasociales, requisitos exigibles a la solicitud
de exclusion de negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity y cambios de
control de la Sociedad estdn detallados en los articulos 8 y 10 de los Estatutos, que se transcriben
a continuacion:

“Articulo 82.- Transmision de acciones.

Las acciones y los derechos econdmicos que se derivan de ellas, incluido el de suscripcion
preferente, son libremente transmisibles por cualquiera de los medios reconocidos en Derecho.

No obstante lo previsto en el apartado precedente, en el caso de que las acciones de la Sociedad
coticen en el BME MTF Equity, la persona que, siendo o no accionista de la Sociedad, quiera
adquirir un numero de acciones que, sumadas a aquellas que en su caso ya ostente, determinen
una participacion en la Sociedad superior al 50% del capital social deberd realizar, al mismo
tiempo, una oferta de compra en las mismas condiciones a la totalidad de los accionistas.

Asimismo, en el caso de que las acciones de la Sociedad coticen en el BME MTF Equity, el
accionista que reciba, de otro accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus acciones
en la Sociedad en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, las caracteristicas del
adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene
por objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital de la
Sociedad, sélo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas
la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.

La transmision de las acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta tendrd lugar
por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente producird los
mismos efectos que la tradicion de los titulos. La transmision serd oponible a terceros desde el
momento en que se hayan practicado las correspondientes inscripciones.

Articulo 102.- Comunicacion de participaciones significativas y pactos parasociales.
10.1 Participaciones significativas.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, los accionistas estardn obligados a
comunicar a la Sociedad cualquier adquisicion o transmision de acciones, por cualquier titulo,
que determine que su participacion total, directa o indirecta, alcance, supere o descienda,
respectivamente por encima o por debajo del 5% del capital social o sus sucesivos multiplos.
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Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo mdximo de cuatro dias hdbiles siguientes a contar desde aquel en que
se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad no
hubiese designado drgano o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se realizardn
al presidente del consejo de administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, la Sociedad dard publicidad a las
antedichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del BME MTF
Equity.

10.2 Pactos parasociales.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, los accionistas estardn obligados a
comunicar a la Sociedad la suscripcion, modificacion, prorroga o extincion de cualquier pacto
que restrinja o grave la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o afecte a los derechos
de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Sociedad haya designado al
efecto y dentro del plazo mdximo de cuatro (4) dias hdbiles siguientes a contar desde aquel en
que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la Sociedad
no hubiese designado organo o persona a los antedichos efectos, las comunicaciones se
realizaran al presidente del consejo de administracion de la Sociedad.

Si las acciones de la Sociedad cotizan en el BME MTF Equity, la Sociedad dard publicidad a dichas
comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la normativa del BME MTF Equity.

10.3 Exclusion de negociacion.

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad incorporadas en el BMIE MTF Equity,
la Junta General de accionistas adoptara un acuerdo de exclusion de negociacion en el BMIE MITF
Equity de las acciones representativas del capital social sin el voto favorable de alguno de los
accionistas de la Sociedad, ésta estard obligada a ofrecer, a dichos accionistas que no hubieran
votado a favor, la adquisicion de sus acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la
normativa reguladora de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de
exclusion de negociacion.

La Sociedad no estard sujeta a la obligacidn anterior cuando acuerde la admision a cotizacion de
sus acciones en un mercado regulado o sistema multilateral de negociacion espafiol o extranjero
con cardcter simultdneo a su exclusion de negociacion del BME MTF Equity.”

3.7. Descripcion del funcionamiento de la Junta General
El funcionamiento de la Junta General de accionistas esta detallado en los articulos 12 a 18 de
los estatutos y en el reglamento de la Junta General de accionistas.

“Articulo 12°.- Junta General de accionistas.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada o universal, decidirdn,
por la mayoria legal o estatutariamente establecida, en los asuntos propios de su competencia.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedardn sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de su derecho de
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impugnacion y separacion en los términos fijados por Ley.

Articulo 13°.- Competencia para convocar la Junta. Plazo, forma y contenido de la
convocatoria.

13.1 Clases de Juntas.

La Junta General serd convocada por los administradores y, en su caso, por los liquidadores de
la Sociedad.

Las Juntas Generales de la Sociedad podrdn ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestion social, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. La Junta General
ordinaria serd vdlida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta que no sea la prevista anteriormente como ordinaria, tendrd la consideracion de
Junta General extraordinaria.

13.2 Deber de convocar.

Los administradores convocardn la Junta General siempre que lo consideren necesario o
conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, en las fechas o periodos que determinen
la Ley y los Estatutos Sociales.

13.3 Solicitud de convocatoria por la minoria.

Los administradores convocardn asimismo la Junta General cuando lo soliciten uno o varios
socios que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta General deberd ser convocada
para su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente a los administradores para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el
orden del dia los asuntos que hubieren sido objeto de solicitud.

13.4 Forma y plazo de la convocatoria.

La Junta General serd convocada mediante anuncio publicado en la pdgina web corporativa de
la Sociedad debidamente inscrita en el Registro Mercantil. El anuncio publicado en la web
corporativa de la Sociedad se mantendrd accesible ininterrumpidamente, al menos hasta la
celebracion de la Junta General. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de
la reunion deberda de existir un plazo de, al menos, 1 mes.

13.5 Contenido de la convocatoria.

La convocatoria expresard el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la reunion, el orden del
dia, en el que figurardn los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria, todo ello sin perjuicio de otras circunstancias legalmente requeridas por la
especialidad del contenido del orden del dia. Expresard asimismo la forma de celebracion
(presencial o telemdtica) y, en su caso, el lugar de la reunion, y, en caso de celebracion de forma
telemdtica, los tramites y procedimientos que habrdn de sequirse para el registro y formacion de
la lista de asistentes, los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los socios
previstos por los administradores para permitir el adecuado desarrollo de la Junta y su reflejo en
el acta. Podrd, asimismo, hacerse constar el lugar, fecha y hora en la que, si procediera, se
reunird la Junta en segunda convocatoria, mediando al menos un plazo de 24 horas entre la
primera y la sequnda convocatoria.

Articulo 142.- Lugar de celebracion de las Juntas Generales.
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Las Juntas Generales podrdn celebrarse, ademds de en el término municipal en el que radica el
domicilio social de la Sociedad, en el municipio de Madrid, de acuerdo con lo previsto en la
legislacion aplicable.

Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entenderd que la Junta ha sido
convocada para su celebracion en el domicilio social. La Junta General celebrada de forma
exclusivamente telemdtica se considerard celebrada en el domicilio social.

Articulo 152.- Derecho de asistencia y representacion.
15.1 Derecho de asistencia.

Podran asistir a la Junta General todos los accionistas que figuren como titulares en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias de antelacion a su
celebracion, lo que podrdn acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado
expedido por alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello o por cualquier otra
forma admitida en Derecho.

Siempre que asi lo acuerde el Consejo de Administracion, los accionistas podrdn asistir a la Junta
General mediante videoconferencia u otro sistema técnicamente equivalente, y emitir su voto,
todo ello en tiempo real. Los asistentes a la Junta General por estos medios se considerardn, a
todos los efectos, como presentes a la misma y en una unica reunion. La convocatoria indicard
la posibilidad de asistencia mediante videoconferencia o medio técnico equivalente,
especificando la forma en que podrd efectuarse, haciendo constar el sistema de conexion y los
lugares en que estén disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar en la
reunion.

El Consejo de Administracion podrd también decidir que la Junta General se celebre de forma
exclusivamente telemdtica, sin asistencia fisica de los accionistas o sus representantes. La
celebracion de la Junta exclusivamente telemdtica estard supeditada a que la identidad y
legitimacion de los socios y de sus representantes se halle debidamente garantizada y a que
todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunion mediante medios de
comunicacion a distancia apropiados, como audio o video, complementados con la posibilidad
de mensajes escritos durante el transcurso de la junta, tanto para ejercitar en tiempo real los
derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las
intervenciones de los demds asistentes por los medios indicados.

Los miembros del Consejo de Administracion deberdn asistir personalmente (bien de forma
presencial, en el lugar de celebracion de la Junta General, o de forma remota, mediante
videoconferencia u otro sistema técnicamente equivalente) a las Juntas Generales que se
celebren, si bien, el hecho de que cualquiera de ellos no asista por cualquier razén, no impedird
en ningun caso la vdlida constitucion de la Junta General. El Presidente de la Junta General podrad
autorizar la asistencia de directivos, gerentes y técnicos de la Sociedad y demds personas que
tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales, asi como cursar invitacion a las
personas que tenga por conveniente, si bien la Junta podrd revocar dicha autorizacion.

15.2 Representacion.

Los accionistas podrdn concurrir a las Juntas Generales personalmente o debidamente
representados por otra persona, aunque no sea accionista.

Sin perjuicio de la asistencia de las entidades juridicas accionistas a través de las personas fisicas
que ostenten la representacion de éstas, todo accionista que tenga derecho de asistencia podrad
hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista.
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La representacion deberd conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Junta General.
Este requisito no serd necesario cuando el representante sea conyuge, ascendiente o
descendiente del representado, ni tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en
escritura publica con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere
en el territorio nacional.

Las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro de anotaciones
en cuenta de las acciones pero que actuen por cuenta de diversas personas, podrdn en todo caso
fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de voto
diferentes, si asi las hubieran recibido.

Las entidades intermediarias a que se refiere el apartado anterior podrdn delegar el voto a cada
uno de los titulares indirectos o a terceros designados por éstos, sin que pueda limitarse el
numero de delegaciones otorgadas.

El Presidente de la Junta General, y el Secretario, salvo indicacion en contrario del Presidente,
gozardn de las mds amplias facultades en Derecho para admitir el documento acreditativo de la
representacion. La representacion es siempre revocable, teniendo valor de revocacion la
asistencia personal a la Junta General del representado o la emision del voto a distancia.

En cualquier caso, tanto para los supuestos de representacion voluntaria como para los de
representacion legal, no se podrd tener en la Junta General mds que un representante.

La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no estando previstos en el orden del
dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la Junta General por permitirlo la Ley.

Articulo 162.- Derecho de informacion.

Los accionistas podrdn solicitar de los administradores, hasta el séptimo dia anterior al previsto
para la celebracion de la Junta, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por escrito las preguntas que consideren
pertinentes.

Asimismo, durante la celebracidn de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podrdn
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia. Si no fuera posible satisfacer el derecho del
accionista en ese momento, la informacion pendiente de facilitar serd proporcionada por escrito
dentro de los 7 dias siguientes a aquél en que hubiere finalizado la Junta General.

Los administradores estdn obligados a proporcionar la informacion a que se refieren los pdrrafos
anteriores salvo en los casos en que esa informacion sea innecesaria para la tutela de los
derechos del accionista, o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para
fines extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas. La
vulneracion del derecho de informacion durante la celebracion de la Junta General no serd causa
de impugnacion de la Junta General.

No obstante, la informacion solicitada no podrd denegarse cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el 25% del capital. En el supuesto de utilizacion abusiva o
perjudicial de la informacion solicitada, el accionista serd responsable de los dafios y perjuicios
causados.

Articulo 17°.- Presidencia de la Junta General de accionistas.

La Junta General de accionistas serd presidida por el Presidente del Consejo de Administracion,
quien estard asistido por un Secretario, que serd el Secretario del Consejo de Administracion. En
defecto de los anteriores, actuaran como Presidente y Secretario las personas que la Junta elija.
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Articulo 182.- Constitucion de la Junta General. Adopcion de acuerdos y mayorias.
18.1 Constitucion de la Junta General.

18.1.2 La Junta General quedard vdlidamente constituida, en primera convocatoria, cuando los
accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho
de voto. En sequnda convocatoria, serd vdlida la constitucion de la Junta, cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

18.1.3 Para que la Junta General pueda adoptar vdlidamente el aumento o la reduccion del
capital y cualquier otra modificacion de los Estatutos Sociales, la emision de obligaciones
convertibles en acciones o aquéllas que atribuyan a su titular una participacion en las ganancias
de la Sociedad, la supresion o la limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas
acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo,
el traslado de domicilio al extranjero o cualquier otro asunto que determine la Ley, serd
necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas, presentes o representados,
que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con derecho de voto y, en segunda
convocatoria, serd suficiente la concurrencia del 25% por ciento de dicho capital.

18.2 Adopcion de acuerdos. Mayorias.

Los acuerdos sociales de la Junta se adoptardn por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o representados en ella, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mds
votos a favor que en contra del capital presente o representado.

En los supuestos referidos en el articulo 18.1.3 anterior, si el capital presente o representado
supera el 50% bastard con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta. Sin embargo, se
requerird el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta
cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que representen el 25% o mds del capital
suscrito con derecho de voto sin alcanzar el 50%.

Articulo 19°.- Acta de la Junta General de accionistas.

Todos los acuerdos sociales deberdn constar en acta. El acta de la Junta General de accionistas
serd aprobada en cualquiera de las formas previstas por la normativa aplicable a la Sociedad en
cada momento y tendrd fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.

El érgano de administracion podrd requerir la presencia de Notario para que levante acta de la
Junta y estardn obligados a hacerlo siempre que, con cinco (5) dias de antelacién al previsto para
la celebracion de la Junta, lo soliciten socios que representen, al menos, el uno por ciento (1%)
del capital social. En este ultimo caso, los acuerdos sdlo serdn eficaces si constan en acta notarial.
El acta notarial no se someterd a tramite de aprobacion, tendrd la consideracion de acta de la
Junta y podrd ejecutarse desde la fecha de su cierre, siendo sus honorarios de cargo de la
Sociedad.

Reglamento de la Junta General de accionistas.

La Sociedad cuenta con un reglamento de la Junta General de Accionistas que detalla la operativa
de la junta. El reglamento, que ha sido aprobado por la Junta General de accionistas de la
sociedad INDEXA CAPITAL GROUP, S.A. y que entrard en vigor en la fecha de la efectiva
incorporacion a cotizacion de las acciones de la Sociedad en el segmento de negociacion BME
Growth del BME MTF Equity, pretende sistematizar y desarrollar las reglas que rigen la
organizacion y funcionamiento de la junta general de accionistas de la Sociedad, con respeto a
las disposiciones contenidas en la Ley y, en particular, al texto refundido de la Ley de Sociedades
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de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y en los estatutos
sociales de la Sociedad.

Su objetivo ultimo es facilitar la participacion de los accionistas en la Junta General, fomentando
la transparencia y publicidad de los procedimientos de preparacion, celebracion y desarrollo de
la Junta General, concretando, desarrollando y ampliando las formas de ejercicio de los derechos
politicos de los accionistas de la Sociedad.”

Este reglamento se encuentra disponible en la pagina web del emisor.

3.8. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de
liquidez y breve descripcion de su funcién
Con fecha 2 de mayo de 2023, la Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el «Contrato
de Liquidez») con Renta 4 Banco, S.A. (el «Proveedor de Liquidez»).

En virtud del Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se comprometera a ofrecer liquidez
a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones de compraventa
de acciones de la Sociedad en el BME Growth, de acuerdo con el régimen previsto al respecto
por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de contratacidn de acciones incorporadas al
Segmento BME Growth de BME MTF Equity (asi como las Instrucciones Operativas que la
desarrollan) y su normativa de desarrollo (las «Normas de Contratacion»).

El objeto de los contratos de liquidez es favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir una
suficiente frecuencia de contratacién. El Proveedor de Liquidez transmitird a la Sociedad la
informacidn sobre la ejecucion del contrato que aquélla precise para el cumplimiento de sus
obligaciones legales. El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y
compradoras existentes en el Segmento BME Growth de BME MTF Equity, de acuerdo con sus
Normas de Contratacion y dentro de sus horarios ordinarios de negociacion, no pudiendo dicha
entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez
mediante operaciones de elevado volumen, tal y como éstas se definen en la Circular 5/2020 de
BME Growth.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner a
disposicion del Proveedor de Liquidez una combinaciéon de 150.000 euros en efectivo y 14.548
acciones de la Sociedad (equivalentes a 149.844,40 euros a un precio de referencia de 10,30
euros por accion), con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a
los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez. La citada puesta a disposicion
de acciones de la Sociedad a favor del Proveedor de Liquidez se instrumentard mediante un
préstamo de valores concedido por All Iron Europe Co-invest |, S.L. a la Sociedad puesto que la
Sociedad carece de acciones en autocartera para hacer frente a dicho contrato.

La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicidn por parte de la Sociedad es
exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de
contrapartida, por lo que la Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de que excediesen
las necesidades establecidas por la normativa del BME Growth.

El Proveedor de Liquidez debe mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacion de los empleados encargados de gestionar el Contrato de Liquidez
respecto a la Sociedad.
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El contrato de liquidez prohibird que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de la Sociedad
instrucciones sobre el momento, precio o demas condiciones de las operaciones que ejecute en
virtud del contrato. Tampoco podra solicitar ni recibir informacién privilegiada u otra
informacidn relevante de la Sociedad que no sea publica.

El Contrato de Liquidez tendra una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha de
incorporacién a negociacién de las acciones de la Sociedad en el Segmento BME Growth de BME
MTF Equity y podra ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decisién unilateral de alguna
de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una antelacién
minima de 60 dias. La resolucién del Contrato de Liquidez serd comunicada por la Sociedad al
BME Growth.
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4. Otras informaciones de interés

La Sociedad no esta sujeta a las disposiciones legales sobre gobierno corporativo contenidas en
la Ley de Sociedades de Capital aplicables a sociedades cotizadas ni tampoco a las
recomendaciones recogidas en el nuevo «Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas»
revisado en el mes de junio de 2020 por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, por no
considerarse «empresa cotizada» al solicitar la incorporacién a negociacién de sus acciones en
un sistema multilateral de negociacién (tal y como es el BME Growth) y no en un mercado
regulado.

No obstante, lo anterior, pese a no serle aplicable dicha regulaciéon y recomendaciones, la
Sociedad ha adoptado determinadas medidas de gobierno corporativo inspiradas en dicha
regulacién y recomendaciones con objeto de aumentar la transparencia, confianza y seguridad
de los inversores y mejorar sus prdcticas de buen gobierno corporativo.

La principal medida adoptada es la aprobacidn de un reglamento interno de conducta.

4.1. Reglamento Interno de Conducta

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta en materias relacionadas con el
Mercado de Valores. El Reglamento Interno de Conducta entrard en vigor una vez de las acciones
de la Sociedad sean incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity, al objeto de
adaptar la Sociedad a las mejores practicas en materia de conducta en los mercados de valores
y, en particular, fijando reglas para la gestién y control de la informacién privilegiada y otra
informacidn relevante, la realizacién, en su caso, de operaciones de autocartera, asi como
imponiendo ciertas obligaciones, limitaciones y prohibiciones a las personas sujetas, todo ello
con el fin de tutelar los intereses de los inversores en los valores de la Sociedad y prevenir y
evitar cualquier situacién de abuso, todo ello conforme a la normativa aplicable.
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5. Asesor registrado y otros expertos o asesores

5.1. Informacién relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el emisor

El Asesor Registrado de la Sociedad es Orbyn Capital Markets, S.L.U. (anteriormente
denominado PMS Asesores Registrados, S.L., cuya denominacién fue cambiada por la actual en
septiembre de 2022), en virtud del contrato firmado el dia 21 de septiembre de 2022 con Indexa
Capital Group S.A., cumpliendo con ello el requisito establecido en la Circular 1/2020 de BME
Growth, la cual establece que una empresa con valores incorporados en dicho segmento debera
tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito en el Registro de
Asesores Registrados del mencionado Mercado.

Como consecuencia de esta designacidn, desde dicha fecha, Orbyn Capital Markets, S.L.U. (en
adelante «Orbyn») asiste a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le resultan
de aplicacion por la normativa de BME Growth (en particular, por la Circular 4/2020).

Orbyn (anteriormente denominado como PMS Asesores Registrados S.L.), fue autorizado por el
Consejo de Administracién de BME Growth como Asesor Registrado el 1 de octubre de 2018,
segln establece la Circular 4/2020, y estda debidamente inscrita en el Registro de Asesores
Registrados de BME Growth.

Orbyn Capital Markets, S.L.U. estd domiciliada en Calle de Lagasca 120, portal oficinas, 28006,
Madrid-Espafia, inscrita en el Registro Mercantil, con nimero de identificacion fiscal B88122825.
El Grupo Orbyn estd compuesto por un equipo multidisciplinar de profesionales con alta
experiencia en la emision de valores y en la actividad global de los mercados de capitales tanto
en los mercados publicos como en los privados

La Sociedad y Orbyn declaran que, a la fecha de este Documento Informativo, no existe entre
ellos relacion alguna ni vinculo de ningun tipo mas que los relativos a las labores de Asesor
Registrado.

Orbyn actua en todo momento en el desarrollo de su funcién como Asesor Registrado siguiendo
las pautas establecidas en su cddigo interno de conducta, asi como la normativa de aplicaciéon a
BME Growth, y manifiesta que cumple con los procedimientos y mecanismos que apliquen para
resolver posibles conflictos de interés y salvaguardar su independencia en cuanto Asesor
Registrado respecto de las empresas a las que asesore.

5.2. En caso de que el documento incluya alguna declaracién o informe de tercero
emitido en calidad de experto se deberd hacer constar, incluyendo el nombre,
domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante
que el tercero tenga en el emisor

En el marco del proceso de incorporacidn de las acciones de la Sociedad en BME Growth,
Bluebull Corporate S.L. con domicilio en Paseo de L'Albereda, 18 - Piso 8, Valencia y NIF
B88557632, ha emitido un informe de valoracién independiente de la Sociedad. Una copia del
mencionado informe se adjunta en el Anexo Il de este Documento Informativo.

5.3. Informacién relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacién
Las siguientes entidades han prestado servicios a la Sociedad en relacion con el proceso de la
incorporacién a negociacion de sus acciones en el BME Growth:
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Renta 4 Banco S.A. con NIF A82473018 ha sido designado como proveedor de liquidez y
banco agente.

Grant Thornton S.L.P con NIF B08914830, que tiene su domicilio social en Madrid, ha
actuado como auditor de la Sociedad para los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2022 y el 31 de diciembre de 2021, y ha emitido el informe de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas para ambos ejercicios.

BDO Auditores S.L.P inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas no S 1.273 ha
realizado la due diligence financiera, de acuerdo con los requisitos establecidos en la
Circular 4/2020 de BME Growth.

Devesa Servicios Juridicos y Fiscales S.L.P con NIF B54207782 ha realizado la due
diligence legal, de acuerdo con los requisitos establecidos en la Circular 4/2020 de BME
Growth.

Bluebull Corporate S.L. con NIF B88557632 ha sido designado como valorador
independiente de la Sociedad.

Castafieda Abogados S.L. con NIF B83811463 ha sido designado como asesor legal.
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6. Tratamiento de los datos de caracter personal

El Emisor declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas las personas fisicas
identificadas para ceder los datos de cardcter personal de los mismos y los incorporados en sus
curriculos a los efectos del cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Circular 1/2020 de
BME Growth.
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7. Anexos
7.1.  Anexo I: cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 de Bewa7er
Market S.L. y de 2022 de Indexa Capital Group, S.A. (anteriormente Bewa7er
Market, S.L.), junto con los informes de auditoria independientes y cuentas
individuales no auditadas del ejercicio 2021 de Bewa7er Market S.L. y de 2022
de Indexa Capital Group, S.A. (anteriormente Bewa7er Market, S.L.).



Indexa Capital Group, S.A. y
sociedades dependientes

Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado del ejercicio 2022

Incluye informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Indexa Capital Group, S.A., por encargo del consejo de administracion.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Indexa Capital Group, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2022, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Miembro de Grant Thornton international Ltd
Barcelona - Bilbao - Castellon - Las Palmas de Gran Canaria Madrid - Malaga - Murcia - Pamplona - Valencia - Vigo - Zaragoza
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Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dentro
del objeto social de las sociedades dependientes del Grupo se incluye la prestacion de servicios de
inversion, que incluyen la prestacion de servicios de gestién discrecional e individualizada de servicios
de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, el asesoramiento en materia de
inversiones y la recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros, asi como la gestion de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo y
entidades de inversion de tipo cerrado.

Por la prestacion de estos servicios, las sociedades dependientes cobran determinadas comisiones a
los clientes, las cuales se encuentran detalladas en la nota 17.2 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Las comisiones percibidas representan un saldo muy significativo de los
ingresos que componen el resultado del ejercicio del Grupo, correspondiendo principalmente a la
sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A., siendo su célculo complejo, basado en calculos
diarios en funcién de los patrimonios diarios de cada cliente y las tarifas aplicables, asi como, en su
caso, el volumen de los productos comercializados.

Identificamos esta drea como el aspecto mas relevante de nuestra auditoria de las cuentas anuales

consolidadas del Grupo, por la repercusion que tiene en la determinacidén del resultado. Ver notas 3.12
y 17.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Nuestro trabajo se ha centrado, en el entendimiento y evaluacién del sistema de control interno
implementado por el Grupo y en la realizacion de pruebas de detalle, todo ello referido al
reconocimiento de los ingresos por comisiones.

Entre los procedimientos de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas, destacan los
siguientes:

¢ Respecto al control interno, se han ejecutado procedimientos relacionados con el entendimiento y la
evaluacion de los siguientes procedimientos:

— Entendimiento y evaluacion de los procesos de aprobacién de tarifas y contratos de prestacion de
servicios con los clientes.

— Controles de conciliacion trimestral de depositarios de los activos de los clientes.

e Hemos realizado las siguientes pruebas de detalle:
— Lectura de una muestra de los contratos de prestaciéon de servicios firmados con los clientes.
— Comprobacioén de la valoracion de los activos de clientes gestionados.

— Obtencién y analisis de las conciliaciones de los patrimonios gestionados segun la confirmacién de
los depositarios con los registros del Grupo al cierre del ejercicio.

— Obtencion y analisis de cartas de confirmacién externa de los patrimonios gestionados para una
muestra de clientes.

— Verificacién de las comisiones incluidas en el sistema para una muestra de clientes, segln las
condiciones incluidas en los contratos firmados.

— Seleccidon de una muestra de facturas en donde comprobamos el importe de la facturacion
realizada con el registro contable de las mismas.

— Obtencion del extracto bancario correspondiente al cobro, en su caso, para la muestra de
comisiones analizadas y el correcto registro contable al 31 de diciembre de 2022.

Asimismo, hemos verificado que la memoria consolidada adjunta incluye los desgloses de informacion
que requiere el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o efror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las cuentas
anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacién de la auditoria
del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS:

Balance de situacion consolidado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
Estado de flujos de efectivo consolidados

Memoria consolidada



INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

ACTIVO Notas

31/12/2022

31/12/2021 (*)

Tesoreria

Cartera de negociacién

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto 7
Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias 8
Crédito a intermediarios financieros

Crédito a particulares

Otros activos financieros

Cartera valorada a coste amortizado: inversiones a vencimiento

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Cartera valorada a coste

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Participaciones

Entidades multigrupo

Entidades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activos por reaseguros

Activo material 9
De uso propio

Inversiones inmobiliarias

Activo intangible 9
Fondo de comercio

Otro activo intangible

Activos fiscales 11
Corrientes

Diferidos

Resto de activos 10

252.550,36

252.550,36
2.396.728,69
1.333.835,34
1.062.893,35

76.225,77
76.225,77

102.828,68
102.828,68
9.529,43
0,03
9.529,40
458.580,55

137.470,81

137.470,81
1.844.864,65
988.365,38
856.499,27

19.393,45
19.393,45

194.933,97
194.933,97
19.827,37
10.297,97
9.529,40
639.994,29

TOTAL ACTIVO

3.296.443,48

2.856.484,54

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas

31/12/2022

31/12/2021 (*)

Cartera de negociacion

Derivados de negociacion

Posiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado 14
Deudas con intermediarios financieros

Deudas con particulares

Empréstitos y pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

Pasivos por contratos de seguros

Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

Otras provisiones

Pasivos fiscales 11
Corrientes

Diferidos

Resto de pasivos 15
TOTAL PASIVO

792.308,41
60.103,67
732.204,74

186.343,23
186.343,23
68.620,75
1.047.272,39

888.544,20
57.877,51
830.666,69

140.299,49
140.299,49
54.762,43
1.083.606,12

FONDOS PROPIOS 12
Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido (-)

Prima de emision

Reservas / (pérdidas acumuladas) {+/-)

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacién
(+/-)

Otros instrumentos de capital

Menos: Valores propios (-)

Resultado de! ejercicio atribuido a la entidad dominante (+/-)

Menos: Dividendos y retribuciones (-)

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

(+/-)

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)

Diferencias de cambio (+/-)

Entidades valoradas por el método de la participacién (+/-)

Resto de ajustes por valoracion (+/-)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

INTERESES MINORITARIOS (+-) 13
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2.248.040,01
145.483,00
145.483,00
4.753.310,50
{3.046.327,78)

395.574,29

1.131,08
1.131,08

2.249.171,09

3.296.443,48

1.766.718,33
145.483,00
145.483,00
4.753.310,50
{3.405.976,72)

(120,00)
274.021,55

6.160,09
6.160,09

1.772.878,42

2.856.484,54

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

PRO MEMORIA Notas

31/12/2022

31/12/2021 {*)

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de
emisiones

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depéosito de titulos
Carteras gestionadas 16
Otras cuentas de orden

1.460.100.070,91

1.362.707.829,69

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1.460.100.070,91

1.362.707.829,69

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{expresada en euros)

Notas

31/12/2022

31/12/2021 (*)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (-}
MARGEN DE INTERESES (+/-)
Rendimiento de instrumentos de capital

(+/-)

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (-)

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)
Cartera negociacion (+/-)

pérdidas y ganancias (+/-)

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio {neto) (+/-)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizacion (-)

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)

Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)

cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)
Activos materiales {+/-)

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)

corrientes en venta (+/-)

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES
CONTINUADAS (+/-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {+/-)

Resultado atribuido a la entidad dominante {+/-)

Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-)
BENEFICIO POR ACCION

Basico

Diluido .

Resultado de entidades valoradas por el método de participacién

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no

17

12

12

(46.721,86)
{46.721,86)

3.931.909,07

1.397,00

1.397,00

{1.078,50)
13.928,96

(268.352,09)

3.631.082,58
(1.416.530,97)
{1.665.721,03)
{153.256,29)

395.574,29

395.574,29

395.574,29

395.574,29
395.574,29
0,027
0,027

(39.027,42)
(39.027,42)

2.821.219,46
10.747,06
40,33

10.706,73

(25,88)
12.943,50

(164.064,84)

2.641.791,88
{1.009.736,09)
(1.196.834,22))
(161.200,02)

274.021,55

274.021,55

274.021,55

274.021,55
274.021,55
1,88
1,88

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{(expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

(expresado en euros)

Notas 31/12/2022 31/12/2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 395.574,29 274.021,55
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Acti ) ) .

C “.IOS f|ﬁanueros a valor razonable con cambios en el (5.029,01) (1.054,11)
patrimonio neto
Efecto impositivo - 158,14
T . . . . .

otal ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio (5.029,01) (895,97)
neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (7.074,76)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - (7.074,76)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 390.545,28 266.050,82
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INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{expresado en euros)

2022 2021
1.FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 520.891,34 733,07
Resultado del ejercicio (+/-) antes de Impuestos 395.574,29 274.021,55
eA)j(:s;:::gg:‘a(:;t)ener los flujos de efectivo de las actividades de 193.057,13 193.086,47
Amortizacién 153.256,29 161.200,02
[ Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -
Pérdidas por deterioro de instrumentos financieros - -
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion ) )
(+/-)
Imputacion de subvenciones (=) {7.500,00) (7.074,76)
Ingresos financieros (-). (499,52) (40,33}
Gastos financieros (+). 46.721,86 39.027,42
Diferencias de cambio (+/-). 1.078,50 (25,88)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). - -
Resultado Ajustado (+/-) 588.631,42 467.108,02
Aumento{disminucion) neta en los activos de explotacién (+/-) {31.406,35) (625.255,18)
Inversiones crediticias (206.394,08) (487.256,85)
Cartera de negociacion - -
;);;Ziﬁg'iivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y (1.397,00) (10.706,73)
Activos financieros disponibles para la venta (5.029,01) 6.160,09
Otros activos de explotacion 181.413,74 (133.451,69)
Aumento (disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-) (36.333,73) 158.880,23
Pasivos financieros a coste amortizado (96.235,79) 13.291,47
Cartera de negociacion - -
Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ) i
ganancias
Otros pasivos de explotacion 59.902,06 145.548,43
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios - -
Dividendo - 40,33
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (257.905,78) (109.114,36)
Pagos (-) (264.471,28) (130.992,03)
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones (125.958,47) (68.242,24)
Activos materiales (85.319,40) (13.791,24}
Activos intangibles (53.193,41) (48.958,55)

Entidades dependientes y otras unidades de negacio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta




INDEXA CAPITAL GROUP SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

2022

2021

Efectos en actividades de inversion de combinacién de negocios

Cobros

6.565,50

21.877,67

Cartera de inversidn a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

6.565,50

21.877,67

Otros cobros relacionados con actividades de inversién

3.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-}

82.484,40

246.000,00

Pagos (-)

Amortizacién instrumentos de patrimonio

Adquisicidn instrumentos de capital propio

Devolucién y amortizacién obligaciones y otros valores negociables

Devolucién y amortizacién de pasivos subordinados, préstamos y otras
financiaciones recibidas

Cobros (+)

82.484,40

246.000,00

Emision instrumentos de patrimonio

46.000,00

Emision y enajenacion de instrumentos de capital propio

82.484,40

Emisién obligaciones y otros valores negociables

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones

200.000,00

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de
patrimonio {-)

4, Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo

5.AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO (142+3+4)

345.469,96

137.618,71

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

988.365,38

850.746,67

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

1.333.835,34

988.365,38

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2022 (expresada en euros)

1. Actividad e informacion de caracter general

1.1 Actividad de la sociedad dominante y perimetro de consolidacion

INDEXA CAPITAL GROUP SA (anteriormente denominada Bewa7er Market, SL, en adelante «la Sociedad
dominante») es la sociedad dominante de un grupo, formado por INDEXA CAPITAL GROUP SAy sus
sociedades dependientes (en adelante «el Grupo») que se detallan en la nota 1.2,

La Sociedad dominante fue constituida como sociedad limitada con el nombre de Bewa7er Market, SL en
Espafia el 16 de junio de 2014, por un periodo de tiempo indefinido. El nimero de identificacion fiscal es
A95770004 (hasta el 30/12/2022 el NIF fue B35770004).

El 28 de junio de 2022 la junta general de accionistas decidié modificar la denominacién social de la
Sociedad dominante a INDEXA CAPITAL GROUP SL.

El 15 de diciembre de 2022 |a junta general de accionistas decidid transformar la sociedad en sociedad
anonima pasando la Sociedad a denominarse INDEXA CAPITAL GROUP SA.

El domicilio social Sociedad estaba situado en la calle Rodriguez Arias 15 4 48008 — BILBAO (BIZKAIA). Con
fecha 6 de mayo de 2019 la sociedad traslada su domicilio social a Calle Gran Via, 35-22 planta 48009,
BILBAO (BIZKAIA).

La Sociedad dominante tiene por objeto actuar como una sociedad holding para las empresas dependientes
y para otras participaciones minoritarias.

Indexa Capital Group SA es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad
principal la prestacion de servicio de inversidn y gestién de activos.

Quedan excluidas del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio, la ley exija requisitos especiales
gue no cumpla la Sociedad.

El ejercicio econdmico se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

A efectos de la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la sociedad dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo estas sobre las que la
dominante tiene control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de los
presentes estados financieros intermedios consolidados del Grupo, asi como el perimetro de consolidacién
se detallan en la nota 1.2.

Se ha afiadido la empresa Indexa Courtier d’Assurance SAS al perimetro de consolidacién en el ejercicio
2022.

La consolidacién se ha efectuado agregando todos los saldos de los respectivos balances de situacion y
cuentas de pérdidas y ganancias de las citadas sociedades, y realizando los oportunos ajustes y
eliminaciones de consolidacién tal y como indica la Circular 1/2021 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV). Todas las transacciones entre estas sociedades durante el ejercicio 2022 y 2021 han sido
eliminadas.

1.2 Sociedades dependientes

Son sociedades dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre
las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el
poder de dirigir las politicas financieras y de explotacidn de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
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convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Método de Porcentaje
Nombre Domicilio social Actividad consolidacion  Auditor participacion
. Calle Serrano 213, Empresa de Integracion Grant
100
Indexa Capital AV, SA piso 1 B1, Madrid  inversién global Thornton
Bewater Asset Calle Serrano 213, L integracion Audalia
El 100
Management SGEIC, SA piso 1 B1, Madrid Gestion de EICC global Nexia
Indexa Courtier 231, rue saint- Corredor de Integracion _
, Honoré, 75001, Ninguno 100
d’Assurance SAS . Seguros global
Paris (France)

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en
el articulo 2 de las Normas para la Formulacidn de Cuentas Anuales Consolidadas (NOFCAC), que se indican
a continuacion:

1. Cuando la Sociedad dominante se encuentre, en relacion con otra sociedad (dependiente) en alguna

de las siguientes situaciones:

a) Que la Sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b}) Que la Sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion.

c) Que la Sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la Sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del

drgano de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores.
Esta circunstancia se presume cuando la mayoria de los miembros del érgano de
administracion de la sociedad dominada sean miembros del drgano de administracién o altos
directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una Sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando
apenas posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de
direccion (entidades de propésito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o
tenga capacidad para participar en las decisiones de explotacion y financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y han sido incluidas en la
presente consolidacién con el objeto de presentar unas cuentas anuales consolidadas correspondientes al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2022, realizandose los ajustes de homogeneizacién necesarios
para la formulacidn de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el marco normativo indicado en la
nota 2.1.

1.3 Normativa aplicable

Las actividades desarrolladas por algunas sociedades del Grupo se encuentran reguladas por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, del Mercado de Valores, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre y,
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, por el Real Decreto 217/2008,
de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién. Asimismo, la actividad
de gestidn de instituciones de inversidn colectiva esta regulada por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y

M
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por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
mencionada anteriormente. Adicionalmente, la actividad de gestion de fondos de pensiones esté regulada
por el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por el que se aprueba el Texto refundido de la
ley de regulacién de los Planes de Pensiones, desarrollados por el Real Decreto 304/2004 de 20 de febrero
por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

El Grupo esta sujeto al cumplimiento en base consolidada de un coeficiente de solvencia (ver nota 5) y al
mantenimiento de un nivel minimo de liquidez determinado sobre los saldos de clientes {ver nota 6.5). Al
31 de diciembre de 2022, la adecuacion de los recursos propios se supervisa de acuerdo con la normativa
establecida en el Reglamento (UE) N.2 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversidn, de obligado cumplimiento para los paises miembros y de
aplicacidn a partir del 1 de enero de 2014.

2. Bases de preparacién de las cuentas anuales consolidadas

2.1Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
1/2021, de 25 de marzo de la CNMYV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante, “la Circular 1/2021 de
la CNMV"), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de |a situacién financiera
consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y en los flujos de efectivo consolidado correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las citadas cuentas anuales consolidadas se han preparado en
base a los registros contables de la Sociedad Dominante y de las Sociedades que han sido objeto de
consolidacion, cerrados al 31 de diciembre de 2022,

En la elaboracidn de estas cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios y normas contables y
los criterios de valoracién acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo, en
base a su condicion de grupo consolidado de entidades de servicios de inversién, que es el establecido en:

¢ El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

e La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea
en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas anteriores.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

e Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque los
Administradores decidan variar el criterio de aplicacién retroactivamente, supone ajustar los importes de
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las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio neto que corresponda en el
balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique informacién comparativa, como si el nuevo
criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio
cuando ésta es impracticable o la disposicién que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar.
Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o
fallos al utilizar informacién disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran aplicando las mismas
reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio en los criterios contables aplicados.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, salvo que se indique
otra cosa.

2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de
efectivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Con fecha 16 de abril de 2021 se publicé la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normal contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, que deroga y sustituye a la Circular 7/2008
de la CNMV, en vigor para ejercicio cerrados hasta el 31 de diciembre de 2020.

Dada la condicién del Grupo de grupo consolidado de entidades de servicios de inversién a efectos de lo
dispuesto en la Circular 1/2021 de la CNMV, dado que su componente mds significativo es fa sociedad
dependiente Indexa Capital, A..V., S.A. (sociedad unipersonal), en la preparacién de las presentes cuentas
anuales consolidadas se han utilizado los nuevos modelos de estados financieros publicos de balance y
cuenta de pérdidas y ganancias contemplados en la Circular 1//2021. En |a nota 2.6 se incluye el detalle de
los ajustes de homogeneizacién realizados en los saldos del ejercicio 2021 incluidos a efectos de su
comparabilidad.

2.3 Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros
En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, los Administradores de |a Sociedad
Dominante han tenido que realizar juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de
las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los
pasivos contingentes existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia historicay en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos
resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma
continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes
significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre:

- Valoracién de los activos financieros (notas 3.8, 7y 8)

- Vida util de los activos materiales e intanaibles (notas 3.10, 3.11y 9)
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Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a |a fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, no existiendo ningun hecho que, a dia de hoy,
pudiera hacer cambiar dichas estimaciones.

2.4 Proceso de consolidacion
En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2022 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

Entidades dependientes:

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante u otra Sociedad del
Grupo tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no
Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mds de los derechos de voto de las entidades
participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos
otorgan el control. Asimismo, se entiende por control, el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante por
aplicacion del método de integracién global tal y como éste es definido en la Circular 1/2021
Consecuentemente, todos los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas mediante este método que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. Adicionalmente, la participacion de terceros en:
e  Elpatrimonio neto del Grupo, se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del patrimonio
neto del balance de situacién consolidado (véase nota 13).

e Los resultados consolidados del ejercicio, se presentan en el capitulo “Beneficio Atribuido a
intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase nota 13).

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracidn, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre |a fecha de
adquisicién y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las
sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, (nicamente, los
relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion. Durante el ejercicio
no se han producido adquisiciones ni enajenaciones de participaciones en el capital de entidades
dependientes.

2.5Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensidn del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes.

2.6 Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables - Conciliacién
de los saldos de balance y pérdidas y ganancias entre plan general contable y
Circular 1/2021

Los saldos comparativos incluidos en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022, corresponden a
los saldos incluidos las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2021 que fueron formuladas
por los administradores de la sociedad dominante con fecha 31 de marzo de 2022 y aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha de 28 de junio de 2022. Dichas cuentas anuales consolidadas fueron
formuladas de acuerdo con el marco normativo contable aplicable al Grupo al 31 de diciembre de 2021, que
era el incluido en el Real Decreto 1515/2007 de 20 de noviembre por el que se aprueba el Plan General de



Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2022 (expresada en euros)

Contabilidad, asi como sus posteriores modificaciones y el RD 1159/2010 de 17 de septiembre, por el que
se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y sus posteriores
modificaciones. Tal y como se indica en la nota 2.2, dada la condicién del Grupo como grupo consolidado de
entidades de servicios de inversién a partir del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2022 han sido preparadas conforme el marco de informacién financiera
de la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. A efectos de su comparabilidad, las
administradores de la sociedad dominante han efectuado los ajustes y reclasificaciones necesarias de las
cifras comparativas del ejercicio 2021 incluidas en las presentes cuentas anuales consolidadas.

El detalle de la clasificacidn y el importe en libros de los activos, pasivos y pérdidas y ganancias de acuerdo
con el plan general contable y su clasificacion y registro de acuerdo con el marco contable de fa Circular
1/2021 de la CNMV al 31 de diciembre de 2021 se comparan en las siguientes tablas:

Cambio

Activos PGC nomestl s Circular 01/2021
Inmovilizado intangible 194.933,97 (194.933,97) -
Activo intangible — Otro activo intangible - 194.933,97 194.933,97
Inmovilizado material 19.393,45 (19.393,45) -
Activo material — De uso propio - 19.393,45 19.393,45
Inversiones financieras a largo plazo 137.470,81 (137.470,81) -
E:::;ar;a:)\r:?‘l)orl"zg: a valor razonable con cambios en A 137.470,81 137.470,81
Activos por impuesto diferido 9.529,40 (9.529,40) -
Activos por impuesto corriente 10.297,97 (10.297,97) -
Activos fiscales - Corrientes - 10.297,97 10.297,97
Activos fiscales - Diferidos - 9.529,40 9.529,40
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 850.829,53 (850.829,53) -
Deudores varios 5.745,92 (5.745,92) -
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 988.365,38 (988.365,38) -
Crédito a intermediarios financieros - 988.365,38 988.365,38
Crédito a particulares - 856.499,27 856.499,27
Periodificaciones a corto plazo 636.318,11 (636.318,11) -
Otros activos financieros a largo plazo 3.600,00 (3.600,00) -
Resto de activos - 639.994,29 639.994,29
TOTAL ACTIVO 2.856.484,54 - 2.856.484,54
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2.856.484,54

Pasivos PGC nomenc;’::::: Circular 01/2021
Capital 145.483,00 (145.483,00) -
Capital - Escriturado - 145.483,00 145.483,00
Acciones y participaciones de la sociedad dominante (120,00) 120,00 -
Menos: Valores propios (-) - (120,00} (120,00)
Reservas (3.405.976,72) 3.405.976,72 -
Reservas / (pérdidas acumuladas) {+/-) - (3.405.976,72) (3.405.976,72)
Ajustes por cambio de valor 6.160,09 (6.160,09) -
AJUSTES POR VALORACION - 6.160,09 6.160,09
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21.158,18 (21.158,18) -
Pasivos por impuesto diferido 1.087,06 (1.087,06) -
Pasivos por impuesto corriente 139.212,43 (139.212,43) -
Pasivos fiscales - Corrientes - 140.299,49 140.299,49
Deudas con entidades de crédito 57.877,51 (57.877,51) -
Deudas con intermediarios financieros - 57.877,51 57.877,51
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 2.699,19 (2.699,19) -
Acreedores varios 380.379,74 (380.379,74) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 447.587,68 (447.587,68) -
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 0,08 (0,08) -
Deudas con particulares - 830.666,69 830.666,69
Periodificaciones a corto plazo 33.604,25 (33.604,25) -
Resto de pasivos - 54.762,43 54.762,43
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.856.484,54 (2.856.484,54) -

2.856.484,54
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Cuenta de resultados

PGC

Cambio
nomenclatura

Circular 01/2021

Importe neto de la cifra de negocios -Prestaciones de
servicios
Comisiones percibidas

Otros ingresos de explotacién
Otros productos de explotacién
Gastos de personal
Gastos de personal {-)

Otros gastos de explotacion

2.821.219,46

11.672,27

(1.009.736,09)

(1.359.627,83)

(2.821.219,46)

2.821.219,46
(11.672,27)
12.943,50
1.009.736,09
(1.009.736,09)
1.359.627,83

2.821.219,46

12.943,50

(1.009.736,09)

Gastos generales (-) - (1.360.899,06) (1.360.899,06)
Amortizacidn del inmovilizado (161.200,02) 161.200,02 -
Amortizacién (-) - (161.200,02) (161.200,02)
Gastos financieros (39.027,42) 39.027,42 -
Intereses y cargas asimiladas (-) - (39.027,42) (39.027,42)
Diferencias de cambio (25,88) 25,88 -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) - (25,88) (25,88)
Ingresos financieros 40,33 (40,33) -
Cartera negociacion (+/-) - 40,33 40,33
Resultado por enajenaciones y otras 10.706,73 (10.706,73) -
i wmen o
Total 274.021,55 - 274.021,55

2.7 Recursos propios minimos

La Circular 12/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 30 de diciembre, a empresas de
inversién y sus grupos consolidables, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, regula
los recursos propios minimos que han de mantener las empresas de inversién y sus grupos consolidables
espafioles y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi coma los distintos procesos
de autoevaluacién del capital que deben realizar las entidades y la informacién de carécter publico que

deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Con esta Circular se finalizo el trabajo de trasposicion de las Directivas comunitarias, 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital de las empresas de
servicios de inversion y las entidades de crédito y 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14
de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, estableciendo
un marco comun, con limitadas excepciones, para las empresas de servicios de inversion y la entidades de

crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del grupo en relacion con la gestidn que se realiza de

sus recursos propios son los siguientes:

Cumplir en todo momento con |la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos

propios minimos.

Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una
variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversién del grupo.
Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos

propios del grupo.
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El Reglamento (UE) n 2 575/2013 y reglamento de ejecucidn (UE) n 2 680/2014, establecié que elementos
deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requisitos minimos
establecidos en dicha norma.

El 15 de diciembre de 2011 se publicé en el BOE la Circular 5/2011 de ia Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre la solvencia de las empresas de
servicios de inversion y sus grupos consolidables.

La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables,
cuentas anuales e informacién reservada de las empresas de servicios de inversion, sociedades gestoras de
instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo. La entrada en
vigor de la misma fue el 1 de enero de 2012.

La Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se
modifican la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales e informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de instituciones de inversién
colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital-
Riesgo.

En lo que respecta a la solvencia, se madifican los conceptos relacionados con los elementos que componen
los fondos propios {acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes riesgos, cartera de
negociacién y modelos internos a estos efectos, y por ultimo politicas de remuneracién. En lo que respecta
a la contabilidad, se incorpora entre sus normas los preceptos relativos a combinaciones de negocios y la
consolidacion contable.

Durante el ejercicio 2014 se publicé la Circular 3/2014, de 22 de octubre de 2014, por la que, a partir del 1
de enero de 2015, las Empresas de Servicios de Inversidn, no estan obligadas a presentar algunos estados
(M6, S1yS11).

La publicacién del Reglamento de ejecucion (UE) 2021/2284, de 10 de diciembre, por el que se establecen
normas técnicas de ejecucién para la aplicacién del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y
del Consejo en relacién con la presentacién y la publicacion de informacion con fines de supervisién de las
empresas de servicios de inversion ha supuesto el desarrollo de nuevos estados de solvencia.

A continuacién, se incluye un detalle de los recursos propios del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamento de ejecucion (UE)
2021/2284:

{Euros)
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario
Instrumentos de capital completamente
desembolsados
Prima de emisién
Ganancias acumuladas
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores
Otro resultado global acumulado
Otras reservas
(-) Total de deducciones en el capital ordinario de
nivel 1
(-) Otros activos intangibles
Total recursos propios

31/12/2022
1.749.637,05
1.749.637,05

145.483,00

4.753.310,50
(3.046.327,77)
(3.046.327,77)

(102.828,68)

(102.828,68)
1.749.637,05

31/12/2021
1.297.882,81
1.297.882,81

145.483,00

4.753.310,50
(3.405.976,72}
(3.405.976,72)

(194.933,97)

(194.933,97)
1.297.882,81
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los recursos propios computables de la Sociedad excedian los requeridos
por la citada normativa.

3. Principios y criterios de valoracién aplicados

Los principios y criterios contables mds importantes que se han aplicado en la preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
1/2021 de la CNMV:

3.1Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando que la
gestion del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el
objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni para una
hipotética liquidacién.

3.2 Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo consolidado,
se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de fa fecha de su
pago o de su cobro.

3.3 Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre las sociedades del
Grupo contabilizan tan sélo beneficios obtenidos hasta |a fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la
elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el
ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en
otros documentos integrantes de las cuentas anuales consolidadas, cuando se genere el pasivo o el gasto.

3.4Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién consolidado por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de
ligquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.5 Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que el Grupo ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,
siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la
imagen fiel del Grupo.

3.6 Operaciones en moneda extranjera.
A los efectos de estas cuentas anuales consolidadas se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido a
euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes
reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a euros:
e Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de cambio
medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de cierre de cada
ejercicio.
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o Llas partidas no monetarias valoradas at coste histdrico, se convierten al tipo de cambio de la fecha
de adquisicion.

» Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipo de cambio de la fecha
en la que se determind el valor razonable.

» Losingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.

s Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado at correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con |a excepcion de diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio
neto hasta el momento en que estas se realicen.

3.7 Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de
efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de
efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el patrimonio
neto consolidado se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:
s  Suimporte se pueda estimar de manera fiable.

*  Seaprobable que la entidad reciba los beneficios economicos.

¢ Lainformacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como deteriorados
por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad superior a tres meses, tienen su devengo de
intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en base a los
siguientes criterios:
s Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion
del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se reconocen como
ingresos.

3.8 Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando el Grupo se convierte en
una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo reconoce las cuentas a cobrar
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o0 pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal
de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en |a fecha de liquidacién, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son instrumentos de capital, se
reconocerdn en la fecha de contratacion vy, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de
liguidacion.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la recompra o

refinanciacidn de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas se registran los
costes de emisidon de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo.

a. Activos financieros
En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracidn inicial y posterior aplicable:

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
®  Activos financieros a coste amortizado
e  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

e  Activos financieros a coste

. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de las
restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El Grupo
considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos una de las
siguientes tres circunstancias:

Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

Forma parte, en el momento de su reconocimiente inicial, de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo.

Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de designar
un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que suele
denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcidn se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccidn directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo valora los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado financiero).

. Activos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

El Grupo mantiene la inversidn bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
derivados de |la ejecucidén del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que hayan
de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento. Se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo considerara la frecuencia, el importe y la proximidad a
la fecha de vencimiento de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas
en relacién con la actividad de ventas futuras.

Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los
flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicidn, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una fecha de
vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicidn en el caso de los
instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera
afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con carécter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o particulares y
los créditos por operaciones no comerciales (“otros activos").

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es,
los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aflo y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrary
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccidn de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

1l. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:
El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste amortizado.

Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, el Grupo tiene la opcion de clasificar {de forma irrevocable) en esta categoria inversiones en
instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste (ver
categoria de coste mas adelante).

Con carécter general, el Grupo incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y las Acciones
y participaciones.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de |a
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es,
los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el
epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias
de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segiin el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).
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V. Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados financieros
individuales).

Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a estas inversiones.

Los activos financieros hibridos cuyo valor razonahble no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares.
Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la

actividad de la citada empresa.

Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su
valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mads los costes de transaccion que les sean directamente

atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

b. Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion:

Pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
. Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caréacter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros o particulares
y los débitos por operaciones no comerciales (“otros pasivos”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto f|

es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan. /e
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no

tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,

cuyo impone se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no

actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés

efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto

anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho impone.

L. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera gue un pasivo financiero se posee para negociar

cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

e  Seemite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el

corto plazo en funcidn de los cambios de valor).

e Esuna obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido

prestados (“venta en corto”).

e  Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos

financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones

recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

e  Esun instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni

haya sido designado como instrumento de cobertura.

Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para contabilizarlo al
valar razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcién de valor razonable”), debido a

que:

e  Seelimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros

instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; 0

e Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su rendimiento
se evallia sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o
de inversién documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor

razonable al personal clave de la direccion.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos

financieros hibridos con derivado implicito separable.

tos pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de |a transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen

directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
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Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢. Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la que se
encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

e  Paralos instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor razonable
se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el caso de los activos
financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

» Paralos activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados se calculan de acuerdo con el método de! interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma
nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto
consolidado, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos financieros no monetarios
hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen
directamente en el patrimonio neto consolidado del Grupo hasta que se produce la baja del
balance del activo financiero.

d. Reclasificaciones de instrumentos financieros entre categorias.
Las reclasificaciones de instrumentos financieros entre categorias estan permitidas bajo determinadas
circunstancias excepcionales y bajo la observacion de unas reglas especificas.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 el Grupo no ha realizado ninguna reclasificacién de categoria.

3.9 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

a. Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos comao los créditos y
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para fos instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos gue no sean individualmente
significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados, si bien, el Grupo considera para los instrumentos cotizados como sustituto del valor actual de
los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El
importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en ia cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de los activos.
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Los flujos futuras previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por deterioro es
igual a |a diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de principal, y su
valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en el valor razonable se
debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracién” en el “Patrimonio
Neto consolidado” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacidn.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalla las posibles pérdidas
como sigue:

o Individualmente, para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo significativos,
no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares: antigiedad de los importes
vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, drea geografica, etc.

e  Colectivamente: El Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de forma individual
en grupos homogéneos en funcion de la contraparte, sector, situacion de la operacion, garantfa,
antigiiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las pérdidas por deterioro que
serd la diferencia entre el valor en libros de todos los activos financieros del grupo y el valor actual
de sus flujos de efectivo futuros estimados, que se estimaran en funcién de la experiencia de
pérdidas histéricas del Grupo o de otras entidades que operen en el mismo mercado, para
instrumentos de deuda con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del grupo, una vez
realizados los ajustes pertinentes para ajustar los datos histdricos a las condiciones actualizadas del
mercado.

b. Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a poder
recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su coste
de adquisicién y su valor razonable menos pérdidas por deterioro previamente reconocidas. Las minusvalias
latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto Consolidado” se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se
debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimanio neto Consolidado”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros disponibles
para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de los flujos de caja futuros esperados, actualizados at tipo de rentabilidad de mercado para otros valores
similares. Para la determinacion del deterioro se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias técitas existentes en la fecha de ia valoracion. Estas pérdidas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que
su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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3.10 Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica
y otras instalaciones propiedad del Grupo o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero. Los activos
materiales se clasifican en funcién de su destino en: inmovilizado material de uso propio e inversiones
inmobiliarias, y podran reclasificarse en otra categorfa cuando cambie su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen de arrendamiento
financiero que el Grupo espera emplear, durante mas de un ejercicio, para fines administrativos o para la
produccién o suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran inicialmente por su coste, y
posteriormente por su coste menos su amortizacién acumuladay, si hubiere, menos el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisicion y
produccidn, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o mejora, cuando, en ambos
casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.

Asimismo, forman parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y costes de rehabilitacion y similares,
cuando estas obligaciones den lugar al registro de provisiones de conformidad con lo indicado en la norma
de valoracion de provisiones en esta memaria.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcién de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:

Afios de vida util % de amortizacién utilizados
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Mobiliario 5 20%

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida Util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado,
procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluiran como mayor valor del precio de
adquisicién, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo para estar en
condiciones de funcionamiento sea superior a un afo.

El inmovilizado material se da de baja del balance consolidado en el momento de su enajenacién, cuando se
dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios
econémicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se produzca la baja del
activo y se clasifica en una partida separada.

El Grupo revisa periédicamente el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los activos, e
identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algtin elemento del inmovilizado
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. Para aquellos
activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre:
(i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi
determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable. WA
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3.11 Activos intangibles

El Grupo clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia fisica, de los
cuales se estima probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable. Los activos intangibles son amortizados a lo largo de la vida util del activo y siempre en un maximo
de 10 afios.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos |la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo intangible se reconoce
como tal siy solo si es probable que genere beneficios futuros al Grupo y que su coste pueda ser valorado
de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccidn los gastos financieros de financiacion
especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos
que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina la vida util econdmica de un activo intangible y son amortizados
sisteméaticamente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los
métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados
de forma prospectiva.

3.12 Comisionesy quebrantos de negociacion
El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

a. Comisiones por prestacién de servicios

Las comisiones por servicios de inversién, actividades complementarias y otras actividades similares se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo con los siguientes criterios:

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico (gestién de
carteras de clientes, gestion y administracion de |IC, contratos de depésito, registro, custodia y
administracién, etc.), prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo
largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico (contratos de
aseguramiento y colocacién de emisiones, disefio o asesoramiento de operaciones y similares, etc.) se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién de su grado de realizacion.

Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular (recepcion,
transmision y liquidacién de érdenes, operaciones de intermediacién en los mercados, suscripcion y
reembolso de IIC, etc.) se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de
su ejecucion.
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b. Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes directos
relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacién.

¢. Quebrantos de negociacion

El Grupo asume como guebrantos de negociacién las pérdidas derivadas de incidencias en la negociacion
por diferencias entre las condiciones de las drdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de
negociacion y liquidacidn de las operaciones realizadas.

El Grupo reconoce la pérdida en el momento en gue se originan con independencia del momento de
liquidacién.

3.13 Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital

a. Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por |os servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

b. Otras retribuciones a largo plazo

El Grupo no mantiene compromiso por pensiones y obligaciones similares con su personal, estando
cubiertas todas las obligaciones al respecto por la Seguridad Social.

¢. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y como un gasto de personal Unicamente
cuando el Grupo estd comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo gue le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisidn voluntaria por parte de los
empleados.

3.14 Provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos acreedores
gue cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidad, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/
0 momento de cancelacién, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Los activos contingentes son activos cuya
existencia esta condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que el Grupo no puede influir y que
confirman el origen del activo.

Y
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que |a probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que esta impligue para
la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Los pasivos y activos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se informa sobre los mismos
en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En
ningun caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la
entidad ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de
liquidar la obligacién y siempre que no existan dudas de gue dicho reembolso sera percibido, se contabiliza
un activo que no supone una minoracioén del importe de la deuda. El importe por el que se registra el citado
activo no podra exceder del importe de la obligacidn registrada contablemente. Sélo en aquellos casos en
que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
la empresa no esté obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la estimacion del importe de la
provision.

3.15 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
excepto cuando la transaccién se registra directamente en el patrimonio neto consolidado y en las
combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del
balance de situacién consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto los
activos v pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas oportunas en
caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera que
sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a los tipos
impositivos (y legislacion fiscal) aprobados a |a fecha del balance de situacién consolidado.

3.16 Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los recursos
confiados por terceros para su inversion en sociedades y fondos de inversién, fondos de pensiones, y
contratos de gestion discrecional de carteras.
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Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 16), se registran por el valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por cuenta de
terceros, instrumentos de capital, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros gue se mantienen
en depdsito, por los que el Grupo tiene una responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de
acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y solo cuando la operativa del mercado asi lo exige
(mercados internacionales) el Grupo utiliza cuentas globales de custodia (6mnibus), en las que la propia
entidad aparece como titular de las posiciones, manteniendo los registros internos necesarios para conocer
el desglose por cliente.

Para la determinacién del valor razonable de estas posiciones el Grupo utiliza los valores de cotizacién
obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales cuando se trata de
participaciones en fondos de inversién (valor liquidativo).

Las posiciones por cuenta de clientes mantenidas en los mercados de derivados internacionales a través de
cuentas globales (dmnibus) se registran por su valor razonable en la cartera de negociacién como
posiciones mantenidas por el Grupo frente al mercado (intermediario) y de signo contrario frente a los
clientes (en el caso que aplique).

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y han sido detalladas en |a nota 17.1 de esta
Memoria.

3.17 Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por el que se
modifican los importes garantizados, las agencias y las sociedades de valores deben realizar una aportacion
anual al Fondo de Garantia de inversiones. El importe con el que el Grupo ha contribuido en el ejercicio
2022 al citado Fondo ha ascendido a 268.352,09 euros (164.064,82 euros en el ejercicio 2021) y se
encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

3.18 Partes vinculadas

El Grupo considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la Direcciony
personas relacionadas, asi como a las sociedades del grupo Indexa Capital Group. Las transacciones con
partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

3.19 Estado de flujos de efectivo

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, el Grupo ha considerado como
efectivo o equivalente de efectivo el saldo en tesoreria y los depdsitos a la vista con intermediarios
financieros.
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4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado que surge en las cuentas anuales individuales de la Sociedad
dominante a presentar a la Junta General de Accionistas, asi como la distribucién del resultado del ejercicio
2021 aprobada por la Junta de Socios de la sociedad dominante es la siguiente:

Euros Euros
31/12/2022 31/12/2021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficios) 393.809,24 259.598,61
Distribucién:
Reserva legal 39.380,92 25.959,86
Reservas voluntarias 354.428,32 233.638,75

5. Gestion del capital

El Grupo mantiene una gestién activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los principales
riesgos de negocio. La adecuacién de los recursos propios se supervisa de acuerdo con la normativa
establecida en el Reglamento (UE) N.2 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversién, de obligado cumplimiento para los paises miembros y de
aplicacion a partir del 1 de enero de 2014.

Los principales objetivos de la gestion del capital del Grupo es asegurar que se cumple con los
requerimientos de recursos propios y que se mantiene un ratio de capital saneado con el fin de desarrollar
su negocio y maximizar el valor para el accionista.

El Grupo gestiona su estructura de recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con los
cambios en las condiciones econdmicas y en los riesgos derivados de las actividades que desarrolla. Para
mantener o ajustar la estructura de recursos propios, el Grupo ajusta el importe del dividendo a pagar a los
socios, la emision de instrumentos de capital propio, la distribucidon de reserva, etc.

Ei ratio de solvencia del grupo consolidable a fecha 31/12/2022 asciende a 212,77 %. (vs. 220,40 % el
31/12/2021), porcentaje muy por encima del minimo regulatorio de 100 %.
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6. Gestion del riesgo financiero

6.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Segln se describe en la nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes de “Crédito a
intermediarios financieros” y “Crédito a particulares” y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo
subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros del Grupo aparecen registrados en el
balance de situacién adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Deudas con
intermediarios financieros” y “Deudas con particulares”, el resto de los pasivos financieros aparecen
registrados por su valor razonable en el balance de situacién adjunto.

Al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 no existian pasivos registrados por su valor
razonable con cambios en resultados.

El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y pasivos
financieros dependiendo del método de determinacién de su valor razonable al 31 de diciembre de 2022y
al 31 de diciembre de 2021:

Instrumentos financieros a valor razonable segiin técnica de valoracién utilizando datos no observados en

el mercado:
31/12/2022 31/12/2021
Activos Pasivos Activos Pasivos
(Euros) financieros financieros financieros financieros
Acciones y participaciones 252.550,36 - 137.470,01 -
Total 252.550,36 - 137.470,01 -

Las acciones y participaciones recogen la participacion de Indexa Capital, AV, S.A. en la Sociedad Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, correspondiente a 42 acciones de 200 euros de valor nominal
cada una en el ejercicio 2022 (27 acciones en el gjercicio 2021), asf como otras participaciones de la
sociedad dominante Indexa Capital Group, asi como de la sociedad dependiente Bewa7er Asset
Management S.G.E.L.C., S.A..

Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacién viable suficiente o de mercado,
estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicion.

6.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El
riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipos de interés
Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de

interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacién de ingresos y gastos) o sobre el valor
patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacién de las masas de activos y
pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés.
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Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, el detalle del valor en libros de los activos y
pasivos financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo estd sometido al riesgo de tipo de interés (que

son aquellos que tienen un tipo de interés fijo o variable), y de los que no estan expuestos a dicho riesgo, es

el siguiente:

Activos financieros:

31/12/2022 (euros)

Activos financieros:

- Acciones y participaciones

- Inversiones crediticias:
- Crédito a intermediarios financieros
- Crédito a particulares

Total activos financieros

31/12/2021 (euros)

Activos financieros:

- Acciones y participaciones

- Inversiones crediticias:
- Crédito a intermediarios financieros
- Crédito a particulares

Total activos financieros

Pasivos financieros:

31/12/2022 (euros)

Pasivos financieros:

Deuda con intermediarios financieros
Deuda con particulares

Total activos financieros

31/12/2021 (euros)

Pasivos financieros:

Deuda con intermediarios financieros
Deuda con particulares

Total activos financieros

Expuestos al
riesgo de
interés

Expuestos al
riesgo de
interés

Expuestos al
riesgo de
interés

Expuestos al
riesgo de
interés

No expuestos
al riesgo de
interés

252.550,36
2.396.728,69
1.333.835,34
1.062.893,35
2.649.279,05

No expuestos
al riesgo de
interés

137.470,81
1.844.864,65
988.365.38
856.499,27
1.982.335,46

No expuestos
al riesgo de
interés

60.103,57
732.234,74
792.308,41

No expuestos
al riesgo de
interés

57.877,51
830.666,65
888.544,20

Total

252.550,36
2.396.728,69
1.333.835,34
1.062.893,35
2.649.279,05

Total

137.470,81
1.844.864,65
988.365.38
856.499,27
1.982.335,46

Total

60.103,57
732.234,74
792.308,41

Total

57.877,51
830.666,69
888.544,20
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6.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este riesgo reside en el propio
deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no puede ser
evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos del Grupo, asi como la revision
periédica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al méximo. Para ello, el Grupo no concede créditos
a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2022 y 2021:

31/12/2022 31/12/2021

(Euros)

Crédito a intermediarios financieros 1.333.835,34 988.365,38
Crédito a particulares 1.062.893,35 856.499,27
Total riesgo 2.396.728,69 1.844.864,65

El epigrafe del crédito a intermediarios financieros recoge el importe de los depésitos en efectivo del grupo
en entidades financieras (Bankinter, Banco Inversis, Banco Sabadell, Selfbank, Cecabank y Saxo Bank) asi
como los saldos pendientes de cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de asesoramiento en planes de
pensiones y EPSV, comercializacién de seguros y subgestion del fondo Indexa RV Mixta Internacional 75.

El epigrafe del crédito a particulares recoge los saldos pendientes de cobro como consecuencia de Ia
actividad del grupo.

Al 31 de diciembre de 2022, los créditos y cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el siguiente
detalle:

31/12/2022 (euros) Riesgo
Contraparte Corriente No Corriente Total

Créditos a Intermediarios financieros:

- Depésitos a la vista 1.333.835,34 1.333.835,34
- Depdsitos a plazo - -
- Otros créditos - -
Total 1.333.835,34 1.333.835,34
Crédito a particulares 1.062.893,35 1.062.893,35
Total 1.062.893,35 1.062.893,35
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Al 31 de diciembre de 2021, los créditos y cuentas a cobrar, no deteriorados, presentaban el siguiente

detalle:
31/12/2021 (euras) Riesgo
Contraparte Corriente No Corriente

Créditos a Intermediarios financieros:
- Depésitos a la vista 988.365,38 -
- Depositos a plazo - -

- Otros créditos - -

Total 988.365,38 -
Crédito a particulares 856.499,27 -
Total 856.499,27 -

Total

988.365,38

988.365,38

856.499,27
856.499,27

Al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, no existian créditos y cuentas a cobrar deterioradas.

6.4 Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de credito

comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

El grupo debe cubrir un coeficiente de liquidez, que serd como minimo 1/3 del requisito de gastos minimos
fijos generales. Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el grupo ha cumplido con dicho

requerimiento.

6.5 Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de contratacion,

seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacion con terceros.

Los riesgos mas significativos podrian clasificarse en:
e  Riesgos asociados a la gestion discrecional de carteras.

s  Riesgos derivados de |a potencial no adecuacién de las carteras a las requeridas segun los perfiles

de riesgo de cada cliente.

e  Riesgos vinculados con la deteccién de operaciones vinculadas con el blanqueo de capitales y

financiacién de terrorismo.

El modelo que esta utilizando el Grupo para la gestion del Riesgo Operacional hace que se facilite el
conocimiento, la prevencién, los planes de accién correctores de las debilidades conocidas y la mitigacion

razonable de las pérdidas habidas.
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7. Carteravalorada a valor razonable con cambios en patrimonio
neto

La cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto es:

2022
Valores Pro-memoria:
Instrumentos .
. representativos prestados o en Total
de capital ,
de deuda garantia
Categoria
|
Cartera vz? orada a v?lor r?zonable 252.550,36 i ) 252.550,36
con cambios en patrimonio neto
2021
Valores Pro-memoria:
Instrumentos .
. representativos prestados o en Total
de capital A
de deuda garantia
Categoria
Cartera valorada a valor razonable 137.470,81 . 137.470,81

con cambios en patrimonio neto

Dentro de la categoria de instrumentos de capital al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se encuentran
registradas las participaciones de la sociedad dependiente Indexa Capital AV, en la Sociedad Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, correspondiente a 42 acciones de 200 euros de valor nominal
(27 acciones de 200 euros de valor nominal al 31 de diciembre de 2021) cada una en el ejercicic 2022. Al no
ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacion viable suficiente o de mercado, estos
titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicion.

En esta categoria se incluyen también los instrumentos de capital de la sociedad dependiente Bewater
Asset Management SGEIC, correspondientes a la participacion en los Fondos de Inversién Colectiva de tipo
Cerrado (FICC) monoinversion gestionados por la sociedad y a la participacion en el fondo diversificado
Bewater Il FCRE.
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La sociedad se compromete a invertir en cada FICC al menos el 50% de la comision de gestién cobrada al
FICC durante el primer afio. El detalle de las inversiones a fecha 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Euros

Nombre fondo Valor a coste Valor razonable Ajustes ;')?r
valoracion
Bewater Cuidum FICC 3.739,68 3.026,52 (713,16)
Bewater Gear Translations FICC 3.025,23 - (3.025,23)
Bewater Wetaca FICC 1.060,40 1.512,50 452,10
Bewater Cink Coworking FICC 1.961,98 1.961,98 -
Bewater Datos 101 FICC 2.059,42 3.727,36 1.667,94
Bewater We Are Knitters FICC 2.679,46 3.152,31 472,85
Bewater Autocines FICC 2.510,00 4.000,00 1.490,00
Bewater MESbook FICC 3.347,92 3.520,00 172,08
Bewater Kenmei FICC 3.068,10 4.500,00 1.431,90
Bewater DocDigitizer FICC 4.160,37 4.050,00 (110,37)
Bewater Datos 101 i FICC 3.727,36 3.727,36 -
Bewater Sheetgo FICC 4.084,44 4.084,44 -
Bewater Product Hackers FICC 2.504,55 2.504,55 -
Bewater Flame Analytics FICC 3.595,85 3.595,85 -
Bewater Indemnizame FICC 4.014,27 4.014,27 -
Bewater Il FCRE 1.000,00 1.000,00 -
Total 46.539,03 48.377,14 1.838,11

Los saldos comparativos a 31 de diciembre de 2021 fueron:

Euros

Ajustes por

Descripcion Valor a coste Valor razonable .
valoracion
Bewater Traventia FICC 2.625,79 2.583,00 (42,79)
Bewater Cuidum FICC 3.739,68 2.862,00 (877,68)
Bewater Gear Translations FICC 3.025,23 907,53 (2.117,70)
Bewater Wetaca FICC 3.904,20 5.265,00 1.360,80
Bewater Cink Coworking FICC 1.961,98 1.961,98 -
Bewater Datos 101 FICC 2.059,42 2.059,42 -
Bewater We Are Knitters FICC 2.679,46 11.200,00 8.520,54
Bewater Autocines FICC 2.510,00 2.510,00 -
Bewater MEShook FICC 3.347,92 3.520,00 172,08
Bewater DocDigitizer FICC 4.160,37 4.160,37 -
Bewater Kenmei FICC 3.068,10 3.300,00 231,90
Total 33.082,15 40.329,30 7.247,15
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Asimismo, dentro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se incluyen
las inversiones de la sociedad dominante, Indexa Capital Group SA en los instrumentos de capital en

empresas con un porcentaje minoritario. El detalle a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Nombre participacion

Coinscrap Finance SL

Balio Fintech SL

Coconut Ventures SL (Tuio)
Momento Seguros Holding Ltd
Bank2email SL (Banktrack)
Tpaga Technologies Inc.
Capboard Tech SL

Total

Valor a coste

19.018,86
30.484,71
45.272,13
27.257,14
25.000,00
23.740,38
25.000,00

195.773,22

Valor Razonable

19.018,86
30.484,71
45.272,13
27.257,14
25.000,00
23.740,38
25.000,00

195.773,22

Ajustes por
valoracion

Los saldos comparativos a 31 de diciembre de 2021 fueron:

Nombre participacion

Balio Fintech SL

Coinscrap Finances SL
Momento Seguros Holding Ltd
Coconut Ventures SL

Total

Valor a coste

25.484,71
19.018,86
27.257,14
19.980,00

91.740,71

Valor Razonable

25.484,71
19.018,86
27.257,14
19.980,00

91.740,71

Ajustes por
valoracion

8. Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias
El detalle de la cartera valorada a coste amortizado, inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2022 y 2021

es como sigue:

Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares

Otros activos financieros

Euros

31/12/2022 31/12/2021
1.333.835,34 988.365,38
1.062.893,35 856.499,27
2.396.728,69 1.844.864,65
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8.1Crédito a intermediarios financieros

Dentro del epigrafe crédito a intermediarios financieros se incluye el efectivo y otros activos liquidos del
Grupo en bancos. El valor contable de estos activos es igual a su coste amortizado.

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Efectivo y otros medios liguidos equivalentes 1.333.835,34 988.365,38

El efectivo lo componen los saldos a favor de la empresa en bancos de disponibilidad inmediata cuyo
importe a 31 de diciembre de 2022 asciende a 1.333.835,34 euros (988.365,38 euros al 31 de diciembre de
2021).

Las entidades en las que el grupo invierte, Bankinter, Banco Inversis, Banco Sabadell, Cecabank, Finom, Saxo
Bank y Selfbank, no han devengado intereses en 2022 y 2021.

8.2 Crédito a particulares

Dentro del saldo de crédito a particulares se incluye principalmente los saldos pendientes de cobro de la
sociedad dependiente Indexa Capital AV, como consecuencia de |a actividad de gestion discrecional de
carteras por importe de 826.458.81 euros (669.257,79 euros al 31 de diciembre de 2021). Asimismo, al 31
de diciembre de 2021, incluia los saldos pendientes de cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de
asesoramiento en planes de pensiones y EPSV, comercializacion de seguros y subgestion del fondo Indexa
RV Mixta Internacional 75, por 171.271,48 euros

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en la moneda funcional del
Grupo.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a seis meses no han
sufrido ninglin deterioro de valor. Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.
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9. Activo material e intangible

9.1 Activo material

El detalle y los movimientos del activo material se muestran en la tabla siguiente:

2022

Valores brutos

Saldo al 31/12/2021
Entradas

Salidas, bajas o reducciones
Traspasos

Saldo al 31/12/2022
Amortizacion acumulada
Saldo al 31/12/2021
Dotacion a la amortizacién
Salidas, bajas o reducciones

Saldo al 31/12/2022

Valor neto contable al 31/12/2022

2021

Valores brutos

Saldo al 31/12/2020
Entradas

Salidas, bajas o reducciones
Traspasos

Saldo al 31/12/2021
Amortizacion acumulada
Saldo al 31/12/2020
Dotacién a la amortizacién
Salidas, bajas o reducciones

Saldo al 31/12/2021

Valor neto contable al 31/12/2021

Euros
. F)tras Mobiliario . Eq’ul.pcs . . .Otro Total
instalaciones informaticos inmovilizado
6.748,40 2.685,85 35.872,81 670,74 45.977,80
- 2.051,93 20.195,57 50.286,00 72.533,5
- (3.799,17) (670,74) (4.469,91)
6.748,40 4.737,78 52.269,21 50.286,00 114.041,39€
(4.047,24) (1.958,83) (19.942,13) {636,15) (26.584,35)
(674,89) (571,84) (10.011,67) (5.931,10) (17.189,50)
- 5.287,49 670,74 5.958,23
(4.722,13) (2.530,67) (24.666,31) (5.896,51) (37.815,62)
2.026,27 2.207,11 27.602,9 44.389,49 76.225,77
Euros
) otras \\opiliario , Cddipes Owo Total
instalaciones informaticos inmovilizado
6.748,40 4.825,85 27.089,88 670,74 39.334,87
- - 11.397,72 - 11.397,72
- (2.140,00) (2.614,79) - (4.754,79)
6.748,40 2.685,85 35.872,81 670,74 45.977,80
(3.372,35) (2.751,00) (15.583,09) (469,90) (22.176,34)
(674,89) (1.719,59) (6.507,04) (166,25) (9.067,77)
- 2.511,76 2.148,00 - 4.659,76
(4.047,24) (1.958,83) (19.942,13) (636,15) (26.584,35)
2.701,16 727,02 15.930,68 34,59 19.393,45

El subepigrafe de otras instalaciones recoge el importe de la obra realizada, al inicio de su actividad, en las

oficinas del Grupo.
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El subepigrafe de mobiliario recoge el importe de los muebles de la oficina del Grupo (mesas de escritorio y
muebles de oficina).

El subepigrafe de equipos informaticos recoge el importe de todos los equipos (ordenadores portatiles)
adquiridos para el uso habitual por los empleados del Grupo para su actividad laboral.

El subepigrafe de otro inmovilizado recoge el importe de electrodomésticos asi como otros accesorios
{(impresoras, pantallas), y el importe de la construccién de dos carteles publicitarios.

A cierre del ejercicio 2022 y del 2021 el Grupo no tenia inmovilizado totalmente amortizado en uso ni tiene
compromisos de compra de importe significativo.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo tenia contratadas pdlizas de seguro con una cobertura del 100
% del inmovilizado material para dafios por incendios, dafios atmosféricos, impactos, dafios por aguas,
gastos derivados del siniestro, dafios eléctricos, y robos.

9.2 Activo intangible
El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021
es el siguiente:

Euros
2022 Saldo al Saldo al
31/12/2021 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
Fondo de comercio 2.077,27 - - - 2.077,27
Aplicaciones informaticas 707.622,72 43.961,50 - - 750.651,16
Total 708.997,51 43.961,50 - 752.959,01
Amortlzau_on acumulada fondo (7.32) (46,28) ) ) (53,60)
de comercio
A .
MDFBEACIGN acuulase (514.056,22)  (136.020,51) - - (650.076,73)
aplicaciones informaticas
Amortizacién acumulada (514.063,54) (136.066,79) - - (650.130,33)
Valor neto contable 194.933,97 {92.105,29) - - 102.828,68
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2021

Fondo de comercio

Aplicaciones informaticas

Total

Amortizacion acumulada fondo
de comercio

Amortizacién acumulada
aplicaciones informaticas

Amortizacion acumulada

Valor neto contable

Euros
Saldo al Saldo al
31/12/2020 Altas Bajas Traspasos 31/12/2021
1.374,79 - - 1.374,79
666.926,48 41.429,56 (733,32) - 707.622,72
668.301,27 41.429,56 {733,32) - 708.997,51
(7,32) - - (7,32)
(361.947,03) {(152.132,25) 23,06 (514.056,22)
(361.954,35) (152.132,25) 23,06 - (514.063,54)
306.346,92 {110.702,69) (710,26) - 194.933,97

El Grupo cuenta con un activo intangible que consiste en la aplicacion informatica que se esté desarrollando
para dar servicio a los clientes, a través de sus paginas web y aplicaciones mdviles.

En relacion con la aplicacion informatica, una de las Sociedades dependientes se encuentra inmersa en un
proyecto de desarrollo de su plataforma web y de gestion para dotar a la misma de nuevas funcionalidades
que aumenten la usabilidad de la misma y ofrezcan a sus clientes nuevas opciones.

Durante el ejercicio 2022 se ha continuado con los trabajos de desarrolio de la plataforma, realizandose
principalmente a través de dos proveedores externos, mientras que de forma interna los trabajos se han
enfocado en la revisién y mejoras continuas.

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo no tiene compromisos de compra de importe significativo.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del

activo intangible.
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10.Resto de activos

Bajo el epigrafe resto de activos se encuentran incluidos en el balance de situacién al 31 de diciembre de

2022 los siguientes conceptos:

Indexa Capital Bewater AM Indexa Capital |nde-xa
AV SGEIC Grou Courtier Total
31/12/2022 P d’Assurance
Finanzas constituidas a 3.600,00 ) ) ) 3.600,00
largo plazo
ANtIcipe3 8 206,76 - 35,20 (0,17) 241,79
proveedores
Anticipos de
. 1.702,56 525,65 - - 2.228,21
remuneraciones
Gaste;abtencion 417.530,57 - : - 417.530,57
contratos clientes
Resto periodificaciones 34.155,09 824,89 - - 34.979,98
Total 457.194,98 1.350,54 35,20 (0,17) 458.580,55
El detalle del resto de activos incluidos en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente:
ital A EIC
31/12/2021 Capitaliay A 56 Group d’Assurance
Finanzas constituidas a largo plazo 3.600,00 - - - 3.600,00
Anticipos a proveedores - 50,00 - - 50,00
Gasto obtencidén contratos clientes  598.784,29 - - - 598.784,29
Resto periodificaciones 36.884,92 648,90 - - 37.533,82
Deudas a corto plazo - 26,18 - - 26,18
Total 639.269,21 725,08 - - 639.994,29

Dentro de esta partida se incluye la activacién del gasto publicitario para la obtencién de contratos de
gestion de algunos clientes, donde Indexa Capital AV paga un importe fijo a soportes publicitarios por
cada nuevo cliente captado por Indexa via esta publicidad.

En el ejercicio 2022, la activacién de este concepto ha supuesto un importe total activado de 237.700
euros (en 2021 este importe fue de 431.757,14 euros) y se ha registrado en la cuenta de pérdidasy
ganancias por 418.903,72 euros por los importes devengados en el ejercicio (en 2021 este importe fue de

325.181,26 euros).

El subepigrafe resto periodificaciones incluye los saldos de gastos anticipados con otros proveedores a los
que se les ha realizado un pago de forma anticipada por un servicio.
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11.Activos y pasivos fiscales

Los saldos de los activos y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

31/12/2022 31/12/2021
(Euros) Activo fiscal Pasivo fiscal Activo fiscal Pasivo fiscal
Corrientes 0,03 186.343,23 10.297,97 140.299,49
Impuesto de Sociedades 0,03 664,24 - 1.087,06
IRPF - 185.549,35 - 139.212,43
IVA - 129,64 10.297,97
Diferidos 9.529,40 - 9.529,40 -
Impuesto de Sociedades 9.529,40 - 9.529,40 -
IRPF - - - -
IVA - - - -
Total 9.529,43 186.343,23 19.827,37 140.299,49

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo no mantiene ningln saldo por impuestos diferidos por bases imponibles
pendientes de compensar.

12.Fondos propios

12.1 Capital Social

El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 y 2021 era el siguiente:

Euros

31/12/2022 31/12/2021

Capital escriturado 145.483,00 145.483,00
145.483,00 145.483,00

Al 31 de diciembre de 2022, el capital se encontraba dividido en 14.548.300 acciones de 0,01 euro de valor
nominal cada una.

En fa Junta General de Accionistas de 15 de diciembre de 2022 se acordd realizar un split de participaciones
1 por 100 v la transformacién de sociedad limitada a sociedad anénima, de tal forma que el nimero de
acciones paso de 145.483 a 14.548.300.

Las acciones Indexa Capital Group no cotizan en bolsa, tienen las mismas caracteristicas y otorgan los
mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en autocartera o de un tercero que obre
por cuenta de esta.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, no existen instrumentos de capital cuya emisién esté reservada
como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales instrumentos. A dichas
fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996 de 7 de
junio (modificado por la Ley 16/2007), puedan considerarse como patrimonio neto a los efectos de
reduccion de capital y liquidacion de sociedades.

38



Indexa Capital Group SA y sociedades dependientes
Memoria consolidada del ejercicio 2022 (expresada en euros)

12.2 Prima de emisidn

La prima de emisién asciende a 31 de diciembre de 2022 de 4.753.310,50 euros (4.753.310,50 euros a 31 de
diciembre de 2021). Tienen las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

12.3 Acciones propias

El saldo de acciones propias que mantenia la empresa al final del ejercicio 2021 ascendia a 120,00 euros
siendo de 120,00 euros al final del ejercicio 2020. Este saldo correspondia a 120 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal. El 2 de marzo de 2022 se realizd una venta de las 120 participaciones sociales
que existian en la autocartera.

Por tanto, la empresa no tiene acciones propias al final del ejercicio 2022.

12.4 Reservay resultados de ejercicios anteriores

a. Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones
legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades
mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva
legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en caso de liguidacion. Al 31 de diciembre de 2022
y de 2021, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad en la entidad dominante.

b. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
El detalle por sociedades dependientes de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global al
31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Indexa Capital Bewater AM Indexa Indexa Courtier
1/12 E
31/12/2022 AV SGEIC Capital Group  d’Assurance uros
Reservas/
(pérdidas (1.468.554,67) (1.129.318,25) (448.454,86) (3.046.327,78)
acumuladas)
(3.046.327,78)

El detalle por sociedades dependientes de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global al
31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Indexa Capital

31/12/2021 Indexa Capital AV  Bewater AM SGEIC Group Euros
Reservas/
{pérdidas (814.440,31) (2.134.540,23) (456.996,18) (3.405.976,72)
acumuladas)

(3.405.976,72)
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¢. Resultado atribuido a la Sociedad dominante

El detalle del resultado del ejercicio de las sociedades consolidadas desglosado por sociedad en el afio 2022 es

el siguiente:

Indexa Bewater C(I)r:::!i):: ICI::)?::I Euros

i E
31/12/2022 Capital AV AM SGEIC d’Assurance Group
Resultados 813.554,27 (242.496,24) (20.944,16) (154.539,58) 395.574,29
En 2021 el resultado fue el siguiente:

Indexa  Bewater AM (I:r::?é‘a: Euros

31/12/2021 Capital AV SGEIC Group
Resultados 588.126,59 (240.282,76) (73.822,28) 274.021,55

El beneficio por accién en 2022 ascendi6 a 0,027 euros (1,88 euros en 2021). En la junta general de
accionistas del 15 de diciembre de 2022 se acordé un split de acciones de 1 x 100. Por tanto, a 31/12/2022
el nimero de acciones en circulacidn era 100 veces superior al existente a 31/12/2021. Por tanto, teniendo
en cuenta el incremento del nimero de acciones, el beneficio por accion comparable con 2021 seria 100

veces superior, 2,70 euros.

13.Intereses minoritarios

No existen socios externos a la empresa dominante, las empresas dependientes son 100% propiedad de

Indexa Capital Group SA.

14.Pasivos financieros a coste amortizado

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros a coste amortizado es el siguiente:

(Euros) 31/12/2022
Pasivos financieros a coste amortizado 792.308,41
Deudas con intermediarios financieros 60.103,67
Deudas con particulares 732.204,74
Empréstitos y pasivos subordinados -
Otros pasivos financieros -
Total 792.308,41

31/12/2021
888.544,20
57.877,51
830.666,69

888.544,20
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14.1 Deudas con particulares y con intermediarios financieros

El detalle de las deudas con particulares y con intermediarios financieros a pagar al 31 de diciembre de 2022
y 2021 es el siguiente:

Euros

31/12/2022 31/12/2021

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 256.188,49 447.587,68
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 234.923,69 2.6599,19
Acreedores varios 240.251,02 380.379,74
Cuenta corriente con socios y administradores 841,54 0,08
Deudas con intermediarios financieros 60.103,67 57.877,51
Total 792.308,41 888.544,20

Al 31 de diciembre de 2022, en el apartado «Deudas con intermediarios financieros» aparece una cuenta de
crédito que mantiene Indexa Capital Group con el banco Sabadell por importe de 45.304,57 euros (2021:
48.551,58 euros) y el resto son saldos pendientes de tarjetas de crédito de las diferentes sociedades del

grupo.

El importe recogido en el epigrafe “Acreedores varios” corresponde principalmente a operaciones de
proveedores y soportes publicitarios pendientes del liquidar a cierre de la sociedad dependiente Indexa
Capital AV.

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” corresponde con unos préstamos otorgados por accionistas
de la empresa matriz, Indexa Capital Group SA y los intereses devengados por los mismos. El importe total
de los préstamos otorgados por los accionistas es de 400.000 euros, devengando unos intereses en el
ejercicio 2022 de 43.772,95 euros (36.444,22 euros al 31 de diciembre de 2021). Los intereses acumulados a
la fecha del ejercicio son de 91.751,08 euros (47.978,13 euros al 31 de diciembre de 2021).

Los vencimientos de los préstamos otorgados por los socios son los siguientes:

Importe {euros) Vencimiento
200.000,00 Junio 2023
200.000,00 Abril 2024
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14.2

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores

A efectos de lo establecido en |a disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada
por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, y de conformidad con la
Resolucidn de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a
continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas,
ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 12 dias 30 dias
Ratio de operaciones pagadas 96% 88%
Ratio de operaciones pendientes de pago 4% 12%
Total pagos realizados 1.954.334,74 2.006.981,96
Total pagos pendientes 67.821,50 114.901,01
2022
Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal 1.858.453,60
Nuamero de facturas pagadas dentro del plazo legal 1.037,00
Porcentaje del volumen facturas pagadas dentro del plazo legal 95%
sobre el volumen total de facturas pagadas (%)
Porcentaje del nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal 96%

sobre el nimero total de facturas pagadas (%)

15.Resto de pasivos

En el apartado «Resto de pasivos» se engloban dos partidas: las comisiones de gestion anticipadas de los

fondos gestionados por Bewater Asset Management que ascienden a 42.913,31.

Indexa Indexa
Indexa BEMAtEE Capital Courtier Total
ital AV
31/12/2022 Capita AM SGEIC Group d’Assurance
Ingresos anticipados - 4291331 - - 4291331
Organismos de la Seguridad Social, 21.655,31 4.042,13 i - 25.707,44
acreedores
Total 68.620,75
ndexa  bewater O RO
ital AV A
31/12/2021 Capita MISGRE Group d’Assurance
Ingresos anticipados - 33.604,25 - - 33.604,25
Organismos de la Seguridad Social, 18.123,60 3.034,58 i © 5115818
acreedores
Total 54.762,43

Dentro de la partida de Ingresos anticipados la Sociedad dependiente Bewater Asset Management SGEIC
se incluye el importe pendiente de devengar correspondiente a los ingresos de gestion de los fondos que

se cobra de manera anticipada y se devenga durante un afio.
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16. Cuentas de riesgo y de compromiso y cuentas de orden

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

Euros Euros
31/12/2022 31/12/2021
- Carteras gestionadas 1.460.100.070,91 1.362.707.829,69

La rdbrica «Carteras gestionadas» al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge el valor de mercado de las
carteras gestionadas discrecionalmente por Indexa Capital AV que se corresponde con 60.881 carteras de

clientes, mientras que en 2021 se correspondfa con 51.371 carteras de clientes

Euros Euros

31/12/2022 31/12/2021

::r:)\i?zr;daosen acciones y participaciones interiores no 222.882.901,01 215.183.416,29
Invertido en valores exteriores no cotizados 1.205.423.349,92 1.119.384.435,68
Efectivo en intermediarios financieros 17.356.627,44 16.486.706,22
Total 1.445.662.878,37  1.351.054.558,19

Adicionalmente, en el epigrafe “Carteras Gestionadas” se incluye el patrimonio gestionado por Bewater
Asset Management, S.G.E.I.C, :S.A. en instituciones de inversion colectiva cerradas. El detalle del patrimonio

al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros Euros
Patrimonio gestionado 31/12/2022 31/12/2021
Bewater Traventia FICC 567.768,54 516.447,03
Bewater Zacatrus FICC 973.823,37 1.146.200,77
Bewater Cuidum FICC 557.414,85 527.329,62
Bewater Gear Translations FICC 1,00 90.822,90
Bewater Mailtrack FICC 1.191.539,16 734.521,91
Bewater Dentaltix FICC 937.918,78 984.665,53
Bewater Wetaca FICC 895.836,19 846.714,32
Bewater Cink Coworking FICC 300.182,94 300.182,94
Bewater Datos 101 FICC 497.789,96 275.962,29
Bewater We Are Knitters FICC 560.030,10 1.980.634,21
Bewater Autocines FICC 450.452,25 283.113,01
Bewater MEShook FICC 606.977,37 602.747,43
Bewater DocDigitizer FICC 453.600,00 4.160,37
Bewater Kenmei FICC 765.625,08 589.289,25
Bewater Product Hackers FICC 205.109,91 -
Bewater Sheetgo FICC 527.573,49 -
Bewater Datos 101 Il FICC 492.011,52 -
Bewater Flame Analytics FICC 482.563,00 -
Bewater Indemnizame FICC 320.445,06 -
Renta 4 Bewater | FCR 3.676.440,56 2.770.479,92
Bewater 1l FCRE (25.910,59) -
Total 14.437.192,54 13.307.791,58
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17.Cuenta de resultados

17.1 Margen de intereses

Los intereses devengados corresponden principalmente a los dos préstamos a accionistas, cuyo importe
devengado en el ejercicio asciende a 43.772,95 euros y 1.752,99 euros (36.444,22 euros y 1.251,02 euros,
respectivamente al 31 de diciembre de 2021) en una cuenta de crédito del banco Sabadell. Ver apartado
14.2 para mas detalles. No se han recibido ni devengado intereses en las cuentas corrientes.

17.2 Comisiones percibidas y satisfechas
El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedades del
grupo se reparte de la siguiente forma:

Euros
31/12/2022 31/12/2021

Comisiones percibidas:
- Gestion discrecional de carteras 3.118.094,75 2.075.259,28
- Asesoramiento en materia de inversion 501.049,35 439.796,58
- Recepcion y Transmision de Ordenes (RTO) 135.650,69 143.485,47
- Gestidn de cartera delegada 11.776,37 10.905,99
- Comisiones seguros 50.369,02 29.396,00
- Comisiones de gestion de fondos 114.968,89 119.376,14
- Asesoramiento a empresas - 3.000,00
Total ingresos por prestaciones de servicios 3.931.909,07 2.821.219,46

Las ventas realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 20.

Todas las transacciones han sido en euros, no realizdndose transacciones en moneda extranjera, asi como la
totalidad de las ventas han sido en Espafia.

17.3 Otros productos de explotacién

A 31 de diciembre de 2017 se registrd la subvencion reintegrable concedida a la Sociedad dentro del
programa Horizonte Pyme 2017 de la Agencia Estatal de Investigacion del Ministerio de Economia, Industria
y Competitividad. Esta ayuda se obtuvo como financiacién de parte del desarrotlo de la web (Nota 8) y un
plazo de ejecucién de un ejercicio natural a iniciar en el ejercicio 2018 por importe de 60.000 euros.

En junio de 2018 se termind de presentar la documentacion justificativa y se recibié la concesion definitiva y
la consideracién de subvencién no reintegrable. El movimiento en euros en el ejercicio 2022 y 2021 ha sido:
Saldoa Imputacion Saldoa Imputacion Saldo a

31/12/2020 resultados 31/12/2021 resultados 31/12/2022

Subvencion Horizonte

Pyme 2017 7.074,86 (7.074,86) - - -

7.074,86  (7.074,36) : § 1
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La imputacién a la cuenta de resultados se realiza en funcién de la amortizacién del proyecto que se
subvenciona, el cual finalizé en el ejercicio 2021.

17.4 Gastos de personal

Los gastos de personal estan divididos de la siguiente forma:

2022

Sueldos y gratificaciones al personal active
Cuotas a la Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones

Gastos de formacion

Total

2021

Sueldos y gratificaciones al personal activo
Cuotas a la Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones

Gastos de formacion

Total

Indexa Capital Bewater AM (I:r;i?t): Total
AV SGEIC

Group
914.123,86 197.604,18 - 1.111.728,04
231.077,85 39.711,57 - 270.789,42
26.807,51 4.788,00 - 31.595,51
2.418,00 - - 2.418,00
1.174.427,22 242.103,75 - 1.416.530,97

. Indexa
Indexa Capllt\:i: Bewateer AI\EII\Q Capital Total

Group
628.951,12 185.239,06 - 814.190,18
142.564,61 36.742,10 - 179.306,71
10.156,12 3.394,08 - 13.550,20
1.813,00 876,00 - 2.689,00
783.484,85 226.251,24 - 1.009.736,09

La distribucidn por sexos al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 2021 del personal

de las empresas del Grupo es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directivos 2 6 4 2 6
Técnicos 15 9 24 13 9 22
19 11 30 17 11 28
El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio.
La composicién de la plantilla media de los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a continuacion:
31/12/2022 31/12/2021
Categoria —~ numero de empleados
Directivos 6,00 6,00
Técnicos 23,33 17,04
Total media de plantilla 29,33 23,04
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Los empleados, directivos y consejeros del Grupo con mas de un mes de antigliedad pueden realizar
aportaciones al plan de pensiones de empleo promovido por la sociedad. En ese sentido, el empleado
puede decidir si quiere aportar un porcentaje de su salario bruto anual (un 3% en 2022 y hasta 2% en 2021)
e Indexa Capital AV o Bewater AM SGEIC, por cada euro invertido, aporta otro a nombre del trabajador. Las
aportaciones de cada trabajador se deducen directamente de su némina, y junto al capital que aporte la

empresa, se invierten directamente en el plan de empleo.

17.5 Gastos generales

El desglose de los gastos y conceptas incluidos bajo e! epigrafe de “Servicios Exteriores” es el siguiente:

Euros

31/12/2022 31/12/2021

Arrendamientos 23.664,80 22.781,70
Reparaciones y conservacion 1.157,09 2.196,10
Servicios profesionales independientes 450.310,12 285.630,76
Seguros 10.252,24 8.686,57
Servicios bancarios 3.397,20 2.088,55
Publicidad y propaganda 861.634,09 678.759,58
Suministros 4.138,44 2.067,96
Qtros 220.469,74 121.243,28
Tributos 28.239,17 18.261,41
gitiiiesser;igztcli\:;sa?ensla imposicién indirecta y 62.458,14 55.118,31
Total gastos generales 1.665.721,03 1.196.834,22

El subepigrafe de «Publicidad y propaganda» contiene los gastos realizados por la sociedad dependiente
Indexa Capital AV durante el ejercicio destinados a actividades publicitarias tanto offline (prensa, letreros

fuminosos), como online {principalmente Google Ads), asi como al gasto general derivado de |a

periodificacion del gasto de obtencidn de contratos de gestion de algunos clientes pagado a los soportes

publicitarios.
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18.Situacion fiscal

18.1

Impuesto de sociedades

La conciliacidn de la diferencia entre el resultado contable de la sociedad dominante del Grupo, del ejercicio

2022, y la base imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:

(Euros)
Resultado del ejercicio después de impuestos

Gasto no deducible
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes

Resultado contable ajustado
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores
(Importe neto sociedades Grupo)
Base imponible

(Euros)
Cuota

Sobre base imponible

Otros conceptos

Gasto / Cuota

Pagos a cuenta

Impuesto a pagar

Gasto / (Ingreso) sociedad dominante

Gasto/ (ingreso) sociedades dependientes

Total Gasto/(Ingreso) consolidado

18.2 Bases imponibles negativas

31/12/2022
393.809,24
3.963,09

397.772,33
(397.772,33)

31/12/2022

31/12/2021
259.598,61
23,50
241.178,73
500.800,84
{500.800,84)

31/12/2021

Las bases imponibles negativas no activadas de la sociedad dominante al cierre del ejercicio 2022 son:

Ejercicio

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
Total

Base imponible negativa

11.865,17
34.001,36
710.307,88
144.303,77
76.266,04
24.574,04

1.001.318,26

Base imponible pendiente de aplicar

11.865,17
34.001,36
710.307,88
144.303,77
76.266,04
24.574,04

1.001.318,26
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18.3 Incentivos fiscales
La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a que tiene derecho segun la normativa fiscal vigente.

18.4 Ejercicios pendientes de comprobacion

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales
a los registrados por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2022, |a Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal
los ejercicios desde 2018 de todos los impuestos que le son de aplicacién. No obstante, los administradores
consideran gue dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

18.5 Garantias y contingencias

Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y no se prevé
que surjan pasivos significativos.

Avales y otras garantias

El Grupo a cierre del ejercicio 2022 y 2021 no tiene concedidos avales por entidades bancarias. En opinidn
de los administradores de la Sociedad no se derivara pasivo adicional alguno para la misma como
consecuencia del aval entregado.

19.Retribucion de los administradores

19.1 Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion

Los cuatro miembros del consejo de administracion de Indexa Capital Group como directivos de la Sociedad
y de sus filiales, en el afio 2022, recibieron conjuntamente 253 mil euros brutos (210 mil en 2021)
incluyendo aportaciones al plan de pensiones de empleo. Ninguno de los directivos o consejeros de la
sociedad, recibe una remuneracion variable en funcion de objetivos.

A la fecha de redaccién de este informe la Sociedad no cuenta con un plan de incentivos para empleados y
colaboradores clave de la Sociedad.

Asimismo, no existen clausulas de garantia o de “blindaje” de administradores o altos directivos para casos
de extincién de sus contratos, despido o cambio de control.

{Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Retribuciones a corto plazo 252.600,00 209.712,00
Otras retribuciones - -
Dietas - -
Total Saldos 252.600,00 209.712,00

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del érgano de administracién.

Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad estd formado por 4
hombres.

19.2 Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el consejo de administraciéon han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos
como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
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previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no es persona juridica administradora en ninguna de sus
sociedades dependientes.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta
Direccién.

El Grupo no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones o de seguros de vida con los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni con el personal de alta direccidn.

20.Operaciones y saldos con partes vinculadas

20.1 Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2022 varios accionistas mantienen préstamos con la sociedad por un importe nominal
total de 400.000. Los préstamos se concedieron en dos tramos: 200.000 en junio de 2020 y 200.000 en marzo
de 2021. Se trata de préstamos subordinados bullet a 3 afios al 10 % de interés anual.

20.2 Transacciones con partes vinculadas
Los siguientes accionistas del Grupo tienen relaciones comerciales con empresas del grupo de manera
directa o indirecta:

Importe
Parte vinculada pagado en | Vinculacion
2022 (€) B
Yago Arbeloa es accionista de Viriditas SL y también es
Viriditas SL 368.910,57 Presidente ejecutivo (?Ie MioGroup. \{0|Ia Media es una
empresa del grupo MioGroup a través de la cual indexa
Capital AV contrata la publicidad en prensa y en exterior.
Frangois Derbaix es socio minoritario de Rankia SLy
Francois Derbaix 49.247,00 también es accionista de Indexa Capital Group

indirectamente a través de Derbaix Ventures 1. Indexa
Capital AV contrata publicidad a Rankia.

Frangois y Unai son socios minoritarios de Procera
Technologies SL. Procera Technologies, que opera bajo la
26.438,78 | marca Pibisi, es una empresa que proporciona Servicios
relacionados con la prevencion de blanqueo de capitales
de la que Indexa Capital AV es cliente.

Alejandro Santana es socio de Fides Capital SL y también
es socio de eGarante SL. eGarante es una empresa gque
15.730,00 | proporciona servicios relacionados con la seguridad
informatica de la que Indexa Capital AV es cliente.
Francgois, Ramén y Unai son inversores en DocDigitizer,
indirectamente a través del fondo Bewater DocDigitizer
FICC. DocDigitizer es una empresa que proporciona
servicios relacionados con la automatizacion de la
validacién de documentos como DNIs de la que Indexa
Capital AV es cliente.

Francois Derbaix y Unai
Ansejo Barra

Fides Capital SL

Francois Derbaix,
Ramén Blanco Dueloy 13.999,67
Unai Ansejo Barra.

Todos estos contratos se han realizado a precios de mercado.
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Varios de los fondos gestionados por Bewater han invertido en sociedades participadas anteriormente par
algunos accionistas significativos de Indexa Capital Group:

e Bewater Traventia FICC ha invertido en Youbid SL (que opera bajo la marca Traventia), de la que ya
era socio Cabiedes & Partners.

e  Bewater We Are Knitters FICC ha invertido en We Are Knitters SL, sociedad de |a que ya eran socios
Cabiedes & Partners y Francois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1 SL).

e Bewater Zacatrus FICC ha invertido en Zacatrus SL, sociedad de la que ya era socio Frangois
Derbaix.

e Bewater Cuidum FICC ha invertido en Cuidum Tech, sociedad de la que ya era socio Cabiedes &
Partners.

e Bewater Wetaca FICC ha invertido en Alcasal Soluciones de Alimentacién SL, sociedad en la que ya
era socio Cabiedes & Partners.

Para alinear intereses, Cabiedes & Partners, Frangois Derbaix, Ramon Blanco y Unai Ansejo han invertido
directa o indirectamente y de manera conjunta los siguientes importes en los cinco fondos, en tos mismos
términos que el resto de los inversores:

Bewater Traventia FICC: 495 mil euros.
Bewater We Are Knitters FICC: 93 mil euros.
Bewater Zacatrus FICC: 390 mil euros.
Bewater Cuidum FICC: 426 mil euros.
Bewater Wetaca FICC: 237 mil euros.

Adicionalmente, el fondo Renta 4 Bewater | FCR ha invertido un total de 756.277,21 € en We are Knitters,
Cuidum y Wetaca.

21.0tra informacion

21.1 Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedican la Sociedad dominante y las sociedades dependientes, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

21.2 Honorarios por auditoria de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Grant Thornton, SLP por los servicios de auditoria de
cuentas en empresas del grupo ascendieron a 24.005 euros (mas IVA) (21.500 euros al 31 de diciembre de
2021), devengandose 6.300 euros por otros servicios de verificacion {5.900 euros al 31 de diciembre de
2021).

Asimismao, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan las marcas
Grant Thornton como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad.

22.Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 y hasta |la fecha de formulacién por parte del consejo de
administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningtin otro acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que estas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.
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La Sociedad estd realizando tramites para en el futuro solicitar la admision a cotizacion la totalidad de las
acciones de la sociedad en al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, probablemente en

junio de 2023.

Se tratara de un listing (una salida a bolsa sin ampliacion de capital o venta de acciones) y no sera posibie
comprar acciones antes de la salida a bolsa.
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terminado el 31 de diciembre de 2022

Indexa Capital Group, SA y Sociedades dependientes

ANEXO: Informe anual de empresas de servicios de inversion del

ejercicio 2022

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, introducido mediante la
disposicion final primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de
entidades de crédito, Indexa Capital elabora el “Informe anual de empresas de servicios de inversion”
referido a 31 de diciembre de 2022:

a) Denominacidn, naturaleza y ubicacidn geogréfica de la actividad.
Denominacion: Indexa Capital Group S.A.
Naturaleza: Persona juridica - Sociedad Anénima

Ubicacion geografica: Unién Europea. ¢/ Gran Via Don Diego Lépez de Haro, 35, 22 planta, 48009 Bilbao —
(Bizkaia)

b) Volumen de negocio.

El Volumen de negocio del ejercicio 2022 fue de 3.931.909,07 euros.

¢) Numero de Empleados a tiempo completo.

El nimero de empleados a tiempo completo durante el ejercicio 2022 fue de 30.

d) Resultado Bruto antes de Impuestos.

El resultado bruto antes de impuestos en el ejercicio 2022 fue de 395.574,29 euros.

e) Impuestos sobre resultado.

El impuesto sobre resultado en el ejercicio 2022 es de cero.
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f) Subvenciones o ayudas Publicas recibidas.

En el ejercicio 2018 se obtuvo con caracter definitivo una subvencién del proyecto Horizonte Pyme 2017
por 60.000 euros como ayuda al desarrollo de la plataforma web de la Entidad. En el ejercicio 2019 se
recibié una notificacién para proceder al reintegro de parte de la subvencién, siendo el importe final de Ia
subvencién 52.700,86 euros. En diciembre de 2022 se resuelve la solicitud de la subvencion realizada por la
entidad BEWATER ASSET MANAGEMENT SGEIC para el fomento de la responsabilidad social y la conciliacion
laboral, en la linea de conciliacién de la vida laboral, familiar y personal a través de incentivos econémicos
para el fomento del teletrabajo y de la flexibilidad horaria, por un importe de 7.500,00 euros, concedido por
la Comunidad de Madrid. Indexa Capital AV, SA tiene pendiente la resolucién de |a solicitud de fa misma
subvencién a fecha de realizacién de las cuentas anuales.

g) Rendimientos sobre activos.

El rendimiento de los activos del ejercicio 2022 es positivo, calculado como resultado neto de 2022 /
balance total de cierre de 2022 (395.574,29 / 3.296.443,48), asciende a +12 %.
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Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

1. Introduccion

El grupo consolidable lo conforma la sociedad dominante, Indexa Capital Group SA y un grupo de
sociedades que tienen como actividad principal la prestacién de servicios de inversion y gestidn de activos.

E! detalle de sociedades dependientes de la sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Método de Porcentaje]
Nombre Domicilio social Actividad consolidacion  Auditor participacion
, Calle Serrano 213, Empresa de Integracion Grant
:\ 100
Indexa Capital AV, SA piso 1, Madrid inversion global Thornton
Bewater Asset Calle Serrano 213 . Integracién Audalia
! EICC 100
Management SGEIC, SA piso 1, Madrid Gestion de EIC global Nexia
. 231, rue Saint- »
Ir:dexa Courtier Honoré, 75001, Corredor de Integracién Ninguno 100
d’Assurance SAS . Seguros global
Paris (France)

Indexa Capital

Indexa Capital AV, SA (en adelante también “Indexa Capital”, “Indexa”) es una Sociedad Andnima
constituida como Agencia de Valores el 11 de diciembre de 2015, con CIF AB7409728, autorizada y
supervisada por la CNMV, N.2 257 y con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, piso 12, B1, cédigo postal
28016, Madrid.

Indexa Capital es un gestor automatizado de inversiones. La actividad principal de la entidad se centra en
gestionar discrecionalmente, y de forma automatizada, la cartera de sus clientes.

Actualmente Indexa Capital ofrece a sus clientes la posibilidad de invertir en cuatro tipos de productos, en
funcidn de su objetivo de inversidn y de su residencia: carteras de fondos de inversidn indexados, carteras
de planes de pensiones individuales, carteras de planes de EPSV individuales y planes de pensiones de
empleo (en adelante, “planes de pensiones” se referira a planes de pensiones individuales, a planes de EPSV
individuales y a planes de pensiones de empleo, conjuntamente).

Una vez el cliente ha elegido el tipo de producto en el que desea invertir, este responde a un cuestionario
de perfil inversor para estimar su capacidad y su voluntad de asumir riesgos, con el cual Indexa estima su
perfil inversor en una escala de 1 a 10.

Cada uno de estos 10 perfiles inversor tiene asignada una cartera modelo, tanto para fondos de inversion
como planes de pensiones individuales, e Indexa Capital gestiona la cartera de cada cliente de manera
automatizada en funcion de la cartera modelo asociada al perfil, y al importe invertido en el caso de las
carteras de fondos.

Las carteras se invierten en fondos o planes de pensiones de muy bajo coste, como son los planes de
pensiones y los fondos de inversion indexados, y con un elevado grado de diversificacién, tanto por clases
de activo, como por geografias de inversion. Este tipo de gestion se basa en la motivacidn académica sobre
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la superioridad media de |a gestién indexada frente a la gestidn activa y en la importancia de los bajos
costes para conseguir una mayor rentabilidad de la inversién a largo plazo.

La practica habitual de |a entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web,
https://indexacapital.com, con clientes que no se encuentren fisicamente presentes.

Indexa Capital asesora también a Caser Pensiones y Caser Seguros en la gestion de sus planes de pensiones
individuales (Indexa Mas Rentabilidad Acciones PP e Indexa Mas Rentabilidad Bonos PP), planes de EPSV
individuales {Indexa Mds Rentabilidad Acciones PPSI e Indexa Mas Rentabilidad Bonos PPSI), y de un plan de
empleo (Indexa Empleo PP). Indexa comercializa el plan de pensiones de empleo, y subgestiona un fondo de
fondos para Renta 4 Gestora (Indexa RV Mixta Internacional 75 Fl). También comercializa un seguro de vida
en colaboracién con Caser Seguros, con unas primas muy bajas.

Indexa Capital ofrece también a los propietarios de participaciones en empresas privadas mediar en la
venta de sus participaciones (recepcion y transmisién de 6rdenes sobre participaciones de empresas no
cotizadas). Esta actividad se realiza al margen de la actividad de gestion discrecional de carteras.

Bewater Asset Management

Bewater Asset Management SGEIC de tipo cerrado SA {en adelante también “Bewater”) es una sociedad
anodnima constituida como Sociedad de Gestién de Entidades de Inversién Colectiva el 06/04/2018, sujeta a
la supervisién de la CNMV e inscrita en los registros de la CNMV con el nimero 134. CIF A88020649, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 37.416, folio 68, seccion 8, hoja M-666983, Inscripcion 1. 2018. y
con domicilio fiscal en |a Calle Serrano 213, piso 12, B1, cédigo postal 28016, Madrid.

Bewater es una Sociedad gestora de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado. La actividad principal
de la entidad es la constitucion y gestion de Fondos de Inversién de Capital Cerrado (FICC).

La principal caracteristica del modelo de negocio de Bewater es la constitucién de un FICC para cada nueva
inversién que realiza y por tanto cada FICC tiene un activo Unico en el que invertir (fondo monoinversion).
Adicionalmente, Bewater subgestiona para Renta 4 un fondo de capital riesgo, Renta 4 Bewater | FCR
{fondo diversificado).

Durante el ejercicio 2022, Bewater ha constituido cinco FICCs monoinversion, Bewater Datos 101 Il FICC,
Bewater Sheetgo FICC, Bewater Product Hacker FICC, Bewater Flame Analytics FICC y Bewater Indemnizame
FICC, y un FCRE diversificado, Bewater Il FCRE. Estos FICCs y FCRE se suman a los constituidos en los
gjercicios anteriores siendo el total del capital gestionado por Bewater de 10,8 millones de euros {M€) a
valor de mercado a 31/12/2022.

La practica habitual de |a entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web con
clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacién. Los clientes principales de
Bewater son clientes profesionales, los cuales manifiestan un interés sobre este tipo de producto, teniendo
los conocimientos, experiencia y el capital suficiente para realizar inversiones de este tipo.

Indexa Courtier d’Assurance

Indexa Courtier d’Assurance SAS es la filial constituida en Francia para la comercializacién de seguros de
vida-ahorro en Francia. La estrategia de Indexa Courtier es la misma que la de Indexa Capital AV {menos
costes, mas rentabilidad, y diversificacién global para una mayor rentabilidad corregida por riesgo), con un
producto de seguro de vida-ahorro adaptado a [a regulacion y fiscalidad francesas.
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2. Evolucidn del negocio

Analizamos la evolucién de negocio para las sociedades dependientes:

Indexa Capital

El ejercicio cerrado de 2022 ha sido el séptimo ejercicio completo de Indexa Capital desde que inicié su
andadura en diciembre de 2015, y podemos considerar el balance de este ejercicio como muy positivo.

A cierre de 2022 la entidad mantenia un patrimonio gestionado o asesorado de clientes de mas de 1445
millones de euros, de mas de 60 mil clientes, frente a los 1351 millones de euros con los que cerré 2021, lo
gue supone un incremento de +7 % con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Volumen gestionado o asesorado (millones de euros)
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% indexacapital

Fruto de este crecimiento, los ingresos por comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2022 un importe de
3,80 millones de euros frente a los 2,70 millones de euros obtenidos por este mismo concepto en 2021, lo
que supone un notable incremento de +41 %.

La entidad cerré el ejercicio 2022 con un resultado neto positivo de 814 mil euros, frente al resultado neto
positivo de 588 mil euros, alcanzado en 2021, un 38 % mas.

El nimero de clientes ha pasado de 50 mil clientes a finales de 2021, a mas de 60 mil a finales de diciembre
2022, un 18 % mas.
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Bewater Asset Management

En el ejercicio 2022 Bewater ha logrado constituir 5 FICCs distintos. Asi mismo, Bewater Gear Translations
FICC ha vendido su participacion en Gear Translation SLy el fondo se encuentra actualmente en proceso de
liquidacién. La gestora ha creado desde su inicio 19 FICCs y gestiona en la actualidad 17 {habiendo liquidado
Bewater Gana Energia FICC y estando en proceso de liquidacidon Bewater Gear Translations FICC). El equipo
gestor considera el balance del afio como positivo.

La entidad mantiene la subgestion de Renta 4 Bewater | FCR (ISIN n? ES0173129000), fondo de capital
riesgo gestionado por Renta 4 y subgestionado por Bewater, que acabd de invertirse en el verano de 2022.

A cierre de 2022 la entidad mantenia un patrimonio gestionado en FICCs de 10,8 M€. Adicionalmente
gestionaba en el FCR 4,1 M£ a valor liquidativo.

Los ingresos por comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2022 un importe de 115 mil euros.
La entidad finalizo el ejercicio 2022 con un resultado neto negativo de -242 mil euros.

Alo largo de 2023 la entidad se plantea lanzar 6 nuevos fondos monoinversidn, que podrian ser FICCs o
FCREs monoinversion. La sociedad planea también comenzar a invertir el fondo Bewater 1l FCRE del que se
ha realizado un primer cierre el 17/03/2023, por un importe de 5,6 M€, y realizar un segundo cierre en el
segundo semestre del afo.

Indexa Courtier
2022 ha sido el afio de constituciéon de Indexa Courtier pero no ha habido actividad.

3. Principales logros, actividades y proyectos

Analizamos los principales logros, actividades y proyectos para las sociedades dependientes:

Indexa Capital

Gracias al apoyo de sus clientes, Indexa sigue consolidandose como el gestor automatizado independiente
lider en Espafia, con mas de 1460 millones de euros gestionados o asesorados a cierre de diciembre de
2022.

Carteras de fondos indexados

Las carteras de fondos de inversion indexados es el servicio de Indexa con mayor volumen invertido, con
mas de 1220 millones de euros gestionados a cierre de 2022, Las carteras de fondos de Indexa han obtenido
una rentabilidad media anual de +3,9 % desde el inicio (cartera 6 de 10 a 100 mil euros, entre el 31 de
diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2022}, 3,6 puntos porcentuales mas rentabilidad al afio que la
media de los fondos de inversién espafioles comparables (Inverco, renta variable mixta internacional).
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RENTABILIDAD NETA CARTERAS DE FONDOS

Desde Hasta

Rentabilidad neta acumulada §
Rentabilidad neta anuat +39%

Diferencia con el benchmark @ +28,7
(puntos porcentuales)

Volatilidad anuclizada @ 8,4%

0,46

Perdida maxima acumulado 0,
{maximum drawdown, entre ¢119/02/202¢ y !
23/03/2020)

—— Cartera

Probablemente por eso, los clientes de Indexa Capital la han vuelto a elegir en Rankia como el mejor gestor
automatizado, premio que le han otorgado todos los afios desde que existe esta categoria (5 afios ya).

El uno de enero de 2022, Indexa ha bajado su comisidn de gestion 0,01 puntos porcentuales en todas las
carteras de fondos de menos de 500 mil euros.

En marzo, Indexa publicé el perfil de la mujer inversora en gestion automatizada en Espafia. En mayo, lanzo
sus carteras ISR (sesgo de Inversién Socialmente Responsable). En junio, se publicd un extenso andlisis de la
composicién de nuestras carteras.

En julio, recordé a sus clientes que, aunque el primer semestre 2022 ha sido negativo, lo normal es que la
rentabilidad sea positiva. También se comenté cdmo las crisis econdmicas no implican caidas en bolsa:

cuando llega la recesién, el mercado suele haberla descontado ya de los precios. En todo caso, la 1
recomendacién de la compafiia a sus clientes sigue siendo siempre mantener su plan a largo plazo, no ' l I
retirar después de caidas, hacer aportaciones periddicas y no cambiar de perfil de riesgo en funcién de la / H\
evolucion del mercado.
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En agosto, se lanzé un nuevo servicio de optimizacion fiscal para que el cliente pueda generar plusvalias o
minusvalias sin tener que retirar el dinero. En octubre, se publicd un extenso articulo sobre cuentas de
menores y educacién financiera (actualizacion 2022) y un primer balance de las carteras de fondos ISR.

Y a lo largo del afio, Indexa ha ido incorporando muchas otras mejoras continuas al servicio, como por
ejemplo el nuevo apartado de Notificaciones, donde el cliente puede darse de alta o baja de los emails que
indexa envia; el “modo compartir”, con el que el cliente puede ocultar los importes de su cartera para
poder ensefiar como funciona Indexa a tus amigos; y una nueva version de las apps Android e iOS que
incluye una visién general de sus cuentas y soluciona los principales fallos de acceso de las versiones
anteriores.

Indexa también ha seguido apostando por la formacion financiera de sus clientes a través de varios articulos
de formacién financiera publicados en su blog, y ha apostado por nuevos canales con el podcast de Indexa
Capital.

Carteras de planes de pensiones y de EPSV

Es el segundo servicio mds importante en volumen son las carteras de planes de pensiones y de planes de
EPSV (para los residentes en el Pais Vasco), con mas de 230 millones de euros, un 15 % del volumen
gestionado o asesorado por la entidad.

Las carteras de planes de pensiones estén invertidas en dos planes de pensiones indexados, Indexa Mas
Rentabilidad Acciones (N5138) e Indexa Mas Rentabilidad Bonos (N5137) con un porcentaje de acciones
equivalente al perfil inversor multiplicado por 10 % (por ejemplo, el perfil 6 tiene un 60 % del plan de
pensiones de acciones globalesy un 40 % del de bonos globales). Las carteras de planes de EPSV también
estan compuestas por dos planes, cuya composicién es la misma que los planes de pensiones.

La cartera de planes de pensiones media, la 6/10, ha tenido una rentabilidad media anual de +3,3 % desde
el inicio {31/12/2016 — 31/12/2022), 1,6 puntos porcentuales mas rentabilidad al afio que la media de los
planes de pensiones comparables (Inverco Renta Variable Mixta).

Esta mayor rentabilidad que la media no ha pasado desapercibida: los planes de pensiones de Indexa estan
creciendo cada vez mas y estan ya entre los cinco planes que mas crecen de su categoria en 2022, en
nlmeros absolutos.

Aportaciones Volumen
netas 2022 total
(ME] {ME€]

Planes de pensiones de renta variable con mas

aportaciones netas en 2022 {hasia noviembre)

1 ING NARANIA 2040 19 486
2 CAIXABANK TENDENCIAS 11 1.724
3 ING NARANIA 2050 10 115
4 KUTXABANK BOLSA GLOBAL 7 160
5 INDEXA MAS RENTABILIDAD ACCIONES 5 160
6 ING NARANIJA S&P 500 5 949
7 MPP AUDAZ GLOBAL 4 352
8 CAIXABANK RV INTERNACIONAL < 1.258
8 GCO PENSIONES RENTA VARIABLE 4 141
10 IBERCAJA GESTION AUDAZ 3 228

Fuente: Inverco 11/2022. Elaboracion: Indexa Capital.
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Gracias a este crecimiento, Indexa ha podido reducir la comisidn de gestidn de todos sus planes de
pensiones de 0,39 % en 2021 a 0,38 % en 2022 y 0,37 % en 2023.

En enero de 2022 ha cambiado algunos de los ETFs en los que invierte el plan de pensiones de bonos y
reducido el coste medio de estos ETFs a 0,11 % ahora (vs. 0,19 % antes).

En junio, presentd el estudio “Rendimiento de los Planes de Pensiones y EPSV en Espafia 2007-2021" en el
que se observa que en 15 afos, los planes de pensiones en Espafia han ofrecido la mitad de rentabilidad
que el mercado por no estar indexados.

Renta Variable Mixta PPI
50% ICE BofA 1-3Y All EUR Govt + 50% SXXE Index

i Planes de per;si'ones'

0.6 || e indice de referencia |
05+
0,4
0,3
0,2
0,1
0
-0,1
-0,2
-0,3"

Rentabilidad acumulada

2009 2012 2015 2018 2021

Ano
Estudio "Rendimiento de los Planes de Pensiones y EPSV en Espafia 2007-2021" wi )
Indexa Capital, 01/06/2022 ¥ indexacapital

En noviembre, publico por primera vez el perfil de sus clientes de planes de pensiones: el 80 % de los
clientes los contratan entre 28 y 52 afios, con la moda en 42 afios y tienden a contratarlo mas las personas
con estudios superiores, y nivel de ingresos o de patrimonio relativamente alto.
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Distribucién de clientes de planes de pensiones
por edad en la creacion de la cuenta
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Fuente: clientes Indexa Capital de carteras de planes de pensiones, epsv y emplec

31/10/2022 W indexacapital

En cuanto a los planes de EPSV, han cumplido 4 afios en noviembre de 2022 y estan creciendo de manera
muy significativa. La EPSV que los engloba (Caser Prevision) se ha conselidado como la segunda EPSV
individual con mas aportaciones netas en 2022.

Fondo de fondos Indexa RV Mixta internacional 75

El tercer servicio de inversidon es el fondo de fondos, Indexa RV Mixta Internacional 75 (ISIN £S0148181003),
que invierte un 75 % en acciones globales y un 25 % en bonos globales y estd disponible para su
contratacién en Renta 4, entre otras entidades.

Es uno de los fondos de Renta Variable Mixta Internacional disponible para clientes particulares con los
costes totales mas bajos en Espafia (0,62 % de costes totales en 2022). A cierre de 2022, contaba con un
patrimonio de mds de 11 millones de euros y ha sido el segundo fondo mas rentable de su categoria en sus
primeros 4 afios de existencia (04/2018 — 04/2022, categoria Inverco Renta Variable Mixta Internacional).
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Rentabilidad acumulada 3 afios fondos de Renta Variable Mixta
Internacional (05/2019 - 04/2022)

0%

-30%

Fuente: Inverco 04/2022, elaboracién Indexa. 'J indexacapital

Fondo Indexa RV Mixta Internacional 75 en azul en posicion 2 de 186.

Seguro de vida

El seguro de vida comercializado por Indexa, asegurado por Caser Seguros, ha cumplido tres afios. Es el
seguro de vida probablemente mds econémico en Espafia y lo pueden contratar las personas fisicas
residentes en Espafia en la pagina web de la entidad.

A cierre de 2022, contaba con mas de 780 clientes, con un capital asegurado total de 95 millones de euros,
frente a los 70 millones de euros de 2021 (un 35 % mas), y con una prima media de 0,12 % (1,20 euros de
media por cada 1000 € asegurados).

Planes de pensiones de empleo

En noviembre de 2020 Indexa lanzé el plan de pensiones de empleo, Indexa Empleo PPE, con ciclo de vida
{(inversién con un porcentaje de acciones y de bonos en funcidn de la edad de cada participe), bajas
comisiones, diversificacion global, y contratable online.

A cierre de 2022, Indexa Empleo ya contaba con 79 empresas promotoras, con un total de 459 participes y
2,5 millones de euros invertidos, frente a los 1,3 millones de euros invertidos a cierre de 2021, un
incremento del +92 %.

Indexa crece juntos con sus clientes

En los ultimos 5 afios, Indexa ha pasado de 3 mil clientes a finales de 2017, a mas de 60 mil clientes a cierre
de 2022, con una inversion total que ha crecido mas del 80 % de media anual en los Ultimos 5 afios, de 73
millones de euros gestionados o asesorados a cierre de 2017 a 1460 miliones de euros a cierre de 2022, de
los cuales mas de 31 millones de euros estan invertidos por el equipo y por los accionistas de Indexa Capital
Group SA (la sociedad matriz de Indexa Capital AV).
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Desde 2021, Indexa sale en el ranking de gestion de carteras por grupo financiero en Espafia, elaborado
trimestralmente por Inverco, la asociacién de gestoras de fondos y planes de pensiones en Espafia, y a
cierre de diciembre de 2022, dGltimo dato disponible en el momento de redactar estas lineas, ocupaba el

puesto N.2 9 del ranking.

Indexa es la Unica entidad financiera independiente (que no forma parte de un grupo bancario o
asegurador) en el top 10:

Ranking gestion discrecional de carteras
(patrimonio gestionado, millones de euros)
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Fuente: Inverco 20/02/2023, datos cierre 12/2022

En cuanto a valoraciones de clientes, a cierre de 2022 los clientes de Indexa valoraban el servicio con 4,7
estrellas sobre 5 en Trustpilot {con mas de 1100 opiniones) y 4,9 estrellas sobre 5 en Google {mas de 800
opiniones).

El cliente de Indexa de media empieza invirtiendo 10 mil euros al inicio y posteriormente aporta de media
6400 euros al afio. La inversién media actual es de 25 mil euros por cliente y los que llevan ya 6 afios con
Indexa han aportado de media mas de 70 mil euros.
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Aportaciones netas medias por cliente
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Los clientes de Indexa también lo recomiendan a sus amigos y familiares: en 2022 el 57 % de los nuevos
clientes de carteras de fondos han venido por la invitacion de otro cliente.
Indexa crece y baja los costes y comisiones

El fuerte crecimiento en ventas y beneficio de Indexa Capital demuestran que se pueden ofrecer carteras de
fondos de inversién o de planes de pensiones con comisiones de media cinco veces mas bajas que los
bancos, ser rentables como empresa y poder seguir bajando estas comisiones de forma sostenible a largo
plazo.

Es circulo de éxito de Indexa: cuantos mas clientes, mas bajan las comisiones.
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El cliente y el circulo del éxito

Menos
comisiones
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volimen rentabilidad

B

Pindexacapital

En este sentido, en el afio 2022 han bajado las siguientes comisiones, desde el 01/01/2022:
-0,01 puntos porcentuales de comision de gestidn en las carteras de fondos de menos de 500 mil euros

0,43 % en las carteras de fondos de menos de 10 mil € (vs. 0,44 % antes)
0,41 % en las carteras de 10 a 100 mil € (vs. 0,42 % antes)

0,38 % en las carteras de 100 a 500 mil € (vs. 0,39 % antes)

IVA incluido

En 2022, Indexa no ha bajado las comisiones de gestién de las carteras de mas de 500 mil euros porque ya
disfrutan de comisiones sensiblemente mas bajas (de 0,15 % a 0,30 % en funcidn del volumen).

A cierre de 2022, teniendo en cuenta los descuentos por invitaciones, la comision de gestion media en las
carteras de fondos es de 0,31 % (IVA incluido).

Esta rebaja de 0,01 % equivale a un ahorro de 1 euro por cada 10 mil euros invertidos y un ahorro total en
torno a 100 mil € para el conjunto de nuestros clientes de carteras de fondos en 2022.
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-0,01 puntos porcentuales en la comision de custodia de Inversis Banco, el banco que custodia la mayoria
de las cuentas de valores de los clientes de Indexa, que pasa a ser de 0,103 % en 2022 (vs. 0,121 % en 2021),
IVA incluido.

-0,01 puntos porcentuales de comision de gestidn en nuestro fondo de fondos Indexa RV Mixta
Internacional 75 (ISIN N.2 ES0148181003), que baja a 0,33 % en 2022 (vs. 0,34 % en 2021 y 0,35 % en 2020).
Es uno de los fondos de renta variable mixta internacional con los costes totales mas bajos en Espafia.

-0,01 puntos porcentuales de comision de gestidn de todos los planes de pensiones, que baja a 0,38 % en
2022 {vs. 0,39 % en 2021 y 0,40 % en 2020).

La expansion internacional de Indexa en Bélgica, donde ofrece sus carteras de fondos desde hace dos afios,
de momento estd obteniendo resultados modestos, con 2,1 millones de euros gestionados a cierre de 2022,
el 0,02 % del volumen total gestionado o asesorado por la entidad.

Indexa sigue trabajando para internacionalizar su propuesta de valor y convertirse en el campedn europeo
de la gestion automatizada e indexada. La préxima apertura que esta preparando la compafiia es el
mercado francés.

Préximos pasos

Esto sélo es el principio. Con la ayuda de sus accionistas, empleados y clientes, Indexa ha conseguido
demostrar que su modelo funciona y es viable a largo plazo. Ahora, tiene la oportunidad de seguir
creciendo, bajar sus comisiones y ofrecer una rentabilidad por riesgo cada vez mayor para sus clientes
porque, como ya sahen, menos costes es mas rentabilidad.

Bewater Asset Management

Alo largo del ejercicio 2022 Bewater ha centrado sus esfuerzos en asentar un modelo nuevo de negocio,
novedoso en Espafia, siendo la entidad con mayor numero de FICCs gestionados segun los registros de la
Comisién Nacional def Mercado de Valores.

Bewater Funds invierte en compafiias no cotizadas, con crecimientos elevados en ventas, con flujo de caja
positivo o la caja necesaria para llegar al flujo de caja positivo, con un pacto de socios que proteja a los
minoritarios y una valoracidn inferior a 10 veces ventas anuales. Ademads Bewater invierte a menudo en
operaciones de secundario, proporcionando liquidez a socios de las sociedades en las que invierte.

En este sentido Bewater se ha enfocado en ofrecer a sus clientes tarifas muy competitivas al mismo tiempo
que ha desarrollado su operativa online a través de su pagina web. A través de la pagina web
bewaterfunds.com, los participes de los diferentes fondos pueden emitir manifestaciones de interés de
compra y venta sobre las mismas.

Participaciones minoritarias en otras sociedades
El equipo gestor estd satisfecho con la marcha de la cartera de participadas.

Proximos pasos
A nivel de grupo, Indexa Capital Group SA, la matriz de Indexa Capital AV y de Bewater Asset Management

SGEIC, estd preparando su préxima salida a bolsa en el segmento Growth de BME, probablemente en junio
de 2023.
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Se tratara de un listing (una salida a bolsa sin ampliaciéon de capital o venta de acciones) y no seré posible
comprar acciones antes de la salida a bolsa. Nuestro principal objetivo con esta salida a bolsa es de poder
seguir creciendo de forma independiente a largo plazo.

4. Informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financieray los resultados de la misma.

5. Uso de instrumentos financieros

El Grupo mantiene activos financieros en efectivo, en imposiciones a plazo fijo o en pagarés bancarios
cotizados. El saldo a cierre del ejercicio de dichos activos ascendia a 939.813,80 euros. Asimismo, dentro de
las inversiones financieras se encuentran las inversiones en fondos de inversion colectiva cerrados
gestionados por la sociedad gestora del Grupo, asi como inversiones minoritarias de la sociedad dominante
del Grupo. Dichas inversiones se encuentran registradas como inversiones a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto.

6. Acciones propias

Las sociedades del grupo no han realizado operacion alguna sobre acciones propias.

7. Investigacidn y desarrollo
Las sociedades del grupo no han realizado actividades de investigacion y desarrollo entre el 1 de enero de
2022 y el 31 de diciembre de 2022.

8. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
durante el ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacion por parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningiin otro acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntos para que estas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.
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(expresada en euros)

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 de diciembre de 2022

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante Indexa Capital Group SA en fecha 23 de marzo
de 2023 procede a formular los cuentas anuales consolidadas (balance consolidado, cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos de
efectivo consolidado y memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
se acuerda por unanimidad sean suscritos en todas sus hojas por los miembros de todo el Consejo de
administracion.

Bilbao, a 23 de marzo de 2023
o » e~ /\
A /i S
1 @l l 4'&1»’ [\ -~
/

Cabiedes & Partners IV, SCR

A

Cargo: consejero

Representada por José Martin Cabiedes

[
Le"// =2
/Bffﬁ{ois Derbaix

Cargo: capsgjero apoderado y presidente
/DSQ e i
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Bewa7er Market, S.L. y
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Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado del ejercicio 2021

Incluye informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de Bewa7er Market, S.L., por encargo del consejo de administracion:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bewa7er Market, S.L. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes, (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

£n nuestra opinién, las cuentas anuales consclidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidon financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
que resulta de aplicaciéon {(que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segan nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opini6n sobre estas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en la nota 1 de la memaria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dentro
del objeto social de las sociedades dependientes del Grupo se incluye la prestacion de servicios de
inversidn, que incluyen la prestacion de servicios de gestion discrecional e individualizada de servicios
de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, el asesoramiento en materia de

Miembro de Grant Thorntan International Lid
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inversiones y la recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros, asi como la gestién de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo y
entidades de inversion de tipo cerrado.

Por la prestacioén de estos servicios, las sociedades dependientes cobran determinadas comisiones a
los clientes, las cuales se encuentran detalladas en la nota 14 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Las comisiones percibidas representan un saldo muy significativo de los
ingresos que componen el resultado del ejercicio del Grupo, correspondiendo principalmente a la
sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A., siendo su calculo complejo, basado en calculos
diarios en funcién de los patrimonios diarios de cada cliente y las tarifas aplicables, asi como, en su
caso, el volumen de los productos comercializados,

Identificamos esta area como el aspecto mas relevante de nuestra auditoria de las cuentas anuales

consolidadas del Grupo, por la repercusion que tiene en la determinacion del resultado. Ver notas 3.10
y 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Nuestro trabajo se ha centrado, en el entendimiento y evaluacién del sistema de control interno
implementade per el Grupo y en la realizacion de pruebas de detalle, todo ello referido al
reconocimiento de los ingresos por comisiones.

Entre los procedimientos de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas, destacan los
siguientes:

+ Respecto al control interno, se han ejecutado procedimientos relacionados con el entendimiento y la
evaluacién de los siguientes procedimientos:

Entendimiento y evaluacion de los procesos de aprobacion de tarifas y contratos de prestacién de
servicios con los clientes.

Controles de conciliacion trimestral de depositarios de los activos de los clientes.
e Hemos realizado las siguientes pruebas de detalle:
— Lectura de una muestra de los contratos de prestacidn de servicios firmados con los clientes.
- Comprobacién de la valoracion de los activos de clientes gestionados.

— Obtencion y analisis de las conciliaciones de los patrimonios gestionados segumn la confirmacion de
los depositarios con los registros del Grupo al cierre del ejercicio.

— Obtencidn y andlisis de cartas de confirmacion externa de los patrimonios gestionados para una
muestra de clientes.

- Verificacion de las comisiones incluidas en el sistema para una muestra de clientes, segln las
condiciones incluidas en los contratos firmados.

— Seleccion de una muestra de facturas en donde comprobamos el importe de la facturacion
realizada con el registro contable de las mismas.

— Obtencion del extracto bancario correspondiente al cobro, en su caso, para la muestra de
comisiones analizadas y el correcto registro contable al 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, hemos verificado que la memoria consolidada adjunta incluye los desgloses de informacion
que requiere el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2.4 de las cuentas anuales consolidadas que describe que los
administradores de la Sociedad dominante, de acuerdo con lo previsto en el marco normativo de
informacién financiera aplicable, han decidido no incluir informacién comparativa en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2021, al tratarse del primer ejercicio de formulacién de las cuentas
anuales censolidadas del Grupo. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consclidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados censolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en

su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
diches riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad dominante,
de! principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conciuimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que Hamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que e! Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las cuentas
anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria
del grupo. Somos los tnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados

mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

Notas de la
31.12.2021
ACTIVO Memoria
ACTIVO NO CORRIENTE: 364.927,63
Inmovilizado intangible 5.2 194.933,97
Inmovilizado material 5.1 19.393,45
Inversiones financieras a largo plazo 6 137.470,81
Otros activos financieros a largo plazo 6 3.600,00
Activos por impuesto diferido 13 9.529,40
ACTIVO CORRIENTE: 2.491.556,91
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 866.873,42
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6,7y 19 850.829,53
Deudores varios 5.745,92
Activos por impuesto corriente 10.297,97
Periodificaciones a corto plazo 17 636.318,11
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 8 988.365,38

TOTAL ACTIVO

2.856.484,54




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

Notas de la
31.12.2021
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria

PATRIMONIO NETO: 1.772.878,42
Fondos propios 9 1.766.718,33
Capital 9 145.483,00
Prima de emision 9 4.753.310,50
Acciones y participaciones de la sociedad dominante 9 (120,00)
Reservas (3.405.976,72)

Legal y estatutarias -

Otras reservas 9 (3.405.976,72)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 274.021,55
Ajustes por cambio de valor 6.160,09
PASIVO NO CORRIENTE: 448.674,74
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12 447.587,68
Pasivos por impuesto diferido 1.087,06
PASIVO CORRIENTE: 634.931,38
Deudas a corto plazo 12 57.877,51
Deudas con entidades de crédito 57.877,51
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 19 2.699,19
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 540.750,43
Acreedores varios 12 380.379,74
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,08
Pasivos por impuesto corriente 13 139.212,43
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21.158,18
Periodificaciones a corto plazo 17 33.604,25

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2.856.484,54




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresada en euros)

Notas de la

Memoria 31.12.2021
Importe neto de la cifra de negocios 14 2.821.219,46
Ventas -
Prestaciones de servicios 2.821.219,46
Otros ingresos de explotacién 11.672,27
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 14 4.597,51
Subvenciones de Explotacién incorporadas al resultado de explotacion 7.074,76
Gastos de personal 14 (1.009.736,09)
Sueldos, salarios y asimilados (830.429,38)
Cargas sociales (179.306,71)
Otros gastos de explotacion 14 (1.359.627,83)
Servicios exteriores (1.123.454,50)
Tributos (222.365,62)
Otros gastos de gestién corriente (13.807,71)
Amortizacion del inmovilizado 5.1y5.2 (161.200,02)
RESULTADO DE EXPLOTACION 302.327,79
Ingresos financieros 15 40,33
Gastos financieros 15 (39.027,42)
Diferencias de cambio (25,88)
Resultado por enajenaciones y otras 10.706,73
RESULTADO FINANCIERO (28.306,24)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 274.021,55
Impuestos sobre beneficios 13 -
Resultado atribuido a socios externos -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 274.021,55
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 274.021,55




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Expresado en euros)

Notas de
la 31.12.2021

Memoria
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 274.021,55
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (1.054,11)
Efecto impositivo 158,14
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (895,97)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (7.074,76)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: (7.074,76)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 266.050,82




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Expresado en euros)

. . A(':c!one.s y Resultados de Otras Subvenciones  Ajustes TOTAL
Capital Primade participaciones ... R Resultado R
. .. . Reservas ejercicios aportaciones . .. donacionesy por PATRIMONIO
Escriturado Emision de la sociedad . . del ejercicio ..
. anteriores de socios legados valoracion NETO
dominante
SALDO FINAL EN 2020 145.483,00 4.753.310,50 (120,00) 33.708,32 (3.195.751,32) - (281.867,10) 7.074,76  7.056,06 | 1.468.894,22
Ajustes por cambios de criterio
contable 2020
Ajustes por errores 2020 - - - - - - - - -
(S:;LDO FINAL AJUSTADO EN 2020 145.483,00 4.753.310,50 (120,00) 33.708,32 (3.195.751,32) - (281.867,10) 7.074,76  7.056,06 | 1.468.894,22
Total ingresos / (gastos) - - - - : - 27402155  (7.07476)  (895,97)| 266.050,82
reconocidos
Operaciones con socios o )
propietarios
- Aumento de capital - - - - - - - - - -
- Reducciones de capital - - - - - - - - - -
S;zs variaciones del patrimonio - - - 3793338 (281.867,10) - 281.867,10 - .| 37.93338
SALDO FINAL EN 2021 145.483,00 4.753.310,50 (120,00) 71.641,70 (3.477.618,42) - 274.021,55 - 6.160,09 | 1.772.878,42




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

| Notas 31.12.2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 733,07
Resultado del ejercicio antes de impuestos 274.021,55
Ajustes al resultado 188.539,83
Amortizacion del inmovilizado (+) 161.200,02
Imputacidn de subvenciones (-) (7.074,76)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). (10.706,73)
Ingresos financieros (—). (40,33)
Gastos financieros (+). 39.027,42
Diferencias de cambio (+/-). (25,88)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). 6.160,09
Otros ingresos y gastos (—/+). -
Cambios en el capital corriente (461.868,64)
Existencias (50,00)
Deudores y otras cuentas a cobrar (487.256,85)
Acreedores y otras cuentas a pagar 145.548,43
Otros pasivos corrientes 13.291,47
Otros activos corrientes (5.194,76)
Periodificaciones (128.206,93)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 40,33
a) Pagos de intereses (—). -
b) Cobros de dividendos (+). 40,33
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (109.114,36)
Pagos por inversiones (130.992,03)
Empresas del Grupo y asociadas (51.665,85)
Inmovilizado intangible 5.2 (41.429,56)
Inmovilizado material 5.1 (11.397,72)

1. Obligaciones y valores similares (-).

2. Deudas con entidades de crédito (-).

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-).

4. Otras (-).

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Otros activos financieros. (26.498,90)
Cobros por desinversiones 21.877,67
g) Otros activos. 21.877,67
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 246.000,00
Cobros por instrumentos de pasivo financiero 571.000,00
2. Deudas con entidades de crédito (+). 46.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 325.000,00
4. Otras (+). 200.000,00
Pagos por instrumentos de pasivo financiero (325.000,00)

(325.000,00)

137.618,71
850.746,67
988.365,38
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BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

1. Informacion general

1.1 Sociedad dominante

BEWAT7ER MARKET SL (en adelante «la Sociedad dominante») es la sociedad dominante de un grupo,
formado por BEWA7ER MARKET SL y sus sociedades dependientes (en adelante «el Grupo») que se detallan
enlanota 1.2.

La Sociedad dominante fue constituida como sociedad anénima en Espafia el 16 de junio de 2014, por un
periodo de tiempo indefinido. El numero de identificacién fiscal es B95770004.

El domicilio social Sociedad estaba situado en la calle RODRIGUEZ ARIAS 15 4 48008 — BILBAO (BIZKAIA).
Con fecha 6 de mayo de 2019 la sociedad traslada su domicilio social a Calle Gran Via, 35-22 planta 48009,
BILBAO (BIZKAIA).

La Sociedad dominante tiene por objeto actuar como una sociedad holding para las empresas dependientes
y para otras participaciones minoritarias.

BEWAT7ER MARKET S.L es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad
principal la prestacién de servicio de inversidn y gestién de activos.

Quedan excluidas del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio, la ley exija requisitos especiales
gue no cumpla la Sociedad.

El ejercicio econdmico se inicia el 1 de enero y el 31 de diciembre.

A efectos de la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo estas sobre las que la dominante
tiene control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de los presentes
estados financieros intermedios consolidados del Grupo, asi como el perimetro de consolidacién se detallan
enlanota 1.2.

Los administradores de la sociedad dominante han formulado las cuentas anuales consolidadas de manera
voluntaria, dado que el Grupo estaria exento al cumplir al 31 de diciembre de 2021 las condiciones de la
dispensa de la obligacion de consolidar prevista en el articulo 8 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas.
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Adicionalmente, en la preparacion de los presentes cuentas anuales consolidadas no se presentan saldos
comparativos del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 para las cifras del balance consolidado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y
del estado de flujos de efectivo consolidado, ya que es la primera vez que se procede a la preparacidn y
presentacion de cuentas anuales consolidadas, por lo que se omiten las cifras del ejercicio anterior,
atendiendo a lo establecido en el articulo 77 segun se establece en Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el
Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de
16 de noviembre («NOFCAC»).

1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el poder de dirigir
las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econédmicos
de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el
efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Método de Porcentaje
Nombre Domicilio Social Actividad consolidacion  Auditor Participacion
Calle Serrano 213, Empresa de Integracioén Grant
Indexa Capital AV, SA  piso 1, Madrid inversiéon global Thornton 100
Bewater Asset Calle Serrano 213, Empresa de Integracion Audalia
Management SGEIC, SA piso 1, Madrid inversiéon global Nexia 100

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en
el Art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la Sociedad dominante se encuentre, en relacidn con otra sociedad (dependiente) en alguna
de las siguientes situaciones:

a) Que la Sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la Sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion.

c) Que la Sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la Sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del

organo de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores.
Esta circunstancia se presume cuando la mayoria de los miembros del érgano de
administracién de la sociedad dominada sean miembros del érgano de administracién o altos
directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una Sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando
apenas posea 0 ho posea participacidn en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de
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direccion (entidades de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o
tenga capacidad para participar en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y han sido incluidas en la
presente consolidacién con el objeto de presentar unas cuentas anuales consolidadas correspondientes al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2021, realizandose los ajustes de homogeneizacién necesarios
para la formulacidon de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el marco normativo indicado en la
nota 2.1.

2. Bases de preparacion de los estados financieros intermedios
consolidados

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre
de 2021 se han preparado a partir de los registros contables de BEWA7ER MARKET SL y sociedades
dependientes e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y
valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondiente al periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2021 se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogida en el Cédigo de
Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Unidn
Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el
RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas
anuales consolidadas y sus modificaciones posteriores (incluido el RD 602/2016) el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria consolidada vienen expresadas
en Euros, siendo el Euro la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y el informe de gestion consolidado del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2021 han sido formuladas por el érgano de administracién de la Sociedad dominante y
seran aprobadas sin modificacidn por la Junta de Socios.

El Grupo esta regulado por la Ley de Sociedades de Capital espafiola.

2.2 Principios contables no obligatorios

El consejo de administracion de la Sociedad dominante ha formulado las presentes cuentas anuales
consolidadas en consideracion de la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatorios que tienen un efecto significativo en los mismos. No hay ningun principio contable, que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se han realizado estimaciones que estan basadas en
la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
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actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es
facilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma continua. Sin
embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe el riesgo de que pudieran surgir ajustes
significativos en el futuro sobre el valor de los activos y pasivos afectados, en caso de que se produjese un
cambio significativo en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre:

- Valoracidn de las inversiones financieras a largo plazo (notas 3.6 y 6)

- Vida util de los activos materiales e intangibles (notas 3.3, 3.4, 5.1y 5.2)

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, no existiendo ninglin hecho que, a dia de hoy,
pudiera hacer cambiar dichas estimaciones.

2.4 Comparacion de la informacion — fecha de primera consolidacion

Los presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de
la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto consolidado, del Grupo, correspondientes al periodo de doce meses terminado en
dicha fecha.

La Sociedad dominante del Grupo constituyé o adquirio las sociedades dependientes como sigue:

e Indexa Capital AV, SA, constituida con fecha 4 de noviembre de 2015 (a continuaciéon, también
“Indexa”).

e Bewater Asset Management SGEIC, SA, constituida con fecha 31 de enero de 2018 (a
continuacion, también “Bewater Funds” o “Bewater”).

El grupo se integra a efectos de consolidacion a fecha 31 de diciembre de 2021.

No se incluye informacidén cuantitativa y cualitativa a efectos de comparacién con el ejercicio anterior,
debido a que el consejo de administracion de la Sociedad dominante, aun tratdndose de unas cuentas
anuales consolidadas, que de acuerdo con lo establecido en el articulo 77.1 de las NOFCAC es la primera vez
gue proceden a formular, tiene la posibilidad de no presentar dicha informaciéon comparativa.

El consejo de administracion de la Sociedad dominante presenta determinados saldos consolidados
correspondientes al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 en diferentes cuadros y
tablas de las notas explicativas, las cuales se incluyen a meros efectos informativos para la realizacidn de los
mismos, si bien dichos saldos de apertura no han sido auditados.

2.5 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes.

2.6 Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes
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Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a partir de la
fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas.

2.7 Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido preparados siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento, el cual contempla que el Grupo continuard con sus actividades y atendera a sus
compromisos en el curso normal de sus operaciones.

3. Normas de valoracidon

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de las presentes
cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de
2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y las Normas de Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

3.1 Sociedades Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las
politicas financieras y de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de
sus actividades.

a. Adquisicion de control

La adquisicion por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de
adquisicién. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicidn, los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en
la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de
los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la
adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que dependa de eventos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como
patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacidn de negocios, registrandose de conformidad con las
normas aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacidn de negocios se contabilizan como gastos a medida que se
incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte proporcional
del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso
excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacidon de negocios, el exceso se
contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.



BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

b. Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en
fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de
la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversion previa
de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha en
gue se obtiene el control de la participacidn previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes de valoracidn pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

c. Meétodo de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas por el método de integracién global. Este
método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacién temporal: Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha 'y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la
misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacidn valorativa: Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demds
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se
hubieran valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han
valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacién.

3. Agregacion: Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas
se agregan segun su naturaleza.

4. Eliminacién inversidn-patrimonio neto: Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante,
se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes
de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio
en que se adquirio el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad
dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su
naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacion de socios externos: La valoracion de los socios externos se realiza en funcion de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacidn no se atribuye a los socios externos. El
exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de
patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello
implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo: Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos
por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

d. Modificacion de la participacion sin pérdida de control
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Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacidn de la participacién de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida
de control sobre ésta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacién con titulos
de patrimonio propio, aplicindose las reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de
otros activos y pasivos reconocidos;

b) El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en
consolidacidn, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y
legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del
Grupo;

d) La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en funcién
del porcentaje de participacién que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente,
una vez realizada la operacidn, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo de comercio
contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido; y

e) Elajuste necesario resultante de los puntos a), c) y d) anteriores se contabilizard en reservas.

e. Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observa las siguientes reglas:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

b) Silasociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracién inicial, el
valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

c) La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con los
criterios aplicables a los activos financieros considerando como valoracidn inicial el valor razonable en
la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro

d) Sereconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacién
de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y
gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

3.2 Multigrupo y asociadas

a. Método de integracién proporcional

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo juntamente con otras sociedades
ajenas al mismo. Todas las sociedades multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las sociedades multigrupo se incluyen en las cuentas anuales consolidadas aplicando el método de
integracion proporcional.

La aplicacion del método de integracion proporcional consiste en la incorporacion a las cuentas anuales
consolidadas de la porcidn de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos de efectivo y demas partidas de las
cuentas anuales de la sociedad multigrupo, correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto
posean las sociedades del Grupo, sin perjuicio de las homogeneizaciones previas y de los ajustes y
eliminaciones que resulten pertinentes.
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La aplicacion del método de integracion proporcional se efectiia conforme a las mismas reglas que las
descritas en el apartado anterior para el método de integracion global, en particular, en lo que afecta a la
aplicacién del método de integracién y el calculo del fondo de comercio vy la diferencia negativa de
consolidacidn, si bien, teniendo en cuenta lo siguiente:

e Laagregacion de partidas se realiza en la proporcidn que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad multigrupo;

e Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las operaciones con las
sociedades multigrupo se eliminan en la proporcién que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la multigrupo;

e No figura ninguna partida de socios externos de la sociedad multigrupo;

b. Meétodo de puesta en equivalencia

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacién en
la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin
llegar a tener control. Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la
sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversidn de las sociedades del Grupo represente
sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de
adquisicién de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al
que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable de
los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacion de los valores razonables a los activos y
pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia significativa,
la inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se
adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcidén que corresponda a
las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad
participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada la proporcién de resultados no realizados
generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicaciéon del método de adquisicién se
reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a otra partida del patrimonio
neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los
correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados
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cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad participada,
con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada
forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacién en beneficios (pérdidas)
de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la
reduccion de la cuenta representativa de la inversidn tendra como limite el propio valor contable de la
participacion calculado por puesta en equivalencia. Si la participacion hubiera quedado reducida a cero, las
pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en
obligaciones legales, contractuales, implicitas o tdcitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en
nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se
muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para
las sociedades dependientes.

c. Modificacion de la participacion

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada
transaccion individual.

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversién adicional y
el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se determinan del mismo modo que la
primera inversion. No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y una
diferencia negativa de consolidacién, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccidn de la inversién con disminucién de la participacion, pero sin pérdida de la influencia
significativa, la nueva inversidn se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacién
retenida.

d. Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la
condicidn de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables
aplicables a los instrumentos financieros, considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado
en la fecha en que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la norma
correspondiente.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacidn de multigrupo (y se aplica el método de integracidn
proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacién previa,
aplicandose el método de integracidn proporcional indicado en la norma correspondiente.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa a tener la
calificacién de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y
pasivos consolidados atribuibles a dicha participacidon, manteniéndose en el balance consolidado las
partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion retenida.
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3.3 Inmovilizado intangible

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia fisica, de los
cuales se estima probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable. Los activos intangibles son amortizados a lo largo de la vida util del activo y siempre en un maximo
de 10 afios.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo intangible se reconoce
como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser
valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de financiacion
especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos
gue necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina la vida Util econdmica de un activo intangible y son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los
métodos y periodos de amortizacidn aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados
de forma prospectiva.

Aplicaciones informaticas

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el
derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas
se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Se contabilizan por su coste de
adquisicién y se amortizan linealmente a lo largo de su vida util, que se estima en términos generales en 3
afos.

3.4 Inmovilizado material

En el epigrafe del balance consolidado “Inmovilizado material” se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccidon menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.
Todos los activos materiales del balance consolidado son de uso propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicidn menos su amortizacién
acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisicién y
produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o mejora, cuando, en ambos
casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

El coste de adquisicién o produccidn de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcidn de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:

Anos de vida util % de amortizacion utilizados
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos para procesos de informacién 4 25%
Mobiliario 5 20%
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Los gastos de conservacidn y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado,
procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como mayor valor del precio de
adquisicién, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo para estar en
condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de contado
reflejdndose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando, se dispone de ellos, se ceden en arrendamiento
financiero o quedan permanentemente retirados de uso, y no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su enajenacion, cesion o abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun activo
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Para aquellos activos
identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre: (i) su valor
razonable menos los costes de venta necesarios v (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi
determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

3.5 Patrimonio neto de la Sociedad dominante

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas participaciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO menores reservas.

En el caso de adquisicién de participaciones propias de la Sociedad dominante, la contraprestacién pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacién, emisidn de nuevo o enajenacién. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.6 Activos financieros
Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la
empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
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En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
gue en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se
cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no
cumplirian esta condicidn los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor;
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los
tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa deberd considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién
con la actividad de ventas futuras.

La gestidon que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podrd tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de
activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:
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a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracidn inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidén que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo
con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el
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valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

La Sociedad tiene activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2021.

c. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Formara
parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma
relativa a esta Ultima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable,
los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion
de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion.

Deterioro del valor
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Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) Enelcaso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

La Sociedad tiene activos financieros clasificados en esta categoria.

d. Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracidon de las cuentas anuales.
b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda

determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se

pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencidon de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.
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f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el
apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el
coste de la combinacidn establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversidn anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizarda como un ingreso financiero en funcién de su
devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no serd recuperable. El importe de la
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien
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mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar
en consideracion vendrd expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No obstante, si
mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a considerar seran los resultantes de las cuentas anuales
ajustadas en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar
un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidn en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado
ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversidn, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversidn, momento en el que se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrarad en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el
limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos
previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad tiene activos financieros clasificados en esta categoria.
3.7 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:
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a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.

La Sociedad tiene pasivos financieros clasificados en esta categoria.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

o Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

o Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

o Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacién, que sera
irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:

19



BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evalue sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversidon documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del
valor razonable al personal clave de la direccidn, segun se define en la norma 152 de elaboracién
de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un
pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion o
vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversién que se reconoce en el
patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacidon de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
m4ds de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

La Sociedad no tiene pasivos financieros clasificados en esta categoria.

3.8 Gastos de personal

La sociedad dominante no tiene empleados contratados.

Este tipo de remuneraciones, en las sociedades dependientes, se valoran, sin actualizar, por el importe que
se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose con cardcter general como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.

La Sociedades dependientes no tenian, ni tienen en este momento, despidos en curso ni necesidad o
proyecto de efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al

amparo de la legislacién vigente. Por esta razdn, no se estima preciso efectuar provisidn alguna por este
concepto.

3.9 Provisionesy pasivos contingentes
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La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos acreedores
que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/
o momento de cancelacién, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia esta condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y que
confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario, siempre
gue pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y que ésta implique para la entidad
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En
ninguin caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la
Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos provienen principalmente de la prestacion de servicios de inversion y de gestién de activos
como contraprestacion de los cuales percibe una comisién.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, el Grupo sigue un proceso de cinco pasos:

1. Identificacidn del contrato con un cliente

2. Identificacidn de las obligaciones de rendimiento

3. Determinacion del precio de la transaccion

4. Asignacion del precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién

5. Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas obligaciones
de ejecucién sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio de transaccion de un
contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo, cuando (o como)
el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a sus clientes.

El Grupo reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacién con las obligaciones de
rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el balance consolidado. De
forma similar, si el Grupo satisface una obligacidn de cumplimiento antes de recibir la contraprestacién, el
Grupo reconoce un activo contractual o un crédito en su estado de balance consolidado, dependiendo de si
se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la contraprestacion sea exigible.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias:
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- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un ajuste al
coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un servicio que se
realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los

cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

3.11 Instrumentos financieros

Reconocimiento

El Grupo reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones de este.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir o la obligacidn
de pagar efectivo. Los pasivos financieros se reconocen en la fecha de contratacién.

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y
a las intenciones de la direccién del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacion
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacidon sélo cuando el Grupo tiene el

derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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3.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

En este epigrafe del balance consolidado se incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2021 no existen restricciones a la disponibilidad de los saldos presentado bajo este
epigrafe.

3.13 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.
El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas deberdn
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que sea probable su recuperacién,
bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse producido por situaciones especificas
gue se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del
balance de situacién adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto los
activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas oportunas en
caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera que sean
aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a los tipos
impositivos aprobados a la fecha del balance

3.14 Transacciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacién el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier

moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido a

euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes

reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de cambio medio
de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en
que se determind el valor razonable.

- Losingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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- Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcién de diferencias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio neto hasta
el momento en que éstas se realicen.

3.15 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del Grupo y vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

Las sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Por el
volumen de operaciones con cada una de las partes vinculadas, el Grupo no ha encargado un estudio de
precios de transferencia. El detalle de las transacciones con partes vinculadas se indica en la nota 25.

3.16 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por el valor
razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como ingresos directamente
al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacién o baja de los mismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas, se imputan como ingresos del ejercicio en que se
produce la cancelacién, excepto si se recibieron en relacién a una financiacion especifica, en cuyo caso la
imputacidn se realiza en funcién del elemento financiado.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable se registran como deudas a largo plazo transformables en
subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.
Las subvenciones de explotacidn se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su devengo.

3.17 Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo consolidado ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

o Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

o Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

e Alser el primer periodo de consolidacion contable, se incluye en el calculo de estado de flujos de
efectivo los saldos iniciales al 1 de enero de 2021.

3.18 Periodificaciones
Se trata de gastos contabilizados en el ejercicio que se cierra y que corresponden al siguiente o a los
siguientes, y que deben figurar en el activo corriente del balance.
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Durante el ejercicio en el que se genere el gasto: se cargard, al cierre del ejercicio, con abono a las cuentas
del grupo “Gastos” que hayan registrado los gastos a imputar al ejercicio posterior.

4. Gestion del riesgo financiero

4.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por los activos financieros clasificados como activos financieros a coste amortizado y activos
financieros a coste y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de
forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital,
los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacién adjunto por su valor
razonable.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la
empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
gue en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

4.3 Riesgo de tipos de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de interés
sobre la cuenta de resultados (flujos de generacidn de ingresos y gastos) o sobre el valor patrimonial. La causa
son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacién de las masas de activos y pasivos que produce
una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés. Dada la composicion de los activos y pasivos
del Grupo al 31 de diciembre de 2021, no existe una exposicion significativa al riesgo de tipo de interés.

4.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este riesgo reside en el propio
deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.

La exposicidn a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de 1IC, no puede ser evitada
por completo, si bien las politicas y procedimientos internos del Grupo, asi como la revisidn periédica de los
mismos, tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes
y llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio.

4.5 Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiaciéon mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento,
el cual contempla que el Grupo realizara sus activos y atenderd a sus compromisos en el curso normal de sus
operaciones. Como puede observarse en el balance de situacion, al cierre del ejercicio el fondo de maniobra
de la Sociedad es positivo.

4.6 Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de contratacién,
seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacidn con terceros.

Los riesgos mds significativos podrian clasificarse en:
¢ Riesgos asociados a la gestién discrecional de carteras.
¢ Riesgos derivados de la potencial no adecuacidn de las carteras a las requeridas segun los perfiles de
riesgo de cada cliente.
¢ Riesgos vinculados con la deteccidon de operaciones vinculadas con el blanqueo de capitales y
financiacién de terrorismo.
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El modelo que estad utilizando el grupo para la gestiéon del Riesgo Operacional hace que se facilite el
conocimiento, la prevencién, los planes de accidn correctores de las debilidades conocidas y la mitigacién
razonable de las pérdidas habidas.

5. Inmovilizado intangible y material

5.1 Inmovilizado material

El detalle y los movimientos del inmovilizado material se muestran en la tabla siguiente:

Euros
. Otrz-fs Mobiliario . Equu:’)cts . Ot.r.o Total
instalaciones informaticos inmovilizado
Valores brutos
Saldo al 31.12.20 6.748,40 4.825,85 27.089,88 670,74 39.334,87
Entradas - - 11.397,72 - 11.397,72
Salidas, bajas o reducciones - (2.140,00) (2.614,79) - (4.754,79)
Traspasos - - - - -
Saldo al 31.12.21 6.748,40 2.685,85 35.872,81 670,74 45.977,80
Amortizaciéon acumulada
Saldo al 31.12.20 (3.372,35) (2.751,00) (15.583,09) (469,90) (22.176,34)
Dotacidn a la amortizacion (674,89) (1.719,59) (6.507,04) (166,25) (9.067,77)
Salidas, bajas o reducciones - 2.511,76 2.148,00 - 4.659,76
Saldo al 31.12.21 (4.047,24) (1.958,83) (19.942,13) (636,15) (26.584,35)
Valor Neto Contable al 31.12.21 2.701,16 727,02 15.930,68 34,59 19.393,45
5.2 Inmovilizado intangible
El detalle y los movimientos del inmovilizado intangible se muestran en la tabla siguiente:
Euros
Saldo al Saldo al
31.12.20 Altas Bajas Traspasos 31.12.21
Fondo de comercio 1.374,79 - - - 1.374,79
Aplicaciones informaticas 666.926,48 41.429,56 (733,32) - 707.622,72
Total 668.301,27 41.429,56 (733,32) - 708.997,51
Amortizacion acumulada F.C. (7,32) - - - (7,32)
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Amortizacidon acumulada

. . ‘o (361.947,03) (152.132,25) 23,06 - (514.056,22)
Aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada (361.954,35) (152.132,25) 23,06 - (514.063,54)
Valor neto contable 306.346,92 (110.702,69) (710,26) - 194.933,97

El Grupo cuenta con un inmovilizado intangible que consiste en la aplicacién informatica que se esta
desarrollando para dar servicio a los clientes, a través de la pagina web.

En relacidn con la aplicacidn informatica, una de las Sociedades dependientes se encuentra inmersa en un
proyecto de desarrollo de su plataforma web y de gestidén para dotar a la misma de nuevas funcionalidades
qgue aumenten la usabilidad de la misma y ofrezcan a sus clientes nuevas opciones.

Durante el ejercicio 2021 se ha continuado con los trabajos de desarrollo de la plataforma, realizandose
principalmente a través de dos proveedores externos, mientras que de forma interna los trabajos se han
enfocado en la revisidn y mejoras continuas.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe significativo.
Durante los ejercicios 2021 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizado intangible. Las sociedades del grupo no tienen elementos totalmente amortizados dados de
alta en sus balances. A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad dependiente Indexa Capital tenia contratadas

pdlizas de seguro con una cobertura del 100% del inmovilizado material para dafios por incendios, dafios
atmosféricos, impactos, dafios por aguas, gastos derivados del siniestro, dafios eléctricos, y robos.

6. Analisis de instrumentos financieros

6.1 Analisis por categorias

El detalle de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente es el siguiente:

Inversiones financieras a corto plazo

Valores Créditos,
Instrumentos . .
. . respresentativos derivados y Total
de patrimonio

de deuda otros
Categoria 31/12/2021 31/12/2021  31/12/2021  31/12/2021
Act|v0§ financieros a coste i i 856.575,45 856.575,45

amortizado

Total - - 856.575,45 856.575,45
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Inversiones financieras a largo plazo

Valores Créditos,
Instrumentos . .
. . respresentativos derivados y Total
de patrimonio

de deuda otros
Categoria 31/12/2021 31/12/2021  31/12/2021  31/12/2021
Actlvgs avalor raZ(.)nabI.e con 132.070,81 i 132.070,81

cambios en el patrimonio neto

Activos financieros a coste 5.400,00 - 3.600,00 9.000,00
137.470,81 - 3.600,00 141.070,81

Dentro de los activos financieros a coste al 31 de diciembre de 2021, se encuentran registradas las
participaciones de la sociedad dependiente Indexa Capital AV, SA, en la Sociedad Gestora del Fondo General
de Garantia de Inversiones, correspondiente a 27 acciones de 200 euros de valor nominal cada una en el
ejercicio 2021. Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacién viable suficiente o
de mercado, estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicion.

En relacidn con los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, se incluyen los
instrumentos de capital de la sociedad dependiente Bewater Asset Management SGEIC, SA,
correspondientes a la participacion en los Fondos de Inversién Colectiva de tipo Cerrado (FICC) gestionados
por la sociedad.

La sociedad se compromete a invertir al menos el 50% de la comision de gestidn cobrada al FICC durante el
primer afio. El detalle de las inversiones a fecha 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Euros

Lo Ajustes por

Descripcion Valor a coste Valor razonable ..
valoracion
Bewater Traventia FICC 2.625,79 2.583,00 (42,79)
Bewater Cuidum FICC 3.739,68 2.862,00 (877,68)
Bewater Gear Translations FICC 3.025,23 907,53 (2.117,70)
Bewater Wetaca FICC 3.904,20 5.265,00 1.360,80
Bewater Cink Coworking FICC 1.961,98 1.961,98 -
Bewater Datos 101 FICC 2.059,42 2.059,42 -
Bewater We Are Knitters FICC 2.679,46 11.200,00 8.520,54
Bewater Autocines FICC 2.510,00 2.510,00 -
Bewater MESbook FICC 3.347,92 3.520,00 172,08
Bewater DocDigitizer FICC 4,160,37 4.160,37 -
Bewater Kenmei FICC 3.068,10 3.300,00 231,90
Total 33.082,15 40.329,30 7.247,15

Asimismo, dentro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se incluyen
las inversiones de la sociedad dominante, Bewa7er Market SL en los instrumentos de capital en empresas
con un % minoritario. El detalle es el siguiente:
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Nombre participacién

Balio Fintech SL
Coinscrap Finances SL

Momento Seguros Holding Limited

Coconut Ventures SL

Total

6.2 Anadlisis por vencimiento

Valor a coste Razor\\laatl)cl’; Ajustes por valoracion
25.484,71 25.484,71 -
19.018,86 19.018,86 -
27.257,14 27.257,14 -
19.980,00 19.980,00 -
91.740,71 91.740,71 -

Al 31 de diciembre de 2021, los importes de los activos y pasivos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros

Clientes
Deudores varios

Pasivos financieros

Acreedores varios
Personal

Deudas con entidades de
crédito

Deudas con empresas
grupo y asociadas

Euros
Activos financieros
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
850.829,53 - - - - 850.829,53
5.745,92 - - - - 5.745,92
856.575,45 - - - - 856.575,45
Euros
Pasivos financieros
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
380.379,74 - - - - - 380.379,74
0,08 - - - - - 0,08
9.325,93 - - - - - 9.325,93
2.699,19 230.820,56 216.767,12 - - 450.286,87
392.404,94 230.820,56 216.767,12 - - 839.992,62

7. Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado al 31 de diciembre de 2021 es como sigue:

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo

Deudores varios

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Euros

31.12.21

5.745,92

850.780,33
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856.575,45

Dentro del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se incluye principalmente los saldos
pendientes de cobro de la sociedad dependiente Indexa Capital AV, S.A, como consecuencia de la actividad
de gestion discrecional de carteras en fondos por 669.257,79 euros, asi como los saldos pendientes de
cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de asesoramiento en planes de pensiones y EPSV,
comercializacién de seguros y subgestion del fondo Indexa RV Mixta Internacional 75, por 171.271,48 euros.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en la moneda funcional del
Grupo.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a seis meses no han

sufrido ningln deterioro de valor. Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

8. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe se incluye el efectivo y otros activos liquidos del Grupo en bancos. El valor contable de
estos activos es igual a su valor razonable.

Euros

31.12.21
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 988.365,38 €

El efectivo lo componen los saldos a favor de la empresa en bancos de disponibilidad inmediata cuyo
importe a 31 de diciembre de 2021 asciende a 988.365,38 €euros.

Las entidades en las que el grupo Bankinter, Banco Inversis, Banco Sabadell, Selfbank, Cecabank y Binckbank
y no han devengado intereses.

9. Fondos propios

9.1 Capital Social
El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2021 era el siguiente:

Euros

31.12.21

Capital escriturado 145.483,00
145.483,00

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social se encontraba dividido en 145.483 participaciones sociales de 1
euro de valor nominal cada una.
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La prima de emision asciende a 31 de diciembre de 2021 de 4.753.310,50 euros (4.753.310,50 euros a 31 de
diciembre de 2020)

No existen varias clases de acciones o participaciones en el capital.

9.2 Acciones propias

El saldo de acciones propias que mantiene la empresa al final del ejercicio 2021 asciende a 120,00 euros
siendo de 120,00 euros al final del ejercicio 2020. Este saldo corresponde a 120 participaciones sociales de
1 euro de valor nominal, las cuales mantienen todos los derechos econémicos y politicos asociados.
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9.3 Reservay resultados de ejercicios anteriores

a. A.Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones
legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades
mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva
legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado, asi como su distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021
y de 2020, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad en la entidad dominante.

b. Reservas en sociedades consolidadas por integracidn global
El detalle por sociedades dependientes de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global al
31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Indexa Capital Bewater AM Bewa7er Euros
AV, SA SGEIC, SA Market SL
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Reservas 73.118,44 (1.476,74) - 71.641,70
Resultados negativos de (86.644,61) (5.579,32)  (3.385.394,49)  (3.477.618,42)

ejercicios anteriores
(3.405.976,72)

c. Resultado del ejercicio de la Sociedad dominante
La propuesta de distribucidn del resultado que surge en las cuentas anuales individuales de la Sociedad
dominante a presentar a la Junta General de Socios es la siguiente:

Euros
Al 31 de
diciembre de
2021
Base de reparto
Perdldgs. y ganancias 259.598 61
(beneficios)
Distribucién:
Reserva legal 25.959,86
Reservas voluntarias 233.638,75
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d. Resultado atribuido a la Sociedad dominante
El detalle del resultado del ejercicio de las sociedades consolidadas desglosado por sociedad es el siguiente:

Ca iltr::)\(la Bewater AM Bewa7Zer Euros
P ' SGEIC,SA  MarketSL
SA
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Resultados 588.126,59 (240.282,76) (73.822,28) 274.021,55

10.Socios externos

No existen socios externos a la empresa dominante, las empresas dependientes son 100% propiedad de
Bewa7er Market SL.

11.Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con Derivados
entidades de y Total
- otros
crédito
2021 2021 2021
Pasivos financieros a coste amortizado - 447.587,68 447.587,68
Total - 447.587,68 447.587,68

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con

entidades de Derivados y Total
o otros
crédito
2021 2021 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 57.877,51 383.079,01 440.956,52
Total 57.877,51 383.079,01 440.956,52
12.Pasivos financieros a coste amortizado
El detalle de los débitos y partidas a pagar al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
Euros
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31/12/2021
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 447.587,68
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 2.699,19
Acreedores varios 380.379,74
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,08
Deudas con entidades de crédito 57.877,51
Total 888.544,20

El importe recogido en el epigrafe “Acreedores varios” corresponde principalmente a operaciones de
proveedores y soportes publicitarios pendientes del liquidar a cierre de la sociedad dependiente Indexa
Capital AV.

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” corresponde
con unos préstamos otorgados por los socios de la empresa matriz, Bewa7er Market SL y los intereses
devengados por los mismos. El importe total de los préstamos otorgados por los socios es de 400.000 euros,
devengando unos intereses en el ejercicio 2021 de 37.776,86 euros. Los intereses acumulados a la fecha del
ejercicio son de 47.587,68 euros.

Los vencimientos de los préstamos otorgados por los socios son los siguientes:

Importe (euros) Vencimiento
200.000,00 jun.-23
200.000,00 abr.-24

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” son gastos
pendientes de abonar a los socios y administradores de las sociedades del grupo.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas por la Sociedad dominante durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y pendientes de pago al cierre en relacién con los plazos
maximos legales previstos en la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la Ley 15/2010 (aplicable a
las sociedades espafiolas) en la relacién con la informacidn a incluir en esta memoria es el siguiente:

2021
Periodo medio de pago a proveedores 30 dias
Ratio de operaciones pagadas 86%
Ratio de operaciones pendientes de pago 14%
Total pagos realizados 50.789,77
Total pagos pendientes 8.145,75

13.Impuestos sobre beneficios y situacion real
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Diferencias temporarias

La Sociedad dominante no ha registrado diferencias temporarias deducibles ni imponibles en el balance al

cierre del ejercicio 2021 ni 2020 distintas a las registradas por las bases imponibles negativas pendientes de

compensar.

Las diferencias permanentes positivas ascienden a 24.278,37 €.

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad, del ejercicio 2021, y la base

imponible del Impuesto de Sociedades es la siguiente:

(Euros)

Resultado del ejercicio después de impuestos

Gasto no deducible

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores

Base imponible

31/12/2021
259.598,61
23,50
241.178,73
500.800,84

(500.800,84)

La conciliacidn entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios del grupo correspondiente

al ejercicio 2021 es la siguiente:

(Euros)

Cuota

Sobre base imponible

Otros conceptos

Gasto / Cuota

Pagos a cuenta

Gasto / Impuesto a pagar (devolver)

Activos y pasivos fiscales

31/12/2021

(0,03)

Los saldos de los activos y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

31/12/2021
(Euros) Activo fiscal Pasivo fiscal
Corrientes 10.297,97 139.212,43
Impuesto de Sociedades - -
IRPF - 139.212,43
IVA 10.297,97 -
Diferidos 9.529,40 1.087,06
Impuesto de Sociedades 9.529,40 1.087,06
IRPF - -
IVA - -
Total 19.827,37 140.299,49
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A 31 de diciembre de 2021 el Grupo no mantiene ninguin saldo por impuestos diferidos por bases imponibles
pendientes de compensar.

Bases Imponibles negativas
Las bases imponibles negativas al cierre del ejercicio 2021 son:

Base

Ejercicio | Base imponible negativa periﬁz:trzt::
aplicar

2014 11.865,17 11.865,17
2015 34.001,36 34.001,36
2016 710.307,88 710.307,88
2017 674.546,57 674.546,57
2018 1.077.658,70| 1.077.658,70
2019 578.468,38 578.468,38
2020 306.922,41 306.922,41
2021 - -
Total 3.393.770,47 | 3.393.770,47

Incentivos fiscales
La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a que tiene derecho segun la normativa fiscal vigente.

Ejercicios pendientes de comprobacién

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales
a los registrados por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal
los ejercicios desde 2017 de todos los impuestos que le son de aplicacién. No obstante, los administradores
consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

14.Ingresos y gastos

a. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedades del
grupo se reparte de la siguiente forma:

Euros
31/12/2021
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Comisiones percibidas:

- Gestion discrecional de carteras 2.075.259,28
- Asesoramiento en materia de inversion 439.796,58
- Asesoramiento a empresas 3.000,00
- Recepcidn y Transmision de Ordenes (RTO) de valores no negociables 143.485,47
- Gestién de cartera delegada 10.905,99
- Comisiones seguros 29.396,00
- Comisiones de gestién Fondos ICC 119.376,14
Total ingresos por prestaciones de servicios 2.821.219,46

Las ventas realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 19.

Todas las transacciones han sido en euros, no realizandose transacciones en moneda extranjera, asi como la
totalidad de las ventas han sido en Espaiia.

b. Otros ingresos de explotacion

Otros ingresos de explotacién se corresponde la partida Subvenciones de Explotacién incorporadas al
resultado de explotacion, asi como otros ingresos accesorios por venta de libros.

A 31 de diciembre de 2017 se registré en Indexa Capital AV, SA, sociedad dependiente, una subvencién
reintegrable concedida a la Sociedad dentro del programa Horizonte Pyme 2017 de la Agencia Estatal de
Investigacién del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. Esta ayuda se obtuvo como
financiacion de parte del desarrollo de la Web (Nota 8) y un plazo de ejecucién de un ejercicio natural a
iniciar en el ejercicio 2018 por importe de 60.000 euros.

En junio de 2018 se termind de presentar la documentacién justificativa y se recibié la concesion definitiva
y la consideracién de subvencidn no reintegrable. El movimiento de la misma en euros en el ejercicio 2021
y 2020 ha sido:

Saldo a Imputacion Saldoa Imputacion Saldo a
31/12/2019 resultados 31/12/2020 resultados 31/12/2021

Subvencién
Horizonte Pyme 24.054,53 (16.979,64) 7.074,86 (7.074,86)

2017
24.054,53 (16.979,64) 7.074,86 (7.074,86) -

La imputacién a la cuenta de resultados se realiza en funcién de la amortizacién del proyecto que se
subvenciona, el cual ha finalizado en el ejercicio 2021.

c. Gastos de personal

Indexa

. Bewater AM Bewa7Zer
Capital AV, " ccEic,SA  Market SL Total
SA
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
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Sueldos y gratificaciones al personal activo 628.951,12  185.239,06

Cuotas a la Seguridad Social 142.564,61 36.742,10
Dotaciones a fondos de pensiones internos 10.156,12 3.394,08
Gastos de formacion 1.813,00 876,00
Total 783.484,85  226.251,24

814.190,18
179.306,71
- 13.550,20
- 2.689,00
- 1.009.736,09

La distribucidn por sexos al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 del personal de la

Sociedad es la siguiente:

31.12.21

Hombres Mujeres Total

Directivos 4 2 6
Técnicos 13 9 22
17 11 28

La composicién de la plantilla media del ejercicio 2021 se detalla a continuacion:

Categoria — numero de empleados
Directivos
Técnicos

El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio.

d. Otros gastos de explotacién

31/12/2021

17
23

El desglose de los gastos y conceptos incluidos bajo el epigrafe de “Servicios Exteriores” es el siguiente:

Euros

31.12.21

Arrendamientos 22.781,70
Reparaciones y conservacién 2.196,10

Servicios profesionales independientes 285.630,76

Seguros 8.686,57
Servicios bancarios 2.088,55
Marketing 678.759,58
Suministros 2.067,96
Otros 121.243,28

Total Servicios Exteriores 1.123.454,50

El subepigrafe de “Publicidad y propaganda” contiene los gastos realizados por la sociedad dependiente
Indexa Capital AV durante el ejercicio destinados a actividades publicitarias tanto offline (letreros,
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luminosos), como online (principalmente Google Ads) y publicidad en medios de comunicacién, asi como al
gasto general derivado de la periodificacién del gasto de obtencidn de contratos de gestidn de algunos
clientes pagado a los soportes publicitarios (ver nota 17).

Dentro del epigrafe “Tributos” se encuentra registrada la aportacién realizada por la sociedad dependiente
Indexa Capital AV al Fondo de Garantia de Depdsitos en el ejercicio 2021 por importe de 164.064,84 euros.

15.Resultado financiero

La composicién del resultado financiero de Grupo a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Euros
31.12.21
Ingresos financieros 40,33
Gastos financieros (39.027,42)
Diferencias de cambio (25,88)
Resultado por enajenaciones y otras 10.706,73
Total (28.306,24)

16.Garantias y contingencias

a. a) Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y no se prevé
gue surjan pasivos significativos.

b. b) Avalesy otras garantias
El Grupo a cierre del ejercicio 2021 no tiene concedidos avales por entidades bancarias. En opinién de los

administradores de la Sociedad no se derivard pasivo adicional alguno para la misma como consecuencia
del aval entregado.

17.Periodificaciones

El detalle de las periodificaciones, incluidas en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2021 es
siguiente:

'Indexa Bewater AM Bewa7er
Capital As\k SGEIC,SA  Market SL Total
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Gasto obtencion contratos clientes 598.784,29 648,90 - 599.433,19
Resto periodificaciones 36.884,92 - - 36.884,92
Total 636.318,11

40



BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

Dentro de la partida de periodificaciones en la Sociedad dependiente Indexa Capital AV, SA se incluye la
activacion del gasto publicitario para la obtencién de contratos de gestidn de algunos clientes, donde la
Sociedad paga un importe fijo a soportes publicitarios por cada nuevo cliente captado por Indexa via esta
publicidad. En el ejercicio 2021, la activacion de este concepto ha supuesto un importe total activado de
431.757 euros (en 2020 este importe fue de 534.010 euros) y se ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias por 325.181 euros por los importes devengados en el ejercicio.

El subepigrafe resto periodificaciones incluye los saldos de gastos anticipados con otros proveedores a los
que se les ha realizado un pago de forma anticipada por un servicio.

Indexa

SA
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Ingresos anticipados - 33.604,25 - 33.604,25
Total 33.604,25

Dentro de la partida de Ingresos anticipados la Sociedad dependiente Bewater Asset Management SGEIC,
SA se incluye el importe pendiente de devengar correspondiente a los ingresos de gestién de los fondos
gue se cobra de manera anticipada y se devenga durante un afio.

18.Retribucion de los administradores

a. Retribucién a los miembros del consejo de administracion
Los miembros del consejo de administracién no han percibido remuneraciones ni mantienen saldos
deudores o acreedores con las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2021.

b. Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el consejo de administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos
como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacién.

19.0peraciones y saldos con partes vinculadas

a. a) Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos con partes vinculadas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente:

Indexa Bewater AM Bewa7Zer Total

Capital AV, SA SGEIC, SA Market SL
Saldo deudor 5.535,02 - 1.210,00 6.745,02
Saldo acreedor - 2.711,06 451.572,44 454.283,50
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b. b) Transacciones con partes vinculadas
Las transacciones mas significativas realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2021 han sido las
siguientes:

(I:r:::;a: Bewater AM Bewa7er Otras partes Total
AV, SA SGEIC, SA Market SL vinculadas
Gastos por prestacidn de servicios 3.000,00 - 3.000,00
Intereses créditos i i 37.776,86 37.776,86
Total 3.000,00 - 37.776,86 40.776,86

Los importes pagados por entidades del grupo se realizan a precio de mercado siendo de un volumen poco
significativo.

20. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedican la Sociedad dominante y las sociedades dependientes, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

21.Honorarios por auditoria de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Grant Thornton, SLP por los servicios de auditoria de
cuentas ascendieron a 5000 euros (mas IVA) por otros servicios de verificacion.

Asimismo, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan las marcas
Grant Thornton como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad.

22.Hechos posteriores al cierre

Adicionalmente a los hechos expuestos anteriormente, los administradores consideran que no hay otros
aspectos que tengan una incidencia significativa en las presentes cuentas anuales consolidadas.

42



BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Introduccidn

El grupo consolidable lo conforma la sociedad dominante, BEWA7ER MARKET SL la cual es la sociedad
cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad principal la prestacidn de servicio de
inversién y gestidn de activos.

Las sociedades dependientes son Indexa Capital AV, SA y Bewater Asset Management SGEIC.

Indexa Capital

Indexa Capital AV, SA (en adelante también “Indexa Capital”, “Indexa” o “la Sociedad”) es una Sociedad
Andnima constituida como Agencia de Valores el 11 de diciembre de 2015, con CIF A87409728, autorizada y
supervisada por la CNMV, N2257 y con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, Piso 12, B1, Cddigo Postal
28016, Madrid.

Indexa Capital es un gestor automatizado de inversiones. La actividad principal de la entidad se centra en
gestionar discrecionalmente, y de forma automatizada, la cartera de sus clientes.

Actualmente Indexa Capital ofrece a sus clientes la posibilidad de invertir en tres tipos de productos, en
funcién de su objetivo de inversién: Carteras de Fondos de Inversidn indexados, Carteras de Planes de
Pensiones Individuales, Carteras de Planes de EPSV y Planes de Pensiones de Empleo (en adelante, “planes
de pensiones” se referira a planes de pensiones individuales y de empleo y planes de EPSV).

Una vez el cliente ha elegido el tipo de producto en el que desea invertir, este responde a un cuestionario
de perfil inversor para estimar su capacidad y su voluntad de asumir riesgos, para que Indexa pueda estimar
su perfil inversor en una escala de 1 a 10.

Cada uno de estos 10 perfiles inversor tiene asignada una cartera modelo, tanto para fondos de inversion
como planes de pensiones, e Indexa Capital gestiona la cartera de cada cliente de manera automatizada en
funcién de la cartera modelo asociada al perfil, y al importe invertido en el caso de las carteras de fondos.
Las carteras estan compuestas de instrumentos de muy bajo coste, como son los planes de pensiones y los
fondos de inversién indexados, y con un elevado grado de diversificacidn, tanto por clases de activo, como
por geografias de inversion. Este tipo de gestion se basa en la motivaciéon académica sobre la superioridad
media de la gestidn indexada frente a la gestion activa y en la importancia de los bajos costes para
conseguir una mayor rentabilidad de la inversién a largo plazo.

La practica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web,
indexacapital.com, con clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacion.

Indexa Capital asesora también a Caser Pensiones y Caser Seguros en la gestion de sus planes de pensiones
(Indexa Mds Rentabilidad Acciones PP e Indexa Mas Rentabilidad Bonos PP), planes de EPSV (Indexa Mas
Rentabilidad Acciones PPSI e Indexa Mas Rentabilidad Bonos PPSI), y de un plan de empleo (Indexa Empleo
PP), subgestiona un fondo de fondos para Renta 4 Gestora (Indexa RV Mixta Internacional 75 Fl) y
comercializa un seguro de vida en colaboracién con Caser Seguros, con unas primas muy bajas.

Indexa Capital ofrece también a los propietarios de participaciones en empresas privadas mediar en la
venta de sus participaciones (Recepcién y Transmision de Ordenes sobre participaciones de empresas no
cotizadas). Esta actividad se realiza al margen de la actividad de gestién discrecional de carteras.

Bewater Asset Management
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Bewater Asset Management SGEIC de tipo cerrado SA (en adelante también “Bewater”) es una Sociedad
Andnima constituida como Sociedad de Gestion de Entidades de Inversion Colectiva el 06/04/2018, sujeta a
la supervision de la CNMV e inscrita en los registros de la CNMV con el nimero 134. CIF A88020649, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 37.416, folio 68, seccién 8, hoja M-666983, Inscripcion 1. 2018. y
con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, Piso 12, B1, Cédigo Postal 28016, Madrid.

Bewater es una Sociedad gestora de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado. La actividad principal
de la entidad es la constitucion y gestidon de Fondos de Inversién de Capital Cerrado (FICC).

La principal caracteristica del modelo de negocio de Bewater es la constitucion de un FICC para cada
oportunidad de inversién que se le presenta, cada FICC tiene un activo Unico en el que invertir.
Adicionalmente, Bewater sub-gestiona para Renta 4 un fondo de capital riesgo, Renta 4 Bewater | FCR
(Fondo de Capital Riesgo).

Durante el ejercicio 2021 se han constituido tres FICCs, Bewater Mesbook FICC, Bewater DocDigitizer FICC y
Bewater Kenmei FICC. Estos FICCs se suman a los constituidos en los ejercicios anteriores. Siendo el total del
capital gestionado por Bewater de 9,3 millones de Euros.

La practica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web con
clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacion. Los clientes principales de
Bewater son clientes profesionales, los cuales manifiestan un interés sobre este tipo de producto, teniendo
los conocimientos, experiencia y el capital suficiente para realizar inversiones de este tipo.

2. Evolucion del negocio

Analizaremos la evolucidn de negocio para las sociedades dependientes:

El ejercicio cerrado de 2021 ha significado para Indexa Capital una parte de su sexto afio de actividad desde
que iniciara su andadura en diciembre de 2015 y podemos considerar el balance de este ejercicio parcial
como muy positivo.

A cierre de 2021 la entidad mantenia un patrimonio gestionado o asesorado de clientes de mas de 1.370
millones de euros, de mas de 50 mil clientes, frente a los 669 millones de euros con los que cerré 2020, lo
que supone un incremento de +105% con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Fruto de este crecimiento, los Ingresos por comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2021 un importe de
2,70 millones de euros frente a los 1,22 millones de euros obtenidos por este mismo concepto en 2020, lo
que supone un notable incremento de +122%.

La entidad finalizo el ejercicio 2021 con un resultado neto positivo de 588 mil euros, frente al resultado
neto positivo de 44 mil euros, alcanzado en 2020.

El nimero de clientes ha pasado de 30 mil clientes a finales de diciembre 2020, a mas de 50 mil a finales de
diciembre 2021, un 67% mas.

En el ejercicio 2021 Bewater ha logrado constituir 3 FICCs distintos y desinvertir en uno de ellos, Bewater
Gana Energia FICC, alcanzando asi el nimero de 15 FICCs creados y gestionados por la entidad. El equipo
gestor considera el balance del afio como positivo.

La entidad mantiene la subgestion de Renta 4 Bewater | FCR (ISIN n2 ES0173129000), fondo de capital
riesgo gestionado por Renta 4 y subgestionado por la entidad. A cierre de 2021 la entidad mantenia un
patrimonio gestionado en FICC de 9,3 millones de Euros. Adicionalmente gestionaba en el FCR cerca de 3
millones de euros.
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Los Ingresos por Comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2021 un importe de 119 mil Euros.

La entidad finalizo el ejercicio 2021 con un Resultado Neto negativo de -240 mil Euros.

3. Principales logros, actividades y proyectos

La sociedad dependiente Indexa Capital, gracias al apoyo de sus clientes, sigue consoliddndose como el
gestor automatizado independiente lider en Espafia, con mas de 1.370 millones de euros gestionados o
asesorados a cierre de diciembre de 2021, muy por encima de lo que habia presupuestado la Sociedad para
2021.

Analizaremos los principales logros, actividades y proyectos para las sociedades dependientes:

Indexa Capital

Carteras de fondos indexados

Es el nuestro producto con mayor volumen invertido, con mas de 1130 millones de euros gestionados a
cierre de 2021. Nuestras carteras de fondos han obtenido una rentabilidad media anual de +7,2% desde el
inicio (cartera 6 de 10 a 100 mil euros, entre el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2021), 4,7
puntos porcentuales mas rentabilidad al afio que la media de los fondos de inversién espafoles
comparables (Inverco, renta variable mixta internacional).

Probablemente por eso, nuestros clientes nos han vuelto a elegir en Rankia como el mejor gestor
automatizado, premio que nos han otorgado todos los afios desde que existe esta categoria (4 afios ya).

El uno de enero de 2021, bajamos nuestra comision de gestidn 0,01 puntos porcentuales en todas las
carteras de fondos de menos de 500 mil euros.

En marzo, publicamos la Il Radiografia del inversor en gestion automatizada en Espafia.

En junio, alcanzamos los 1000 millones de euros gestionados o asesorados en total. En junio también,
incorporamos bonos de Estados Unidos y acciones de pequeiia capitalizacidn en las carteras de mas de 10
mil euros.

En julio, alertamos a nuestros clientes sobre el cuidado que hay que tener al extrapolar (que las
rentabilidades no siempre serdn tan buenas como lo estan siendo desde marzo 2020).

Y muchas otras mejoras de nuestros servicios y otros articulos de formacién financiera publicados en
nuestro blog https://blog.indexacapital.com/.

Carteras de planes de pensiones y de EPSV

El segundo producto mas importante en volumen, con mas de 200 millones de euros, un 15% de nuestro
volumen gestionado o asesorado, son nuestras carteras de planes de pensiones o de planes de EPSV (para
los residentes en el Pais Vasco). Las carteras de planes de pensiones estan invertidas en nuestros dos planes
de pensiones indexados, Indexa Mas Rentabilidad Acciones (N5138) e Indexa Mas Rentabilidad Bonos
(N5137) con un porcentaje de acciones equivalente al perfil inversor * 10% (por ejemplo, el perfil 6 tiene un
60% del plan de pensiones de acciones globales y un 40% del de bonos globales). Las carteras de planes de
EPSV también estan compuestas por dos planes, cuya composicidn es la misma que las carteras de planes
de pensiones.
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Nuestra cartera de planes de pensiones media, la 6/10, ha tenido una rentabilidad media anual de +6,9%
desde el inicio (31/12/2016 — 31/12/2021), 2,8 puntos porcentuales mas rentabilidad al afio que la media
de los planes de pensiones comparables (Inverco Renta Variable Mixta).

Esta mayor rentabilidad que la media no ha pasado desapercibida, nuestros planes de pensiones estan
creciendo cada vez mas y estan ya entre los tres planes que mas crecen de su categoria en 2021, en
numeros absolutos.

Gracias a este crecimiento, conseguimos en abril de 2021 reducir la comisidn de gestidén de todos nuestros
planes de pensiones de 0,40% a 0,39% anual desde el 1 de abril 2021.

Fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional 75

Nuestro tercer servicio de inversidn es nuestro fondo de fondos, Indexa RV Mixta Internacional 75 (ISIN n2
ES0148181003), que invierte un 75% en acciones globales y un 25% en bonos globales y estd disponible en
Renta 4. Es probablemente el fondo de Renta Variable Mixta Internacional disponible para clientes
particulares con los costes totales mas bajos en Espaiia (0,70% de costes totales en 2021). En sus dos
primeros afios de vida (04/2019 — 04/2021) suma ya mas de 6 millones de euros invertidos y es el quinto
fondo mas rentable de su categoria (en 2021, dentro de la categoria Inverco Renta Variable Mixta
Internacional).

Seguro de vida

Nuestro seguro de vida, que ofrecemos en colaboracién con Caser Seguros, ha cumplido dos afios. Es el
seguro de vida probablemente mas econdmico en Espafia y lo pueden contratar nuestros clientes desde su
area privada. Ha sido contratado ya por mas de 570 clientes, con un capital asegurado total de 70 millones
de euros a cierre de 2021 y con una prima media de 0,12% (1,20 euros de media por cada 1.000 €
asegurados).
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Planes de pensiones de empleo

En noviembre de 2020 lanzamos nuestro plan de pensiones de empleo, Indexa Empleo, con ciclo de vida
(inversidn personalizada en funcidn de la edad de cada participe), bajas comisiones y 100% contratable
online. A cierre de 2021, nuestro plan de pensiones de empleo ya contaba con 63 empresas adscritas, con
un total de 366 participes y 1,3 millones de euros invertidos.

Crecemos juntos con nuestros clientes

Hemos pasado de ser 30 mil clientes a finales de 2020 a mas de 50 mil clientes a cierre de 2021, con una
inversion total que ha crecido mas del 100% en un afio, de 669 millones de euros gestionados o asesorados
a cierre de 2020 a 1.370 millones de euros a cierre de 2021, de los cuales 31 millones de euros estan
invertidos por nuestro equipo y por nuestros socios.

Desde 2021, Indexa sale en el ranking de gestidn de carteras por grupo financiero en Espafia, elaborado
trimestralmente por Inverco, y a cierre de septiembre 2021, ultimo dato disponible en el momento de
redactar estas lineas, ocupaba el puesto n2 9 del ranking. Indexa es la Unica entidad financiera
independiente (que no forma parte de un grupo bancario o asegurador) del top 10:

Gestion discrecional de carteras
(patrimonio gestionado, millones de euros)
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En cuanto a valoraciones de clientes, a cierre de 2021 nuestros clientes nos valoraban con 4,8 estrellas
sobre 5 en Trustpilot (con mas de 1200 opiniones) y 4,9 estrellas sobre 5 en Google (mas de 500 opiniones).
Nuestro cliente de media empieza invirtiendo 10 mil euros al inicio y posteriormente aporta de media 10
mil euros al aflo. La inversidn media actual es de 25 mil euros por cliente y los que llevan ya 5 afios con
nosotros tienen invertidos de media mas de 60 mil euros.
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Aportaciones netas medias por cliente
segun antigliedad con Indexa (meses)
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También nos recomiendan a sus amigos y familiares: en 2021 el 62% de los nuevos clientes de carteras de
fondos han venido por la invitacién de otro cliente.

Crecemos y bajamos nuestras comisiones

Tanto el beneficio como el fuerte crecimiento en ventas y beneficio de Indexa Capital, demuestran que se
pueden ofrecer carteras de fondos de inversién o de planes de pensiones con comisiones de media cinco
veces mas bajas que los bancos, ser rentables y poder seguir bajando estas comisiones de forma sostenible
a largo plazo. Es nuestro circulo de éxito: cuantos mas seamos, mas bajaremos las comisiones.

En este sentido, en el afio 2021 hemos bajado nuestras comisiones, desde el 01/01/2021:
-0,01% de comision de gestidn en las carteras de fondos de menos de 500 mil euros

- 0,44% en las carteras de fondos de menos de 10 mil € (vs. 0,45% antes)
- 0,42% en las carteras de 10 a 100 mil € (vs. 0,43% antes)

- 0,39% en las carteras de 100 a 500 mil € (vs. 0,40% antes)

- IVAincluido

De momento no hemos bajado las comisiones de gestidn de las carteras de mas de 500 mil euros porque ya
disfrutan de comisiones sensiblemente mas bajas (de 0,15% a 0,30% en funcién del volumen). En este
momento, teniendo en cuenta los descuentos por invitaciones, la comision de gestién media en nuestras
carteras de fondos es de 0,29% (IVA incluido).

Esta rebaja de 0,01% equivale a un ahorro de 1 euro por cada 10 mil euros invertidos y un ahorro total en
torno a 60 mil € para el conjunto de nuestros clientes de carteras de fondos en 2021.
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-0,01% de comision de gestidn en nuestro fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional 75 (ISIN n?
ES0148181003), que baja a 0,34% ahora (vs. 0,35% antes). Es el fondo de renta variable mixta internacional
con los costes totales mas bajos en Espafia.

En cuanto a nuestros planes de pensiones y de EPSV, conseguimos reducir su comision de gestién a 0,39%
desde el 01/04/2021 (vs. 0,40% antes).

Expansidn internacional

Nuestra expansién internacional en Bélgica donde ofrecemos nuestras carteras de fondos desde hace un

afio, de momento esta obteniendo resultados modestos, con 2 millones de euros gestionados, el 0,2% de
nuestro total. Seguimos trabajando para internacionalizar nuestra propuesta de valor y convertirnos en el
campedn europeo de la gestion automatizada e indexada.

Préximos pasos

Esto sdlo es el principio. Con la ayuda de nuestros socios, empleados y clientes, hemos conseguido
demostrar que nuestro modelo funciona y es viable a largo plazo. Ahora tenemos la oportunidad de seguir
creciendo, bajar nuestras comisiones y ofrecer una rentabilidad por riesgo cada vez mayor para nuestros
clientes porque, como ya saben, menos costes es mas rentabilidad.

Crisis generada por la propagacién de la COVID-19

En relacidn con la crisis generada por la propagacién de la COVID -19 destacamos que el negocio de Indexa
ha evolucionado muy favorablemente en el ejercicio 2021. El volumen gestionado a cierre de 2021
mostraba un crecimiento de +105% en comparacién con el volumen gestionado o asesorado a cierre de
2020. La Sociedad ha aumentado fuertemente sus beneficios en este ejercicio 2021 y se encuentra en
nuestra opinidn suficientemente capitalizada y con un ratio de solvencia de 251%, muy superior al minimo
legal de 100%.

Por lo indicado anteriormente, el consejo de administracién considera que la situacién provocada por la
COVID-19 no tiene impacto en el principio de empresa en funcionamiento.

Bewater Asset Management

Alo largo del ejercicio 2021 Bewater ha centrado sus esfuerzos en asentar un modelo nuevo de negocio,
novedoso en Espafia, siendo la entidad con mayor niumero de FICCs gestionados segun los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Bewater Funds invierte en compafiias no cotizadas, con crecimientos elevados en ventas, con flujo de caja
positivo o la caja necesaria para llegar al flujo de caja positivo, con un pacto de socios que proteja a los
minoritarios y una valoracion inferior a 10 veces ventas anuales. Ademas, Bewater invierte a menudo en
operaciones de secundario, proporcionando liquidez a socios de las sociedades en las que invierte.

En este sentido Bewater se ha enfocado en ofrecer a sus clientes tarifas muy competitivas al mismo tiempo
que ha desarrollado su operativa online a través de su pdagina web. A través de la pagina web
bewaterfunds.com, los participes de los diferentes fondos pueden emitir manifestaciones de interés de
compra y venta sobre las mismas.

El equipo gestor esta satisfecho con la marcha de la cartera de participadas.

4. Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.
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5. Uso de instrumentos financieros

El Grupo mantiene activos financieros en efectivo, en imposiciones a plazo fijo o en pagarés bancarios
cotizados. El saldo a cierre del ejercicio de dichos activos ascendia a 939.813,80 euros. Asimismo, dentro de
las inversiones financieras se encuentran las inversiones en fondos de inversion colectiva cerrados
gestionados por la sociedad gestora del Grupo, asi como inversiones minoritarias de la sociedad dominante
del Grupo. Dichas inversiones se encuentran registradas como inversiones a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto.

6. Acciones propias

Las sociedades del grupo no han realizado operacién alguna sobre acciones propias.

7. Investigacién y desarrollo

Las sociedades del grupo no han realizado actividades de investigacién y desarrollo entre el 1 de enero de
2021y el 31 de diciembre de 2021.

8. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
durante el ejercicio

Nada que reseiiar distinto de lo comentado en la Memoria.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio del Grupo, dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los administradores
de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacién por parte del consejo de
administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningun otro acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntos para que estas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 de diciembre de 2021

El Administrador de la Sociedad dominante Bewa7er Market, SL {Sociedad Unipersonal) en fecha 31 de
diciembre de 2021 procede a formular los cuentas anuales consolidadas {balance consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos
de efectivo consolidado y memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2021, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
se acuerda por unanimidad sean suscritos en todas sus hojas por los miembros de todo el Consejo de

administracién.

D. Unai Ansejo Barra
Cargo: Consejero delegado

—t

D. Frangois Derbaix
Cargo: Consejero delegado

Realh-

D. Ramén Blanco
Cargo: Consejero

bl )

Ca ledes & Partners IV, SCR
Cargo Consejero

Madrid, a 31 de marzo de 2022

Representada por José Martin Cabiedes
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CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES:

Balance de situacion
Cuenta de pérdidas y ganancias

Memoria



INDEXA CAPITAL GROUP SA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

Notas ala
. 31/12/2022 31/12/2021
ACTIVO Memoria
ACTIVO NO CORRIENTE 2.750.459,59 2.248.344,37
Inmovilizado intangible Nota 5 2.025,46 2.241,69
Inmovilizado material Nota 5 0,00 49,88
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Nota 6.4 2.543.392,11 2.145.043,29
largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo Nota 6.1y 11 195.773,22 91.740,71
Activos por impuesto diferido 9.268,80 9.268,80
ACTIVO CORRIENTE 44.607,31 30.549,87
Existencias 35,20 0,00
Anticipos a proveedores 35,20 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Notas 6.1 0,00 14.565,48
Otros deudores 0,00 14.565,48
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 6.1 44.572,11 15.984,39

TOTAL ACTIVO

2.795.066,90

2.278.894,24




INDEXA CAPITAL GROUP SA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

Notasala

PATRIMONIO NETO Y PASIVO . 31/12/2022 31/12/2021
Memoria
PATRIMONIO NETO 2.249.171,26 1.772.877,62
Fondos propios 2.249.171,26 1.772.877,62
Capital Nota 8 145.483,00 145.483,00
Capital escriturado 145.483,00 145.483,00
Prima de emision Nota 8 4.753.310,50 4.753.310,50
Reservas 341.963,01 0
Acciones propias Nota 8 0 -120,00
Resultados negativos de ejercicios anteriores -3.385.394,49 -3.385.394,49
Resultado del ejercicio 393.809,24 259.598,61
PASIVO NO CORRIENTE 234.923,69 447.587,68
Deudas a largo plazo Nota 7 234.923,69 447.587,68
Otras deudas a largo plazo 234.923,69 447.587,68
PASIVO CORRIENTE 310.971,95 58.428,94
Deudas a corto plazo Nota 7 302.131,96 48.942,03
Deudas con entidades de crédito 45.304,57 48.551,58
Otras deudas a corto plazo 256.827,39 390,45
Acreedores comerciales y otras cuentas a Nota 7 8.839,99 9.486,91
Otros acreedores 8.839,99 9.486,91

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2.795.066,90

2.278.894,24




INDEXA CAPITAL GROUP SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(expresado en euros)

Notasala

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2022 2021
Otros gastos de explotacion Nota 10.1 -107.516,14 -34.580,08
Amortizacion del inmovilizado Notas 5 -266,11 -294,61
Otros resultados -37,76 80,30
RESULTADO DE EXPLOTACION -107.820,01 -34.794,39
Ingresos financieros - -
Gastos financieros -46.719,57 -39.027,88
Deterioro y resultados por enajenaciones de Nota 6.4 548.348,82 333.420,88
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO 501.629,25 294.393,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 393.809,24 259.598,61
Impuesto sobre beneficios Nota 9 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 393.809,24 259.598,61
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1. Actividad e informacion de caracter general

1.1 Actividad de la sociedad

INDEXA CAPITAL GROUP SA (anteriormente denominada Bewa7er Market, SL, en adelante «la Sociedad
dominante») es la sociedad dominante de un grupo, formado por INDEXA CAPITAL GROUP SA y sus
sociedades dependientes (en adelante «el Grupo») que se detallan en la nota 1.2.

La Sociedad dominante fue constituida como sociedad limitada con el nombre de Bewa7er Market, SL en
Espafia el 16 de junio de 2014, por un periodo de tiempo indefinido. El nUmero de identificacién fiscal es
A95770004 (hasta el 30/12/2022 el NIF fue B95770004).

El 28 de junio de 2022 la junta general de accionistas decidié modificar la denominacién social de la
Sociedad dominante a INDEXA CAPITAL GROUP SL.

El 15 de diciembre de 2022 la junta general de accionistas decidié transformar la sociedad en sociedad
andénima pasando la Sociedad a denominarse INDEXA CAPITAL GROUP SA.

El domicilio social Sociedad estaba situado en la calle Rodriguez Arias 15 4 48008 — BILBAO (BIZKAIA). Con
fecha 6 de mayo de 2019 la sociedad traslada su domicilio social a Calle Gran Via, 35-22 planta 48009,
BILBAO (BIZKAIA).

La Sociedad dominante tiene por objeto actuar como una sociedad holding para las empresas dependientes
y para otras participaciones minoritarias.

Indexa Capital Group SA es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad
principal la prestacién de servicio de inversidn y gestién de activos.

Quedan excluidas del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio, la ley exija requisitos especiales
gue no cumpla la Sociedad.

El ejercicio econdmico se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

Sociedades dependientes

Son Sociedades Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre
las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el
poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles. Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Método de Porcentaje
Nombre Domicilio social Actividad consolidacion  Auditor participacion
. Calle Serrano 213, Empresa de Integracioén Grant
Ind Capital AV, SA ! 100
naexa Lapital AY, piso 1 B1, Madrid  inversién global Thornton
Bewater Asset
Calle Serrano 213 Integracioén Audalia

M t SGEIC d ! i6

anagemen e piso 1 B1, Madrid Gestion de EICC global Nexia 100

tipo cerrado, SA
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231, rue Saint-
Honoré, 75001,
Paris (France)

Indexa Courtier
d’Assurance SAS

Corredor de Integracioén

seguros global Ninguno 100

Indexa Capital Group es la sociedad matriz de Indexa Capital AV («Indexa Capital»), de Indexa Courtier SAS
(«Société par Actions Simplifiée Unipersonnelle» de derecho francés, «Indexa Courtier») y de Bewater Asset
Management SGEIC («Bewater Funds»), de las que tiene el 100% del capital.

Para poner las tres filiales en perspectiva, en 2022 Indexa Capital representd el 97,1 % de la facturacién del
Grupo, Bewater Funds el 2,9 % e Indexa Courtier el 0,0 % (3,8 millones de euros, M€, 0,1 M€y 0,0 M€
respectivamente).

Indexa Capital AV es el gestor automatizado independiente lider en Espafia, con un volumen gestionado o
asesorado de mas de 1.460 millones de euros (M€), de mas de 59 mil clientes (datos a 31/12/2022). Indexa
Capital ofrece un servicio de gestidn discrecional de carteras de fondos de inversion, de planes de pensiones o
de planes de EPSV (planes de pensiones para residentes en el Pais Vasco), planes de pensiones de empleo y un
seguro de vida-riesgo.

La estrategia de Indexa es ofrecer un servicio con menos costes, y con ello una mayor rentabilidad para el
cliente (o menores pérdidas), y una diversificacién mundial, y con ello una mayor rentabilidad corregida por
riesgo. Los menores costes se obtienen a través de la automatizacion de los procesos, de las operaciones y de
la indexacidn (inversidn en fondos indexados). Desde el inicio de su actividad en 2015 hasta el 31/12/2022, la
cartera media de Indexa (cartera 6 de 10 a 100 mil euros) ha obtenido una rentabilidad acumulada de +31,4 %
(+4,0 % anual), 29,0 puntos porcentuales por encima de la rentabilidad media de los fondos de inversién
comparables en Espafia. Estos datos estan publicados y son actualizados a diario en la pagina
https://indexacapital.com/es/esp/stats.

Indexa Courtier d’Assurance SAS es la filial constituida en Francia para la comercializacién de seguros de vida-
ahorro en Francia. La estrategia de Indexa Courtier es la misma que la de Indexa Capital AV (menos costes,
mas rentabilidad, y diversificacion global para una mayor rentabilidad corregida por riesgo), con un producto
de seguro de vida-ahorro adaptado a la regulacién y fiscalidad francesas.

Bewater Asset Management SGEIC es la gestora de fondos de inversién colectiva de tipo cerrado (FICCs) lider
en Espafia, con un capital gestionado o subgestionado a 31/12/2022 de 15 M£, de mas de 60 clientes
inversores profesionales, repartidos en 19 FICCs, un FCR (fondo de capital riesgo) y un FCRE (fondo de capital
riesgo europeo).

La estrategia de Bewater Funds es invertir en empresas privadas con flujo de caja positivo, o cerca del mismo,
en Espafia y Portugal, en empresas cuyo modelo de negocio esté expuesto a internet, adquiriendo una
participacién minoritaria en general a través de una operacién de secundario, comprando participaciones a los
socios actuales. Se trata de un segmento de mercado de capital riesgo donde hay muchos vendedores,
inversores en empresas privadas (miles de fundadores, fondos o inversores particulares) que quieren hacer
liquida parte de sus participaciones, y muy pocos compradores potenciales, porque los fondos de capital
riesgo suelen contar con una gran parte de su capital procedente de dinero publico que les exige invertir la
mayor parte de sus inversiones en ampliaciones de capital y no en operaciones de secundario.
Adicionalmente, los fondos de capital riesgo que invierten en etapas tempranas tienen poco interés en las
sociedades con flujo de caja positivo, ya que necesitan que estas crezcan mucho en un corto espacio de
tiempo, lo que requiere de abundante capital y elevadas pérdidas (si estan interesados en este tipo de
empresas los fondos de capital riesgo de etapas mas avanzadas, pero raramente lo hacen por sociedades que
tengan menos de 3 M€ de EBITDA).

De esta manera Bewater Funds consigue invertir a valoraciones relativamente bajas (porque hay mas
vendedores que compradores) con un riesgo relativamente bajo (porque son empresas que ya tiene flujos de
6
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caja positivos), con lo que pretende ofrecer a sus clientes inversores una mayor rentabilidad corregida por
riesgo que el resto de los fondos de capital riesgo.

Otras participaciones minoritarias: adicionalmente, Indexa Capital Group tiene unas participaciones
minoritarias no significativas, entre el 0,2 y el 2,2 % del capital, en otras empresas de sector financiero o
seguros con un objetivo principalmente de aprendizaje en beneficio de sus filiales Indexa Capital, Indexa
Courtier y Bewater Funds. La lista de las empresas participadas en la actualidad esta disponible en la pagina
del Grupo https://group.indexacapital.com.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose
aplicado por la Direccion de la misma las disposiciones legales vigentes en materia de contabilidad, con
objeto de reflejar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa.

No existe ninguna razén excepcional por la que, para mostrar la imagen fiel, haya habido que incumplir
alguna disposicién legal en materia contable.

Tampoco existe ninguna informaciéon complementaria, que resulte necesario incluir, ya que la aplicacién de
las disposiciones legales en materia de contabilidad y los principios contables generalmente aceptados, son
suficientes para mostrar la imagen fiel de la empresa.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior (2021), fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria dentro
de los plazos establecidos.

2.2 Principios contable no obligatorios aplicados
Para mostrar la imagen fiel no ha habido razones excepcionales que justifiquen la falta de aplicacién de
algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios para mostrar la imagen fiel.

2.3 Moneda de presentacion
De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
No existen cambios en ninguna estimacidn contable que sea significativa ni que afecte al ejercicio actual.

En la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2022 se han realizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacién de deterioro de las
inversiones en otras sociedades, habiendo sido realizadas con la mejor informacién disponible en la fecha
de formulacion de las cuentas anuales. A pesar de ello, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias.

No se es consciente de la existencia de ninguna incertidumbre importante que pueda aportar dudas
significativas sobre el futuro de la funcionalidad de la empresa.
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2.5 Comparacion de la informacion

Los estados financieros adjuntos, que recogen los saldos contables correspondientes al ejercicio actual
(2022) y anterior (2021), han sido preparados de acuerdo con los principios recogidos en el Plan General de
Contabilidad, aplicados uniformemente a las transacciones de ambos ejercicios.

No existen razones excepcionales que justifique la modificacion de la estructura del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior (2021). Se permite en consecuencia la comparacion de las
cuentas de ambos ejercicios.

2.6 Elemento recogidos en varias partidas

La sociedad no posee al cierre del ejercicio elementos patrimoniales que se hallen recogidos en mas de una
partida en el Balance, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias ni en el estado de Cambios en el Patrimonio
Neto.

2.7 Cambios en criterios contables
No se ha producido en el ejercicio correspondiente a las cuentas adjuntas ningin cambio de criterio
contable con respecto a los precedentes.

2.8 Correccion de errores
No se ha producido en el ejercicio correspondiente a las cuentas adjuntas ninguna correccion de errores de
ejercicios precedentes.

3. Distribucion de resultados

Los Administradores de la Sociedad proponen a la Junta General la siguiente distribucion de resultados
correspondiente al presente ejercicio de acuerdo con lo previsto en los articulos 273 a 278 del texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Euros Euros
31/12/2022 31/12/2021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficios) 393.809,24 259.598,61
Distribucién:
Reserva legal 39.380,92 25.959,86
Reservas voluntarias 354.428,32 233.638,75

No se han repartido dividendos ni dividendos a cuenta durante el ejercicio

La distribucidn prevista en el reparto de los resultados del ejercicio cumple con los requisitos y limitaciones
establecidos en los estatutos de la Sociedad y en la normativa legal.

4. Normas de registro y valoracion

4.1 Inmovilizado intangible
Se aplican los criterios de registro y valoracion para el inmovilizado intangible de acuerdo con las normas 52
y 62 indicadas en el plan General de Contabilidad.
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La dotacién anual a la amortizacién se calcula por el método lineal, aplicando los porcentajes de
amortizacién legalmente admisibles en el dmbito mercantil y tributario.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de
desarrollo de las paginas web. La vida util de estos elementos se estima en 3 afios.

La amortizacién con cargo a los resultados del ejercicio ascendié a 216,23 euros (en 2021, 243,04 euros).

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicidn, en el cual se incluye la factura de compra, los
gastos de transporte, seguro, aduanas (si las hubiere), impuestos y costes de instalacion y puesta en
marcha, sin incluir gastos financieros. Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe
contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el
desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en
que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se
registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al anticipo
dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo
de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el
proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no
sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no
superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningun tipo
de actualizacién.

Las ampliaciones, modernizacién, mejoras y reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util
y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien son capitalizados como mayor valor
del mismo.

La dotacidén anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en base a la vida util estimada de los
diferentes bienes, aplicando los porcentajes de amortizacion legalmente admisibles en el ambito mercantil
y tributario, segun el siguiente cuadro:

Anos de vida util % de amortizacion utilizados
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos para procesos de informacién 4 25%
Mobiliario 5 20%

En el supuesto de que el elemento inmovilizado adquirido se trate de un bien usado se amortizara
utilizando el doble del porcentaje detallado en tablas.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del tltimo ejercicio cerrado por el concepto de amortizacion
del inmovilizado material ascendié a 51,57 €, siendo de 49,48 € en el ejercicio anterior.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los importes
recuperables y se efectlan las correcciones valorativas necesarias.
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Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como su reversién
cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

En el caso de Arrendamientos Financieros estos se registran el coste de los activos arrendados en el balance
de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato y simultdaneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio
del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su cdlculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

4.3 Activos financieros

Los activos y pasivos financieros se han registrado y valorado conforme a las normas de valoraciéon numeros
8y 9 del PGC 2008.

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial
y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalua dicha clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna
de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.
3. Inversiones disponibles para la venta

Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen aquellos activos financieros
para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente toda la inversidn inicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para
la venta.

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:
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a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor razonable,
que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas
los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como en su caso, los
anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se
valoraron inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de
créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva de que
el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al

tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se estim6 en funcién
del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha fecha.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los
costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable, se efectian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccidn valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del
deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte proporcional del patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, que
corresponden a elementos identificables en el balance de la participada.
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En la determinacién del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es distinta del
euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como a las plusvalias tacitas
existentes a esa fecha.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivale al valor razonable de
la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar con fiabilidad
se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efecttan las correcciones valorativas necesarias cuando existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado
ocasionandose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. A tales efectos se
consideran prolongados aquellos descensos que se producen durante un periodo superior a 24 meses, y
significativos aquellos que comportan una caida de la cotizacién de mas de un 40%.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por deterioro previamente reconocida
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al cierre del ejercicio.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos, las pérdidas

acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, excepto
cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccidn valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse con
fiabilidad su valor razonable, la correccién valorativa por deterioro se calcula de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y
no se revierte la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicidn se registran minorando el valor contable de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se
registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicién.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, no reconociéndose en
ningun caso como activos financieros ni registrandose resultado alguno en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, se
registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia entre su valor
razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por el arrendamiento o
prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se valoran por el importe
desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
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4.4 Transacciones en moneda extranjera.

La valoracién de las operaciones en moneda extranjera se realiza conforme a lo dispuesto en la norma 132
de las Normas de Valoracién del Plan General de Contabilidad.

4.5 Impuestos sobre beneficios

Se calcula en funcidn del resultado del ejercicio considerandose las diferencias existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal (Base Imponible del Impuesto). Las diferencias se distinguen seguin su caracter
de permanentes o temporarias generando estas Ultimas los correspondientes activos o pasivos por
impuesto diferido.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio
o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y
pasivos en una operacion que, en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, sélo
se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros
activos y pasivos en una operacién que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos

4.6 Ingresosy gastos

En el registro de los ingresos y gastos se han tenido en cuenta el principio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la sociedad Unicamente contabiliza los beneficios obtenidos
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas aun eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

4.7 Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de cancelacién
son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

A 31 de diciembre de 2022 y de 2021 no existia registrada ninguna provision por estos conceptos.

4.8 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del
impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.
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4.9 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas
El criterio de valoracion utilizado en las transacciones entre entidades vinculadas ha sido, en su caso, el valor

razonable.

5. Activo inmovilizado

5.1 Andlisis del movimiento
El movimiento de las diferentes cuentas de Inmovilizado material e intangible y de las Inversiones

inmobiliarias durante el ejercicio 2022 ha sido el siguiente:

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inmov. Intangible 3.620,35 0,00 0,00 3.620,35
Inmov. Material 343,80 0,00 0,00 343,80
Invers. Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00
Inmov. Material Curso 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL INMOVIL.: 3.964,15 0,00 0,00 3.964,15

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Am. Ac. Inmov. Intang. 1.378,66 216,23 0,00 1.594,89
Am. Ac. Inmov. Material 293,92 49,88 0,00 343,80
Am. Ac. Inver. Inmobil. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL AMORTIZ.: 1.672,58 266,11 0,00 1.938,69

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
V.N.C. Inmov. Intang. 224169 | | - 2.025,46
V.N.C. Inmov. Material 4988 | 0 - - 0,00
V.N.C. Inver. Inmobil. oo00| e 0,00
TOTAL V.N.C.: 229157 | = - e 2.025,46

El movimiento de las diferentes cuentas de Inmovilizado Material e Intangible y de las Inversiones

Inmobiliarias en el ejercicio anterior 2021 fue el siguiente:

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inmov. Intangible 2.917,87 702,48 0,00 3.620,35
Inmov. Material 343,80 0,00 0,00 343,80
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Invers. Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00
Inmov. Material Curso 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL INMOVIL.: 3.261,67 702,48 0,00 3.964,15

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Am. Ac. Inmov. Intang. 1.135,62 243,04 0,00 1.378,66
Am. Ac. Inmov. Material 242,35 51,57 0,00 293,92
Am. Ac. Inver. Inmobil. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL AMORTIZ.: 1.377,97 294,61 0,00 1.672,58

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
V.N.C. Inmov. Intang. 1.782,25 | ] e 2.241,69
V.N.C. Inmov. Material 101,45 e - 49,88
V.N.C. Inver. Inmobil. o000 | 1 - 0,00
TOTAL V.N.C.: 188370 | @ | - 2.291,57

5.2 Arrendamientos financieros
La Sociedad no soporta ningun arrendamiento financiero ni ninguna otra operacién de naturaleza similar

sobre activos no corrientes.

6. Activos financieros

6.1 Valores
Clases
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Instrumentos de Valores representativos | Créditos Derivados Otros
Categorias patrimonio de deuda
2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros
mantenidos para 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
negociar
Activos financieros
disponibles para la 195.773,22 91.740,71 0,00 0,00 0,00 0,00
venta
Préstamos y
. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
partidas a cobrar
Total 195.773,22 91.740,71 0,00 0,00 0,00 0,00
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Clases Instrumentos de Valores representativos | Créditos Derivados Otros
patrimonio de deuda
Categorias 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Activos financieros
mantenidos para 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
negociar
Activos financieros
a valor razonable
con cambios en 0,00 0,00 0,00 0,00 44.572,11 15.984,39
pérdidas y
ganancias.
Préstamos y

. 0,00 0,00 0,00 0,00 35,20 14.565,48
partidas a cobrar
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 44.607,31 30.549,87

6.2 Otrainformacion relativa a activos financieros

a) Reclasificaciones
No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

b) Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad posee las siguientes inversiones mantenidas en esta categoria:

Nombre participacion Valor a coste

Valor Razonable

Ajustes por

valoracién
Coinscrap Finance SL 19.018,86 19.018,86 -
Balio Fintech SL 30.484,71 30.484,71 -
Coconut Ventures SL (Tuio) 45.272,13 45.272,13 -
Momento Seguros Holding Ltd 27.257,14 27.257,14 -
Bank2email SL (Banktrack) 25.000,00 25.000,00 -
Tpaga Technologies Inc. 23.740,38 23.740,38 -
Capboard Tech SL 25.000,00 25.000,00 -
Total 195.773,22 195.773,22 -

c) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

En los ejercicios 2022 y 2021 no se han registrado cuentas correctoras representativas de las pérdidas por

deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros.
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6.3 Valor razonable
Cuando los activos financieros se han valorado por su valor razonable, se han utilizado las cotizaciones de
mercado.

Los Unicos activos registrados a valor razonable tanto en el ejercicio 2022, como en el 2021, han sido los
saldos correspondientes al efectivo y activos equivalentes. No se han producido variaciones en el valor
registradas imputadas en la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio.

6.4 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Denominacién: Indexa Capital AV, S.A

Domicilio: Calle Serrano 213, Piso 1 B1. 28016 Madrid. Espafia

Actividad: Agencia de Valores cuyo objeto es la gestidn de carteras exclusivamente en fondos de inversion
indexados y planes de pensiones, el asesoramiento en materia de inversiones y la recepcién y transmisién

de érdenes.

2022 2021
% de capital 100% 100%
Patrimonio neto 2.160.019,52 1.993.201,45
Importe de capital 600.000,00 600.000,00
Prima de emisién 1.950.019,92 1.950.019,92
Aportaciones de socios 265.000,00 915.000,00
Importe resultado ultimo ejercicio 813.554,27 588.126,58
Valor bruto en libros de la participacion 2.550.019,92 2.550.019,92
Devolucién de aportacion de socios* 650.000,00 0
Dividendos Recibidos 0,00 0
Cotizacion (Si procede) 0,00 0
Correccidn Valorativa del Ejercicio 816.818,07 588.126,58
Correccion Valorativa Acumulada -655.000,40 -1.471.818,47

*Durante el ejercicio 2022, la sociedad ha recibido de su participada devoluciones de aportaciones de socio
Unico por un importe de 650.000 euros (25.000 euros de aportacion en el ejercicio anterior).

Denominacion: Bewater Asset Management SGEIC SA

Domicilio: Calle Serrano 213, Piso 1 B1. 28016 Madrid. Espaiia

Actividad: sociedad de gestién de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.

2022 2021
% de capital 100% 100%
Patrimonio neto 354.316,59 151.841,84
Importe de capital 125.000,00 125.000,00
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Prima de emisidn

Otros instrumentos de capital

Importe resultado ultimo ejercicio
Ajustes por valoracion

Valor bruto en libros de la participacion
Inversion pendiente de desembolso
Dividendos recibidos

Cotizacion (si procede)

Correccidn valorativa del ejercicio

Correccion valorativa acumulada

700.000,00
900.000,00
-242.496,24
1.131,08
1.125.000,00
0,00

0,00

0,00
-247.525,25

-1.370.683,41

700.000,00
450.000,00
-240.282,76
6.160,09
1.125.000,00
0,00

0,00

0,00
-240.282,76
-1.123.158,16

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha recibido aportaciones de socios por valor de 450.000,00 euros.

Denominacidn: Indexa Courtier SAS

231, rue Saint-Honoré, 75001, Paris (France)

Actividad: corredor de seguros en Francia

% de capital

Patrimonio neto

Importe de capital

Importe resultado ultimo ejercicio
Valor bruto en libros de la participacion
Dividendos Recibidos

Cotizacion (Si procede)

Correccidn Valorativa del Ejercicio

Correccion Valorativa Acumulada

2022
100%
20.949,10
50.000,00
-20 944,16
50.000,00
0,00

0,00

-20 944,16
-20 944,16

2021

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha constituido la sociedad con un capital inicial de 50.000,00 euros.

7. Pasivos financieros
7.1 Valores

Clases

Deudas a largo plazo

de créditos

Deudas con entidades

Obligaciones y otros
valores negociables

Derivados Otros

2022

Categorias

2021

2022

2021

2022

2021
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Pasivos financieros
. 0,00 0,00 0,00 0,00 | 234.923,69 447.587,68
a coste amortizado
Pasivos financieros
mantenidos para 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
negociar
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 | 234.923,69 447.587,68
Deudas a corto plazo
Clases
Deudas con entidades Obligaciones y otros .
L. . Derivados Otros
de créditos valores negociables
Categorias 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Deudas con
entidades de 0,00 0,00 0,00 0,00 45.304,57 48.551,58
crédito
Otras deudas a
0,00 0,00 0,00 0,00 256.827,39 390,45
corto plazo
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 | 302.131,96 48.942,03

7.2 Otras informaciones

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corto plazo” corresponde con unos préstamos otorgados por accionistas
de la empresa matriz, Indexa Capital Group SAy los intereses devengados por los mismos. El importe total
de los préstamos otorgados por los accionistas es de 400.000 euros, devengando unos intereses en el
ejercicio 2022 de 43.722,95 euros. Los intereses acumulados a la fecha del ejercicio son de 91.751,08 euros.

Los vencimientos de los préstamos otorgados por los socios son los siguientes:

Importe (euros) Vencimiento
200.000,00 Junio 2023
200.000,00 Abril 2024

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” son gastos
pendientes de abonar a los accionistas y administradores de las sociedades del grupo.

7.3 Préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio
La sociedad no ha producido ningin impago ni del principal ni de los intereses de ninglin préstamo ni de
ninguna otra operacion de naturaleza similar durante el presente ejercicio.

8. Fondos propios

8.1 Capital Social y prima de emision
La evolucién del capital social de Indexa Capital Group se resume en la siguiente tabla:
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Fecha Actuacion corporativa Valor nominal (€) Capital Social (€)
15/06/2014 Constitucion 1 22.700 €
12/12/2014 Ampliacién 1 65.872 €
04/11/2015 Ampliacién 1 97.164 €
22/04/2016 Ampliacién 1 105.909 €
15/07/2016 Ampliacién 1 119.217 €
08/11/2016 Ampliacién 1 131.139€
24/11/2017 Ampliacién 1 142.387 €
10/12/2019 Ampliacién 1 145.483 €
15/12/2022 Split 1 x 100 0,01 145.483 €

Ampliacién 12/12/2014

En esta primera ampliacidn de capital se establecieron los porcentajes de propiedad entre los 3 socios
fundadores, Francois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1), Ramén Blanco Duelo y Unai Ansejo Barra
(90,76 % del total); y Cabiedes & Partners IV tomd su primera participacion en la empresa, con un 5 %.

Ampliacién 04/11/2015

Tras un afio de tramitacién de la autorizacion por la CNMV, la constitucidn de Indexa Capital AV, SA se
autoriza a finales de noviembre de 2015. Esta ampliacién de capital se realiza para dotar a Indexa Capital de
los recursos propios necesario para realizar su actividad. Se da entrada a tres nuevos socios, Viriditas SL,
Marta Esteve Quesada y Fides Capital SL, y Cabiedes & Partners IV aumenta su participacién.

Ampliacién 22/04/2016

Para el lanzamiento de Bewater Funds se acomete una nueva ampliacion de capital que es suscrita por los
socios existentes mas tres nuevos inversores minoritarios.

Ampliacién 15/07/2016
En esta ampliacién varios asesores y directivos de la sociedad entran en el accionariado de la sociedad.
Ampliacién 08/11/2016

Tras un afio de actividad de Indexa Capital, la sociedad amplia capital para acelerar su crecimiento. Entra en
el capital Penja Strategy SL.

Ampliacién 24/11/2017

Tras un nuevo afio de crecimiento exponencial en Indexa Capital, se decide ampliar de nuevo capital para
reforzar este crecimiento. Entra en el capital All Iron Technology.

Ampliacién 10/12/2019

Tras dos afios de actividad de Indexa Capital y uno de Bewater Funds, se realiza la ultima ampliacion de
capital para reforzar la solvencia del Grupo y para incrementar el crecimiento. Esta ampliacién se cubre
entre los socios existentes.

Split 1 x 100

En la Junta General de Accionistas del 15/12/2022 se acuerda realizar un Split 1 x 100 en el nimero de
acciones de la sociedad.
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No existen varias clases de acciones o participaciones en el capital.

8.2 Restriccion de la disponibilidad
No existe ninguna circunstancia especifica que restringa la disponibilidad de las reservas, salvo aquellas
reservas indisponibles por prescripcion legal o estatutaria.

8.3 Acciones propias
El saldo de acciones propias que mantiene la empresa al final del ejercicio 2022 asciende a 0,00 euros siendo

de 120,00 euros al final del ejercicio 2021.

8.4 Reserva de revalorizaciéon
No ha habido movimientos durante el ejercicio de la cuenta “reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012,

de 27 de diciembre” ni tiene saldo a 31 de diciembre de 2022 ni de 2021.

8.5 Reserva legal
La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones

legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades
mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva
legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacidn de capital por la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado, asi como su distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2022
y de 2021, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

9. Situacion fiscal

9.1 Diferencias temporarias
Las diferencias temporarias registradas en el balance de la sociedad dominante del grupo al cierre del ejercicio
2022 son:

Diferencias Temporales Aumentos Disminuciones
Reinversidn no exenta - -
Libertad Amortizacion/Amort. Especial - -
Arrendamiento financiero - -
Operaciones a plazo - -
Otros ajustes 268.469,25 666.241,58

Total Diferencias Temporales 268.469,25 666.241,58

La conciliacidn de la diferencia entre el resultado contable de la sociedad dominante del Grupo, del ejercicio
2022, y la base imponible del impuesto de sociedades es la siguiente:

(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Resultado del ejercicio después de impuestos 393.809,24  259.598,61
Gasto no deducible 3.963,09 23,50
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes - 241.178,73
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Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores
(Importe neto sociedades Grupo)

Base imponible

(Euros)

Cuota

Sobre base imponible

Otros conceptos

Gasto / Cuota

Pagos a cuenta

Impuesto a pagar

Gasto / (Ingreso) sociedad dominante
Gasto/ (ingreso) sociedades dependientes
Total Gasto/(Ingreso) consolidado

9.2 Bases Imponibles negativas

397.772,33  500.800,84
(397.772,33) (500.800,84)

31/12/2022 31/12/2021

Las bases imponibles negativas de Indexa Capital Group al cierre del ejercicio 2022 son:

Ejercicio Base imponible negativa
2014 11.865,17
2015 34.001,36
2016 710.307,88
2017 144.303,77
2018 76.266,04
2019 24.574,04
2020 -
2021 -
2022 -
Total 1.001.318,26

9.3 Incentivos fiscales

Base imponible pendiente de aplicar

11.865,17
34.001,36
710.307,88
144.303,77
76.266,04
24.574,04

1.001.318,26

La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a que tiene derecho segun la normativa fiscal vigente.

9.4 Ejercicios pendientes de comprobacién

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcidn
de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales
a los registrados por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal
los ejercicios desde 2017 de todos los impuestos que le son de aplicacién. No obstante, los administradores
consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales

tomadas en su conjunto.

23



Indexa Capital Group SA
Memoria del gjercicio 2022 (expresada en euros)

9.5 Garantias y contingencias

Pasivos contingentes
La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y no se prevé
gue surjan pasivos significativos.

Avales y otras garantias

El Grupo a cierre del ejercicio 2021 no tiene concedidos avales por entidades bancarias. En opinién de los
administradores de la Sociedad no se derivard pasivo adicional alguno para la misma como consecuencia
del aval entregado.

10.Ingresos y gastos
10.1 Desglose de otros gastos de explotacion

Otros gastos de explotacion 2022 2021
Servicios de profesionales independientes -92.458,17 -29.963,91
Servicios bancarios y similares -97,47 -120,15
Otros servicios -5.443,76 -4.496,02
Ajustes negativos IVA activo corriente -9.516,74 0,00
TOTAL -107.516,14 -34.580,08

11.0peraciones y saldos con partes vinculadas

11.1 Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2022 varios accionistas mantienen préstamos con la sociedad por un importe nominal
total de 400.000. Los préstamos se concedieron en dos tramos: 200.000 en junio de 2020 y 200.000 en marzo
de 2021. Se trata de préstamos subordinados bullet a 3 afios al 10 % de interés anual.

11.2 Transacciones con partes vinculadas
Los siguientes accionistas del Grupo tienen relaciones comerciales con empresas del grupo de manera
directa o indirecta:

Importe
Parte vinculada pagado en | Vinculacién
2022 (€)
Yago Arbeloa es accionista de Viriditas SL y también es
Viriditas SL 368.910,57 Presidente ejecutivo (?Je MioGroup. \{0|Ia Media es una
empresa del grupo MioGroup a través de la cual Indexa
Capital AV contrata la publicidad en prensa y en exterior.
Frangois Derbaix es socio minoritario de Rankia SLy
Francois Derbaix 49.247,00 también es accionista de Indexa Capital Group

indirectamente a través de Derbaix Ventures 1. Indexa
Capital AV contrata publicidad a Rankia.

Frangois y Unai son socios minoritarios de Procera
Technologies SL. Procera Technologies, que opera bajo la
26.438,78 | marca Pibisi, es una empresa que proporciona servicios
relacionados con la prevencidn de blanqueo de capitales
de la que Indexa Capital AV es cliente.

Frangois Derbaix y Unai
Ansejo Barra
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Alejandro Santana es socio de Fides Capital SL y también
es socio de eGarante SL. eGarante es una empresa que
15.730,00 | proporciona servicios relacionados con la seguridad
informatica de la que Indexa Capital AV es cliente.
Frangois, Ramon y Unai son inversores en DocDigitizer,
indirectamente a través del fondo Bewater DocDigitizer
FICC. DocDigitizer es una empresa que proporciona
servicios relacionados con la automatizacién de la
validacién de documentos como DNIs de la que Indexa
Capital AV es cliente.

Fides Capital SL

Frangois Derbaix,
Ramon Blanco Duelo y 13.999,67
Unai Ansejo Barra.

Todos estos contratos se han realizado a precios de mercado.

Varios de los fondos gestionados por Bewater han invertido en sociedades participadas anteriormente por
algunos accionistas significativos de Indexa Capital Group:

e Bewater Traventia FICC ha invertido en Youbid SL (que opera bajo la marca Traventia), de la que ya
era socio Cabiedes & Partners.

e Bewater We Are Knitters FICC ha invertido en We Are Knitters SL, sociedad de la que ya eran socios
Cabiedes & Partners y Frangois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1 SL).

e  Bewater Zacatrus FICC ha invertido en Zacatrus SL, sociedad de la que ya era socio Frangois
Derbaix.

Para alinear intereses con los inversores en fondos gestionados por Bewater, Cabiedes & Partners, Frangois
Derbaix, Ramon Blanco y Unai Ansejo han invertido directa o indirectamente y de manera conjunta lo
siguientes importes en los tres fondos, en los mismos términos que el resto de los inversores:

e Bewater Traventia FICC: 495 mil euros.

e Bewater We Are Knitters FICC: 93 mil euros.
e  Bewater Zacatrus FICC: 390 mil euros.

e Bewater Cuidum FICC: 426 mil euros.

e Bewater Wetaca FICC: 237 mil euros.

Adicionalmente, el fondo Renta 4 Bewater | FCR ha invertido un total de 756.277,21 € en We are Knitters,
Cuidum y Wetaca.

Ninguna de estas operaciones ha ocurrido en Indexa Capital Group SA. Han ocurrido en las empresas filiales
y se muestran a efectos informativos.

11.3 Importes recibidos por el personal de alta direccion y por los miembros del

drgano de administracion.
El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del ejercicio
por el personal de alta direccidn y los miembros del 6rgano de administracion, asi como del pago de primas
de seguros de vida en el caso de que existieran, estaran incluidos en la partida del grupo 6 de "Gastos de
personal" del modelo de cuentas de pérdidas y ganancias y ascienden a 0 euros en 2022 (0 euros en el
ejercicio 2021).

Asimismo, no existen cldusulas de garantia o «blindaje» de administradores o altos directivos para casos de
extincion de sus contratos, despido o cambio de control.

No obstante, a través de otras empresas del grupo, los consejeros de Indexa Capital Group obtuvieron las
siguientes remuneraciones fijas en 2022 y 2021.
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(Euros) 31/12/2022 31/12/2021
Retribuciones a corto plazo 252.600,00 209.712,00
Otras retribuciones - -
Dietas - -
Total Saldos 252.600,00 209.712,00

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del érgano de administracién.

La Sociedad no tiene concedidos préstamos o anticipos a los miembros de su Consejo de Administracion o
€Oon sus socios.

12.0tra informacion

12.1 Ndmero medio de empleados
La composicién de la plantilla media de los ejercicios 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

2022 2021

Categoria — numero de empleados -
Directivos - -
Técnicos - -

El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio.

13.Informacion sobre el medio ambiente y derechos de emisidn de
gases de efecto invernadero.

Dada la actividad a la que se dedican la Sociedad dominante y las sociedades dependientes, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

No existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida de acuerdo a la norma de
elaboracién “32 Estructura de las cuentas anuales” en su punto 2, de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas (Real Decreto 1515/2007 de 16 de noviembre).

No existe ninguna partida que deba ser incluida de acuerdo a la Resoluciéon de 8 de febrero de 2006, del
ICAC, por las que se aprueban normas para el registro, valoracién e informacion de los derechos de emision
de gases de efecto invernadero.

14.Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores

La informacién en relacion al periodo medio de pago o a proveedores en operaciones comerciales, es la
siguiente:

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 12 dias 30 dias
Ratio de operaciones pagadas 96% 86%
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Ratio de operaciones pendientes de pago 4% 14%
Total pagos realizados 85.441,47 50.789,77
2.668,45 8.145,75

Total pagos pendientes

15.Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 y hasta la fecha de formulacién por parte del consejo de
administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningun otro acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que estas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,

asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 de
diciembre de 2022

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Indexa Capital Group SA en fecha 23 de marzo de 2023
procede a formular los cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria)
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022, los cuales vienen constituidos
por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales se acuerda por unanimidad sean
suscritos en todas sus hojas por los miembros de todo el Consejo de administracidn.

Bilbao, a 23 de marzo de 2023

Cabiedes & Partners IV, SCR
Cargo: consejero

Representada por José Martin Cabiedes

D. Frangois Derbaix

Cargo: consejero apoderado y presidente

=z

D. Ramodn Blanco

Cargo: consejero apoderado

Cargo: consejero delegado
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFQRMACIQN IDP1
COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA
(Aplicacion de resultados y periodo medio de pago a proveedores)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
s fowon| | s

Forma juridica
NIF: |o1o1o|595770004 | Ofras: |o1u13| |

LEI: | 01009 | 959800SFRDQWTRVOP171 | Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)

Denominacién social: |o1ozu | BEWA7ER MARKET, S.L. |

Domicilio social: |o1ozz | CL GRAN VIA 35 |
Municipio: |o1023| BILBAO Provincia: |o1025| BIZKAIA |
Cédigo postal: |o1024| 48009 | Teléfono: | 01031 | |

Direccién de e-mail de contacto de la empresa | 01037 | |

ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 | Portales web |
Cédigo CNAE: 02001 | 6312 | O
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
Esercicio_ 2021 V)] esercicio_ 2020 3)
FIJO (4): 04001 0 0
NO FIJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
| 04010 | 0 0
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EsERcicio_ 2021 2) Esereicio_ 2020 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIO: 04120 0 | 04121 0 0 0
NO FIJO: 04122 0| 04123 0 0 0
PRESENTACION DE CUENTAS eercicio_ 2021 (5 exrcicio_ 2020
ARO MES DIiA ANO MES DiA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.021 1 1 2.020 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.021 12 31 2.020 12 31

Numero de paginas presentadas al depésito:

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

|01903|

MICROEMPRESAS

Marque con una X si la empresa ha optado por la adopcion conjunta de los criterios especificos, N
aplicables por microempresas, previstos en el Plan General de Contabilidad de PYMES (6) 0

(1) Segiin las clases (cuatro digilos) de la Chasificacio ional de Activi Economicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abiil (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el numero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el aiio no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.
c) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fjo, pero solo en la proporcion que corresponda a la fraccion del afio o
jomada del aiio efectivamente trabajada.
(5) Puede calcular el personal no filo medio el total de que han I sus no fijos y dividi 52 También puede hacer esta operacion (equivalente a la
anterior):

% n.° medio de
52

(6) Enrelacion con la izacion de los de N iero y otros de similar, y el i sobre

n° de




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFORMACION IDP2
COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA
(Aplicacién de resultados y periodo medio de pago a proveedores)
APLICACION DE RESULTADOS (1)
Informacidn sobre la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio, de acuerdo con el siguiente esquema:
Base de reparto Eircicio 2021 ) EsERcicio 2020 (5,
Saldo de la cuenta de pérdidasy ganancias. .. ...................... 91000 259.598,61
Remanente ........ ... ... ... ... ... ... 91001
Reservasvoluntarias. .. ......... . ... ... ... ... ... .. ... 91002
Otras reservas de libre disposiciéon .. ........... ... ... ... ... ... 91003
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTALAPLICACION. . ... ... ......... 91004 259.598,61
Aplicacion a esercicio 2021 @) esercicio _ 2020 3
Reservalegal. ... ... ... . 91005
Reservasespeciales. .. ......... ... . ... ... 91007
Reservasvoluntarias. . ................ ... .. .. ... ... .. 91008
Dividendos. ........ ... . 91009
Remanente y ofros .. ... . 91010
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores. .. S 91011 259.598,61
APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO. . ...................... 91012 259.598,61
INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO 4)
esercicio 2021 @) EsErcicio 2020 (3
Periodo medio de pago a proveedores (dias). . . ..................... ‘ 94705 ‘ 5 5
(1) P de aplicacion de articulo 253.1 de la Ley de Sociedades de Capital (RD 1/2010, de 2 de julio).

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Calculados de acuerdo al articulo quinto de la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.
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Nota 1. Actividad de la empresa

BEWA7ZER MARKET S.L se constituyd como Sociedad el 16/06/2014 por tiempo indefinido. El
nimero de identificacion fiscal es B95770004.

El domicilio social actual de la Sociedad esta situado en:

CL RODRIGUEZ ARIAS 15 4
48008 - BILBAO (BIZKAIA)

Las actividades desarrolladas actualmente son:
18319 — PLATAFORMA ONLINE SERVICIOS FINANCIEROS (Actividad Principal)

Tales actividades podréan ser desarrolladas por la Sociedad en forma directa, é bien en cualesquiera
otras formas admitidas en Derecho, como la participacion en calidad de socio en otras entidades de
objeto idéntico o analogo.

Quedan excluidas del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio, la ley exija requisitos
especiales que no cumpla la Sociedad.

El ejercicio econdmico se inicia el 01/01/2021 y concluye el 31/12/2021

Su identificacion en el Registro Mercantil es

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado por la Direccion de la misma las disposiciones legales vigentes en materia de
contabilidad, con objeto de reflejar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los

resultados de la empresa.

No existe ninguna razén excepcional por la que para mostrar la imagen fiel, haya habido que
incumplir alguna disposicion legal en materia contable.

Tampoco existe ninguna informacién complementaria, que resulte necesario incluir, ya que la
aplicaciéon de las disposiciones legales en materia de contabilidad y los principios contables
generalmente aceptados, son suficientes para mostrar la imagen fiel de la empresa.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior (2020), fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria
dentro de los plazos establecidos.

2. Principios contables no obligatorios aplicados
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Para mostrar la imagen fiel no ha habido razones excepcionales que justifiquen la falta de
aplicacion de algun principio contable obligatorio.

No se han aplicado otros principios contables no obligatorios para mostrar la imagen fiel.
3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

No se es consciente de la existencia de ninguna incertidumbre importante que pueda aportar dudas
significativas sobre el futuro de la funcionalidad de la empresa.

No existen cambios en ninguna estimacién contable que sea significativa ni que afecte al ejercicio
actual.

4. Comparacioén de la informacion

Los estados financieros adjuntos, que recogen los saldos contables correspondientes al ejercicio
actual (2021) y anterior (2020), han sido preparados de acuerdo con los principios recogidos en el
Plan General de Contabilidad, aplicados uniformemente a las transacciones de ambos ejercicios.

No existen razones excepcionales que justifique la modificacién de la estructura del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior (2020). Se permite en consecuencia la
comparacién de las cuentas de ambos ejercicios.

5. Elementos recogidos en varias partidas

La sociedad no posee al cierre del ejercicio elementos patrimoniales que se hallen recogidos en
mas de una partida en el Balance, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias ni en el estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.

6. Cambios en criterios contables

No se ha producido en el ejercicio correspondiente a las cuentas adjuntas ningin cambio de criterio
contable con respecto a los precedentes.

7. Correccion de errores

No se ha producido en el ejercicio correspondiente a las cuentas adjuntas ninguna correccién de
errores de ejercicios precedentes.

Nota 3. Normas de registro y valoracion

1. Inmovilizado intangible
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Se aplican los criterios de registro y valoracion para el inmovilizado intangible de acuerdo con las
normas 52 y 62 indicadas en el plan General de Contabilidad.

La dotacidn anual a la amortizacién se calcula por el método lineal, aplicando los porcentajes de
amortizacion legalmente admisibles en el ambito mercantil y tributario.

El cargo a la cuenta de Perdidas y Ganancias del Ultimo ejercicio cerrado por el concepto de
amortizacion del inmovilizado intangible ascendié a 243,04 €.

Investigacién y desarrollo

Los gastos en investigacién se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.
b) Se puede establecer una relacidon estricta entre “proyecto” de investigacién y objetivos

perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacion, imputacidon y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizaciéon del proyecto,
tanto para el caso en que la intencidn sea la de la explotacion directa, como para el de la venta a
un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacidon de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para completar
la realizacidon de los mismos. Ademdas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en
que se cumplen dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a 0,00.

En ningun caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y
que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacién.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:



BEWAT7ER MARKET S.L Memoria PYME Pag. 4 de 15

CIF: B95770004 Ejercicio: 2021

a) Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en que
se activan, durante su vida atil, en un plazo maximo de cinco afos, salvo que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo caso
se imputan directamente a pérdidas del ejercicio. La amortizacidn con cargo a los resultados del
ejercicio ascendidé a 243,04 euros.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afios,
comenzando la amortizacién a partir de la fecha de terminacién del proyecto.

Propiedad Industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesidn del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econdmicas que se derivan del contrato deben inventariarse por la empresa
adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccion de
modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccidn, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en
que se obtiene la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacién de
la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacidn y correccidn valorativa por deterioro. La vida util de la propiedad
industrial de la Sociedad es de 0 afios.

Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesidn del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econdmicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre
otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste
de registro y formalizacidon de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones
legales necesarias para su inscripcién en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes
que también pudieran contabilizarse por razdn de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacion y no se incorporan
al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos
de desarrollo de las paginas web. La vida (til de estos elementos se estima en 3 afios.

Propiedad intelectual
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La propiedad intelectual esta integrada por derechos de caracter personal y patrimonial, que
atribuyen al autor la plena disposicion y el derecho exclusivo a la explotacion de la obra, sin mas
limitaciones que las establecidas en la Ley. Son objeto de propiedad intelectual todas las creaciones
originales literarias, artisticas o cientificas expresadas por cualquier medio o soporte, tangible o
intangible, actualmente conocido o que se invente en el futuro. El titulo de una obra, cuando sea
original, queda protegido como parte de ella.

Corresponden al autor de la propiedad intelectual dos clases de derechos: el derecho moral, de
caracter irrenunciable e inalienable y, el derecho de explotacion de su obra, que abarca los
derechos, entre otros, de reproduccidn y distribucidn.

Para los elementos de la propiedad intelectual, con caracter general, se utilizardn los mismos
principios y criterios de valoracion indicados para la propiedad industrial, utilizando para su
contabilizacién una partida especifica.

Contratos de franquicia

El importe satisfecho en contraprestacidon del canon de asociacién a una franquicia se contabiliza
como un inmovilizado intangible cuando sea probable la obtencidn a partir del mismo de beneficios
o rendimientos econémicos para la empresa en el futuro y cuando se pueda valorar de manera
fiable.

Este derecho se amortiza de forma sistematica durante el periodo en que contribuye a la obtencion
de ingresos, no excediendo el plazo de duracion del contrato de franquicia, teniendo en cuenta, en
su caso, las posibles prorrogas que se han acordado. Este plazo es de afios.

Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero

Estos derechos se reconocen por su precio de adquisicién. Cuando se tratan de derechos adquiridos
sin contraprestacion o por un importe sustancialmente inferior a su valor de mercado, se reconoce
un ingreso directamente imputado al patrimonio neto al comienzo del ejercicio natural al que
corresponden, que es objeto de transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
realiza la imputacion a gastos por las emisiones asociadas a los derechos recibidos sin
contraprestacién.

Los derechos de emisién no se amortizan. Y estdn sujetos a las correcciones valorativas por
deterioro que sean necesarias.

La emisién de gastos de efecto invernadero origina el reconocimiento de un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio y de la correspondiente provisién, dado que a la fecha de cierre
es indeterminado en cuanto a su importe exacto. El importe de este gasto en este ejercicio ha sido
de 0,00 euros. La provisidon se mantendra hasta el momento en que se cancele la obligacién
mediante la entrega de los correspondientes derechos.

2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicidn, en el cual se incluye la factura de
compra, los gastos de transporte, seguro, aduanas (si las hubiere), impuestos y costes de
instalacién y puesta en marcha, sin incluir gastos financieros. Asi como la mejor estimacién del
valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al
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anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el
tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que
resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando
se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afioc y cuyo efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

Las ampliaciones, modernizaciéon, mejoras y reparaciones que no representan una ampliacion de la
vida util y los gastos de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien son
capitalizados como mayor valor del mismo.

Después del reconocimiento inicial, se contabiliza la reversion del descuento financiero asociado a
la provision en la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusta el valor del pasivo de acuerdo con el
tipo de interés aplicado en el reconocimiento inicial, o en la fecha de la Ultima revisidon. Por su
parte, la valoracidon inicial del inmovilizado material podra verse alterada por cambios en
estimaciones contables que modifiquen el importe de la provision asociada a los costes de
desmantelamiento y rehabilitacion, una vez reconocida la reversion del descuento, y que podran
venir motivados por:

a) Un cambio en el calendario o en el importe de los flujos de efectivo estimados para cancelar la
obligacion asociada al desmantelamiento o la rehabilitacion.

b) El tipo de descuento empleado por la Sociedad para la determinacion del valor actual de la
provisidon que, en principio, es el tipo de interés libre de riesgo, salvo que al estimar los flujos
de efectivo no se hubiera tenido en cuenta el riesgo asociado al cumplimiento de la obligacién.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en base a la vida til estimada
de los diferentes bienes, aplicando los porcentajes de amortizacién legalmente admisibles en el
ambito mercantil y tributario.

En el supuesto de que el elemento inmovilizado adquirido se trate de un bien usado se amortizara
utilizando el doble del porcentaje detallado en tablas.

Respecto a los terrenos y solares, siguiendo el Plan General Contable, no se amortizan.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ultimo ejercicio cerrado por el concepto de
amortizacion del inmovilizado material ascendié a 51,57 €, siendo de 51,57 € en el ejercicio
anterior.

En el caso de Arrendamientos Financieros estos se registran el coste de los activos arrendados en
el balance de situacidon segun la naturaleza del bien objeto del contrato y simultdneamente, un
pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluyen en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

3. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias (Terrenos y Bienes Naturales y Construcciones) segun los criterios y
definicién del PGC 2008, asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén
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determinados en el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad, asciende a 0,00 € y
0,00 €, respectivamente. En el ejercicio anterior fueron de 0,00 € y 0,00 €.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del Ultimo ejercicio cerrado por el concepto de
inversiones inmobiliarias ascendié a 0,00 € y de 0,00 € en el ejercicio anterior.

4. Permutas

Como norma general, en operaciones de permuta con caracter comercial, el activo recibido se
valora por el valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias
que se hubieran entregado a cambio.

Las diferencias de valoracion que surgen al dar de baja el elemento entregado a cambio se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La permuta que se ha calificado como comercial lo ha sido porque la configuracién de los flujos de
efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracion de los flujos de efectivo del activo
entregado y el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la
empresa afectadas por la permuta, se ve modificado como consecuencia de la operacion.

En las permutas de caracter no comercial, el activo recibido se valora por el valor contable del bien
entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio,
con el limite del valor razonable del activo recibido si este fuera menor.

5. Activos financieros y pasivos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros se han registrado y valorado conforme a las normas de
valoracion niumeros 8 y 9 del PGC 2008.

6. Instrumentos de patrimonio propio en poder de la empresa

La sociedad valora, en su caso, las acciones o participaciones propias por su precio de adquisicion.

7. Existencias

Se incluyen en el apartado de existencias las mercancias, materias primas, productos en curso y

terminados, asi como los accesorios para completar el producto final de venta de la sociedad Las

existencias ascienden a 0,00 € al final del ejercicio. En el ejercicio 2020 las existencias ascendieron

a 0,00 €.

La valoracion se efectiua a su coste de adquisicion o de produccion, ajustdandose esta valoracion

(cuando procede) por el valor de mercado.

e Cuando el valor de mercado es inferior al precio de adquisicion y la depreciacién es

irreversible, se ha tenido en cuenta esta circunstancia al valorar las existencias. A este
efecto se considera valor de mercado el valor de realizacion.

8. Transacciones en moneda extranjera

La valoracion de las operaciones en moneda extranjera se realiza conforme a lo dispuesto en la
norma 132 de las Normas de Valoracion del Plan General de Contabilidad.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ultimo ejercicio cerrado (2021) por el concepto de
diferencias de cambio ascendid a 0,00 € y de -90,17 € en el ejercicio 2020.

9. Impuestos sobre beneficios



BEWAT7ER MARKET S.L Memoria PYME Pag. 8 de 15

CIF: B95770004 Ejercicio: 2021

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio considerandose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal (Base Imponible del Impuesto). Las diferencias se
distinguen segun su caracter de permanentes o temporarias generando estas Uultimas los
correspondientes activos o pasivos por impuesto diferido.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacion
de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacion, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener
en el futuro suficientes ganancia fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no sea una combinacién de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

10. Ingresos y gastos

En el registro de los ingresos y gastos se han tenido en cuenta el principio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
obtenidos a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas aun
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

11. Provisiones y contingencias

El Fondo de Provision por Riesgos es de 0,00 € (en el ejercicio 2020 fue de 0,00 €).

Esta provision por riesgos supone una aplicacién estricta del principio de prudencia valorativa.

12, Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital, si hubiera, se reconocen periddicamente como ingreso en un periodo
de afios con relacidn al bien subvencionado y a su vida Util estimada. Se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido menos el efecto impositivo.

13. Negocios conjuntos

La Sociedad no participa en ningun negocio de esta naturaleza.

14, Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

El criterio de valoracion utilizado en las transacciones entre entidades vinculadas ha sido, en su
caso, el valor razonable.

Nota 4. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
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1. Analisis del movimiento

El movimiento de las diferentes cuentas de Inmovilizado Material e Intangible y de las Inversiones
Inmobiliarias durante el ejercicio 2021 ha sido el siguiente:

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inmov. Intangible 2.917,87 702,48 0,00 3.620,35
Inmov. Material 343,80 0,00 0,00 343,80
Invers. Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00
Inmov. Material Curso 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL INMOVIL.: 3.261,67 702,48 0,00 3.964,15
Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Am. Ac. Inmov. Intang. 1.135,62 243,04 0,00 1.378,66
Am. Ac. Inmov. Material 242,35 51,57 0,00 293,92
Am. Ac. Inver. Inmobil. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL AMORTIZ.: 1.377,97 294,61 0,00 1.672,58
Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
V.N.C. Inmov. Intang. 1.78225| - e 2.241,69
V.N.C. Inmov. Material 10145 0 | e 49,88
V.N.C. Inver. Inmobil. o0 | - e 0,00
TOTAL V.N.C.: 188370 | - - 2.291,57

El movimiento de las diferentes cuentas de Inmovilizado Material e Intangible y de las Inversiones
Inmobiliarias en el ejercicio anterior 2020 fue el siguiente:

Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Inmov. Intangible 2.917,87 0,00 0,00 2.917,87
Inmov. Material 1.293,63 0,00 949,83 343,80
Invers. Inmobiliarias 0,00 0,00 0,00 0,00
Inmov. Material Curso 0,00 0,00 0,00 0,00
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TOTAL INMOVIL.: 4.211,50 0,00 949,83 3.261,67
Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
Am. Ac. Inmov. Intang. 892,58 243,04 0,00 1.135,62
Am. Ac. Inmov. Material 1.140,61 51,57 949,83 242,35
Am. Ac. Inver. Inmobil. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL AMORTIZ.: 2.033,19 294,61 949,83 1.377,97
Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final
V.N.C. Inmov. Intang. 202529 | - e 1.782,25
V.N.C. Inmov. Material 153,02 | e e 101,45
V.N.C. Inver. Inmobil. 000 | e 0,00
TOTAL V.N.C.: 2.178,31 |  emeee | e 1.883,70
2, Arrendamientos financieros

La Sociedad no soporta ningn arrendamiento financiero ni ninguna otra operacién de naturaleza
similar sobre activos no corrientes.

Nota 5.

Activos financieros

1. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

Los movimientos de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de los activos financieros en el ejercicio 2021 son:

Cuentas Correctoras Saldo Inicial Dotacidn Reversion Saldo Final
Ctas. 490-493 0,00 0,00 0,00 0,00
Ctas. 293-294-296-297 2.928.397,51 241.178,73 574.599,61 2.594.976,63
Ctas. 295-298 0,00 0,00 0,00 0,00
Ctas. 593-594-596-597 0,00 0,00 0,00 0,00
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Ctas. 595-598 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL : 2.928.397,51 241.178,73 574.599,61 2.594.976,63
Para el ejercicio anterior (el ejercicio 2020) fueron:

Cuentas Correctoras Saldo Inicial Dotacion Reversion Saldo Final
Ctas. 490-493 0,00 0,00 0,00 0,00
Ctas. 293-294-296-297 2.682.770,24 285.180,16 39.552,89 2.928.397,51
Ctas. 295-298 0,00 0,00 0,00 0,00
Ctas. 593-594-596-597 0,00 0,00 0,00 0,00
Ctas. 595-598 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL : 2.682.770,24 285.180,16 39.552,89 2.928.397,51
2. Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor

razonable.

Cuando los activos financieros se han valorado por su valor razonable, se han utilizado las

cotizaciones de mercado.

Las variaciones en el valor registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio
asciende a unas pérdidas de 0,00 € (en el ejercicio anterior fue de 0,00 €) y unos beneficios de

0,00 € (en el ejercicio anterior fue de 0,00 €).

3. Correcciones valorativas por deterioro registradas en distintas participaciones de

empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La sociedad pertenece a un grupo, ostentando participacion en las siguientes sociedades:

DENOMINACION

INDEXA CAPITAL AV SA

Domicilio

Calle Serrano 213 piso 1 28016 madrid

% participacion 100
Capital 600.000,00

Patrimono Neto 1.993.201,45

Rdo ultimo ejercicio 588.126,58

valor en libros de la participacion
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3.465.019,92
correccion valorativa ejercicio 571.599,61
correccion valorativa acumulada 1.471.818,47

DENOMINACION

BEWATER ASSET MANAGEMENT SGEIC SA

Domicilio

Calle Serrano 213 piso 1 28016 madrid

% participacion 100
Capital 125.000,00

Patrimono Neto 151.841,54

Rdo ultimo ejercicio -240.282,76

valor en libros de la participacion 1.275.000,00

correccion valorativa ejercicio

correccion valorativa acumulada 881.979,43

De acuerdo con los articulos 229 y 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital se
hace constar que durante el ejercicio 2021 no se han dado en los administradores ni en sus personas
vinculadas, situaciones de conflicto de interés que deben ser informadas en la memoria.

Nota 6. Pasivos financieros
1. Vencimientos de las deudas al cierre del ejercicio 2021
Vencimientos en afios

1 2 3 4 5 >5 Total
Deudas con
entidades de 48.551,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 48.551,58
crédito
Acreedores por
arrendamiento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiero
Otras deudas 390,45 | 410.820,56 | 36.767,12 0,00 0,00 0,00 | 447.978,13
Deudas con
empresas del 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
grupo y asociadas
Acreedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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corrientes

Proveedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros acreedores 9.486,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.486,91
Deudas con

caracteristicas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
especiales

TOTAL 58.428,94 | 410.820,56 | 36.767,12 0,00 0,00 0,00 | 506.016,62

El importe de las deudas con garantia real asciende a 0,00 €. Este tipo de deudas por su naturaleza
juridica figuran inscritos en el registro publico correspondiente.

2. Préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio

La sociedad no ha producido ningln impago ni del principal ni de los intereses de ninglin préstamo
ni de ninguna otra operacién de naturaleza similar durante el presente ejercicio.

Nota 7. Fondos propios
1. Valores

El Capital de la sociedad estd compuesto por 145.483 participaciones sociales de 1,000000 € cada
una.

No existen varias clases de acciones o participaciones en el capital.
2. Restriccion de la disponibilidad

No existe ninguna circunstancia especifica que restringa la disponibilidad de las reservas, salvo
aquellas reservas indisponibles por prescripcion legal o estatutaria.

3. Namero, valor y precio

El saldo de acciones propias que mantiene la empresa al final del ejercicio 2021 asciende a -120,00 €
siendo de -120,00 € al final del ejercicio 2020.

4. Reserva de Revalorizacion

Los movimientos durante el ejercicio de la cuenta “reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de

27 de diciembre” han sido 0,00 saldo inicial, 0,00 aumento del ejercicio 0,00 disminuciones y
traspasos a capital, con lo que el saldo final es de 0,00

Nota 8. Situacion fiscal

1. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio actual es de 0,00 €.
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1.a

Diferencias Temporarias

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles registradas en el balance al cierre del ejercicio

2021 son:

Diferencias Temporales Aumentos Disminuciones
Reinversién no exenta 0,00 € 0,00 €
Libertad Amortizacidon/Amort. Especial 0,00 € 0,00 €
Arrendamiento financiero 0,00 € 0,00 €
Operaciones a plazo 0,00 € 0,00 €
Otros ajustes 241.178,73 € 500.800,84 €
Total Diferencias Temporales 241.178,73 € 500.800,84 €

1. b Bases Imponibles negativas

Las bases imponibles negativas al cierre del ejercicio 2021 son:

- . BI | Aplicadoen | Resto - | utimo
Ejercicio B.I. Negativa pendle_nte de | el ejercicio pendle_nte de | Afos Ejercicio
aplicar 2021 aplicar

2014 11.865,17 11.865,17 11.865,17 30 2044

2015 34.001,36 34.001,36 34.001,36 30 2045

2016 710.307,88 710.307,88 710.307,88 30 2046

2017 144.307,77 144.303,77 144.303,77 30 2047

2018 76.266,04 76.266,04 76.266,04 30 2048

2019 24.574,04 24.574,04 24.574,04 30 2049

Total 1.001.322,26 | 1.001.318,26 0,00 | 1.001.318,26

1.c

Incentivos fiscales

La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a que tiene derecho segln la normativa fiscal vigente.



BEWAT7ER MARKET S.L Memoria PYME Pag. 15 de 15

CIF: B95770004 Ejercicio: 2021

1.d Ejercicios pendientes de comprobacion

La sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los 4 Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le
son exigibles.

2. Otros tributos.

El movimiento de las distintas cuentas de otros tributos no tiene caracter significativo, por lo que
no procede hacer mencion alguna.

Nota 9. Operaciones con partes vinculadas
1. Operaciones vinculadas

La sociedad no ha efectuado operaciones significativas entre partes vinculadas o por precios
diferentes a los valores de mercado.

2. Importes recibidos por el personal de alta direccion y por los miembros del érgano
de administracion

El importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados en el curso del
ejercicio por el personal de alta direccion y los miembros del 6rgano de administracién asi como del

pago de primas de seguros de vida en el caso de que existieran, estaran incluidos en la partida del
grupo 6 de "Gastos de personal" del modelo de cuentas de pérdidas y ganancias.

Nota 10. Otra informacion

1.El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio ha sido de empleados.
