
 
 

 

 

Bilbao, 26 de octubre de 2023 

Indexa Capital Group, S.A. (en adelante “Indexa Capital Group” o la “Sociedad”), en virtud de lo 

dispuesto en el artículo 17 del Reglamento (UE) n.º 596/2014, sobre abuso de mercado, en el 

artículo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de 

Inversión, y disposiciones concordantes, así como la Circular 3/2020 del segmento BME Growth 

de BME MTF Equity, comunica al mercado la siguiente: 

Otra información relevante 
Indexa Capital Group publica la siguiente información financiera relativa a los resultados 

correspondientes al primer semestre del ejercicio 2023: 

Ponemos en su conocimiento la siguiente información relativa a la Sociedad: 

1. Presentación de resultados del primer semestre de 2023. 

2. Estados Financieros Intermedios Consolidados de Indexa Capital Group y sus sociedades 

dependientes correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 

2023, junto con el informe de revisión limitada. 

3. Estados Financieros individuales de Indexa Capital Group (balance de situación y cuenta 

de pérdidas y ganancias) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de 

junio de 2023, sin revisión limitada. 

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME MTF Equity se deja expresa 

constancia de que la información comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva 

responsabilidad de la Sociedad y sus administradores. 

  

Atentamente,  

 

François Derbaix 

Presidente del Consejo de Administración 

Indexa Capital Group S.A. 

 



26 de octubre de 2023

Presentación de resultados 
primer semestre de 2023

Indexa Capital Group



Contenido

26/10/2023 Indexa Capital Group – Contigo a largo plazo 2

1. Resumen ejecutivo primer semestre del año 2023

2. Principales magnitudes e indicadores de Indexa Capital Group

3. Resultados S1-2023

4. Principales hitos del primer semestre de 2023

5. Siguientes pasos



Indexa Capital Group se incorpora al BME Growth
Indexa Capital Group se incorpora al BME Growth el 12 de julio de 2023.

La facturación (comisiones percibidas) del 1er semestre de 2023 (S1-2023) aumenta +19 % frente al S1-2022 (2,29 vs. 1,92 millones de euros, M€).

El beneficio semestral disminuye un 36 % frente al S1-2022 (0,21 vs. 0,33 M€), derivado principalmente de unos mayores gastos generales asociados a 
la salida a BME Growth.
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1. Resumen ejecutivo

Principales hitos: 

• Indexa Capital AV: 06/2023, lanzamiento del “colchón de 
seguridad” (fondo monetario), 03/2023 lanzamiento de los 
planes de pensiones de empleo para autónomos.

• Indexa Courtier: 03/2023, lanzamiento del seguro de vida-
ahorro Indexa Vie Spirica

• Bewater Asset Management SGEIC: 05/2023, primer cierre 
Bewater II FCRE

Principales magnitudes e indicadores:

• Indexa Capital AV: el volumen gestionado o asesorado ha 
crecido 371 M€ en los últimos doce meses, un 27 % (1731 M€ 
a 30/06/2023 vs. 1360 M€ a 30/06/2022), de los cuales 270 
M€ de aportaciones netas y 101 M€ de revalorización. 

• Bewater Asset Management SGEIC: el volumen bajo gestión ha 
crecido un 10 % (17,6 M€ a 30/06/2023 vs. 16,0 M€ a 
30/06/2022). Los ingresos han crecido un 22 % (0,06 M€ en el 
S1-2023 vs. 0,05 M€ en el S1-2022). 

Indexa Capital Group – Contigo a largo plazo26/10/2023



+19 % interanual en ingresos consolidados (comisiones percibidas) y 9 % 
de beneficio neto consolidado sobre ingresos
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2. Principales magnitudes
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1360 M€ 270 M€

101 M€
1731 M€

30/06/2022 Aportaciones
netas

Crecimiento
mercado

30/06/2023

Indexa Capital AV aumenta un 27 % sus activos bajo gestión en 
los 12 últimos meses

+27 %
S1-2022 S1-2023 S1-2023 vs. 

S1-2022

Indexa Capital AV

Volumen gestionado (M€) 1360 M€ 1731 M€ +27 %

Número de clientes (miles) 56 mil 64 mil +14 %

Coste de adquisición medio por cliente (€) 48 € 60 € +26 %

Payback (meses) (1) 13 meses 16 meses +3 meses

Yearly churn cuentas (% cuentas cerradas, 
últimos 12 meses)

6,9 % 6,4 % -7 %

Lifetime Value 4 años (€)(1) 338 314 -7 %

Volumen medio por cliente (k€) 23,7 26,3 +11 %

Aportación inicial media (k€) (1) 9.836 € 9.646 € -2 %

Aportación media adicional mensual (€) (1) 649 € 522 € -20 %

(1) Calculado sobre todos los nuevos clientes desde 04/2016 hasta el 30/06/2023 

2. Principales magnitudes
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La rentabilidad de las carteras ha estado de media 4,3 puntos porcentuales 
por año por encima de la media de fondos de gestión activa

La cartera promedio de Indexa (6/10) ha 

obtenido un rendimiento acumulado desde el 

31/12/2015 hasta el 30/06/2023 de +39,9 % 

(+4,6 % anual), 32,8 puntos porcentuales por 

encima del rendimiento promedio de fondos 

de inversión comparables en España.

Aviso: las rentabilidades pasadas no 

constituyen un indicador fiable de 

rentabilidades futuras.
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Fuente: https://indexacapital.com/es/esp/stats
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2. Principales magnitudes
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Aportaciones netas mensuales muy estables, siempre positivas

La compañía ha tenido aportaciones netas positivas (aportaciones 

menos retiradas) cada mes desde su creación, incluso durante los 

meses de mayores caídas del mercado de valores como en marzo 

de 2020 y marzo de 2022.
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Fuente: Indexa Capital 31/08/2023
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Tras 7 años, el cliente ha aportado 85 k€ de media

Los clientes comienzan en promedio con una inversión de 9.646 € y 

aportan en promedio 522 € al mes (6.265 € al año, para los nuevos 

clientes que se han dado de alta desde el 04/2016 hasta el 

12/2022). Los nuevos clientes de 2016 ya tienen en promedio 85 mil 

euros invertidos con Indexa Capital (30/06/2023), sin contar la 

rentabilidad de su inversión.

Los nuevos clientes de 2019 – 2022 aportan menos por la bajada de 

mercado en 2022. 
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Fuente: Indexa Capital 30/06/2023
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Indexa Capital es el 9º mayor 
gestor discrecional de 
carteras en España (incluyendo 

bancos comerciales)

9Indexa Capital Group – Contigo a largo plazo

Y el n.º 1 independiente (que no forma parte de un 

grupo bancario o asegurador).
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Bewater AM aumenta en 1,6 M€ sus activos bajo gestión
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S1-2022 S1-2023 S1-2023 vs. S1-2022

Bewater Asset Management

Activos bajo gestión (M€) 16,0 17,6 +10%

Ingresos (M€) 0,05 0,06 +21%

Beneficios (M€) -0,01 -0,01 +6%

Capital regulatorio (M€) 0,01 0,01 -19%

Número de fondos gestionados 19 21 2

Número de participadas invertidas y en gestión 17 19 2

Plusvalía latente teórica (M€)* 0,4 0,3 -23%

Indexa Capital Group – Contigo a largo plazo

*Plusvalía sólo de los fondos mono inversión.
*Activos bajo gestión incluye los FICCs al último valor liquidativo, FCR y FCRE a valor a coste.
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Cuenta de resultados consolidada de Indexa Capital Group
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3. Resultados S1-2023

(millones de euros) S1-2022 S1-2023 S1-2023 vs. S1-2022

Comisiones percibidas 1,92 2,28 +19 %

Margen bruto 1,79 2,13 +19 %

Gastos de personal -0,68 -0,85 +25 %

Gastos generales -0,70 -1,01 +44 %

Amortización -0,08 -0,06 -25 %

Resultado de explotación 0,33 0,21 -36 %

Resultado consolidado del ejercicio 0,33 0,21 -36 %

Resultado consolidado / comisiones (%) 17 % 9 % -8 p.p.
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Activo, pasivo y patrimonio neto consolidados S1-2023
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S1-2022 S1-2023 S1-2023 vs. S1-2022

Total pasivo y patrimonio neto 3,23 3,32 +3 %

Pasivos financieros a coste amortizado 0,80 0,68 -15 %

Pasivos fiscales 0,17 0,22 +29 %

Resto de pasivos 0,07 0,08 +14 %

Total pasivo 1,04 0,99 -5 %

Fondos propios 2,18 2,33 +7 %

Indexa Capital Group – Contigo a largo plazo

(millones de euros) S1-2022 S1-2023 S1-2023 vs. S1-2022

Total activo 3,23 3,32 +3 %

Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto 0,26 0,26 0 %

Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias 2,14 2,53 +18 %

Activo material 0,08 0,09 +13 %

Activo intangible 0,16 0,06 -63 %

Activos fiscales 0,02 0,04 100 %

Resto de activos 0,57 0,35 -39 %

3. Resultados S1-2023

26/10/2023



Indexa Capital Group

07/2023 Incorporación al BME Growth
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4. Principales hitos
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Bewater Asset Management SGEIC

04/2023 Inversión en Indemniza.me

05/2023 1er cierre Bewater II FCRE

05/2023 Inversión en Nailted

07/2023 Inversión en Lico Cosmetics

Indexa Capital AV

06/2023 Lanzamiento del “colchón de seguridad” (fondo monetario)

03/2023 Lanzamiento de los planes de pensiones de empleo para autónomos

Indexa Courtier d’Assurance

03/2023 Lanzamiento del seguro de vida-ahorro Indexa Vie Spirica 

Principales hitos 1er semestre de 2023
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Crecer, automatizar y seguir innovando

14

5. Siguientes pasos

1. Crecer en los productos y países donde ya estamos presentes, en particular en las carteras de fondos de inversión y en los planes de pensiones 

de empleo para autónomos (Indexa Capital AV), en el seguro de vida-ahorro (Indexa Courtier) y en el fondo Bewater II FCRE (Bewater AM).

2. Seguir automatizando nuestros procesos y servicios.

3. Seguir innovando en producto para ofrecer servicios siempre mejores para nuestros clientes.

4. Crecer más en facturación que en costes y, con ello, crecer en beneficios.

5. Reducir los costes totales de nuestros servicios para nuestros clientes conforme seguimos creciendo en volumen total gestionado (Indexa 

Capital AV).

6. Estar atentos a posibles oportunidades de crecimiento inorgánico, por adquisiciones en Francia, España o Bélgica (Indexa Capital AV).

7. Continuar invirtiendo en buenas compañías privadas en el sector de tecnología, en España y Portugal, con flujo de caja positivo o la caja para 

llegar al mismo, y a través de secundarios. Proporcionar la mejor rentabilidad ajustada a riesgo a nuestros inversores (Bewater AM).

Indexa Capital Group – Contigo a largo plazo26/10/2023



Consolidar y crecer en Europa
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Consolidar España Incrementar la presencia en 
Francia y Bélgica

Analizar adquisiciones estratégicas en 
Europa y actuar como consolidador 
del sector

5. Siguientes pasos
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¡Gracias!

Información para inversores: https://group.indexacapital.com/es/

Contacto inversores: investors@indexacapital.com

Contacto prensa:  com@indexacapital.com

C/ Serrano 213, 1º, B1, 28016 Madrid, España

https://group.indexacapital.com/es/
mailto:investors@indexacapital.com
mailto:com@indexacapital.com


























































































































































Cuenta de pérdidas y ganancias (en euros) 30/06/2023*

 1. Importe neto de la cifra de negocios 300,00

a) Prestaciones de servicios 300,00

 6. Gastos de personal -27.905,60

a) Sueldos y salarios -26.185,99

b) Seguridad Soc.a cargo de la empresa -1.719,61

 7. Otros gastos de explotación -178.980,07

a) Servicios de profesionales indepen. -167.238,79

b) Primas de seguros -11.349,53

c) Servicios bancarios y similares -41,17

d) Otros servicios -188,75

e) Otros tributos -161,83

 13. Otros resultados -2.657,10

a) Ingresos y gastos de carácter excepcional -2.657,10

A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -209.242,77

 14. Ingresos financieros 365.000,00

 15. Gastos financieros -14.224,67

a) Intereses deudas otras vinculadas -13.567,68

b) Otros gastos financieros -656,99

 18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 120.089,20

a) Pérdida deterioro de participaciones l/p empresas del grupo -131.677,27

b) Reversión deterioro de participaciones l/p empresas del grupo 251.766,47

B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) 470.864,53

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 261.621,76

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20) 261.621,76

* No auditado

Estados Financieros Intermedios Individuales correspondientes al periodo de seis meses 

terminado el 30 de junio de 2023

INDEXA CAPITAL GROUP S.A.



Balance de situación (en euros)

 ACTIVO 30/06/2023*

A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.680.548,79

I. Inmovilizado intangible 2.025,46

1. Inmovilizado intangible 2.025,46

II. Inmovilizado material 0,00

1. Inmovilizado material 0,00

IV. Inversiones empr. grupo y asociadas a l/p 2.473.481,31

1. Particip. l/p empresas grupo 4.325.019,92

2. Créditos a l/p empresas del grupo 75.000,00

3. Deterioro valor part. l/p emp.grupo -1.926.538,61

V. Inversiones financieras a largo plazo 195.773,22

1. Inver. financ. l/p instr.patrimonio 195.773,22

VI. Activos por impuesto diferido 9.268,80

1. Cdto. por pérdid. a comp. del ejer. 9.268,80

B) ACTIVO CORRIENTE 144.575,88

II. Existencias 615,20

1. Anticipos a proveedores 615,20

VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 143.960,68

1. Bancos e inst.de cdto. c/c vista 143.960,68

Total ACTIVO 2.825.124,67

* No auditado

Estados Financieros Intermedios Individuales correspondientes al periodo de seis meses 

terminado el 30 de junio de 2023

INDEXA CAPITAL GROUP S.A.



Balance de situación (en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2023*

A) PATRIMONIO NETO 2.360.948,62

A-1) Fondos propios 2.360.948,62

I.Capital 145.483,00

II. Prima de emisión 4.753.310,50

III. Reservas 735.772,25

1. Reserva Legal 65.340,78

2. Reservas Voluntarias 670.431,47

IV. Acciones y participaciones en patrimonio propias -149.844,40

V. Resultados ejercicios anteriores -3.385.394,49

VII. Resultado del ejercicio 261.621,76

B) PASIVO NO CORRIENTE 149.844,40

II. Deudas a largo plazo 149.844,40

C) PASIVO CORRIENTE 314.331,65

III. Deudas a corto plazo 288.332,05

1. Deudas con entidades de crédito 45.961,56

2. Otras deudas a corto plazo 242.370,49

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 25.999,60

Total PASIVO 2.825.124,67

* No auditado

Estados Financieros Intermedios Individuales correspondientes al periodo de seis meses 

INDEXA CAPITAL GROUP S.A.


