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Bilbao, August 3, 2026

Indexa Capital Group, S.A. (“Indexa Capital Group” or the “Company”), in accordance with the
provisions of articles 227 and 228 of the consolidated text of the Law 6/2023, of March 17, on
Market Securities and Investment Services, and its concordant provisions, as well as with the
provisions of article 17 of the Regulation (EU) No 596/2014 on Market Abuse, and Circular 3/2020 of
the BME Growth segment of BME MTF Equity modified by Circular 2/2022, hereby informs you of the
following information:

Other relevant information — Approval of the adaptation of the
Group’s consolidated financial information to IFRS-EU and the

resulting special purpose consolidated financial statements

Further to the Other Relevant Information published on July 10, 2026 regarding the timeline of the
process for admission to trading of the Company’s shares on the Continuous Market (“Mercado
Continuo”), the Board of Directors of the Company on July 28, 2026, has approved the adaptation of
the Group’s consolidated financial information for the years ended December 31, 2025 and
December 31, 2024 to the International Financial Reporting Standards as adopted by the European
Union (“IFRS-EU”), as well as the resulting special purpose consolidated financial statements of the
Company and its subsidiaries for said years, prepared in accordance with IFRS-EU (the “Special
Purpose Consolidated Financial Statements”).

The Special Purpose Consolidated Financial Statements have been prepared exclusively in the
context of the process for admission to trading of the Company’s shares on the Mercado Continuo,
with the assistance of Forvis Mazars Auditores S.L.P.

The Special Purpose Consolidated Financial Statements, together with the auditor’s report issued
thereon by Grant Thornton, S.L.P., are attached as supplementary information to this document.

In compliance with the provisions of BME MTF Equity Circular 3/2020, it is hereby expressly stated
that the information provided has been prepared under the sole responsibility of the Company and
its directors.

Regards,

Frangois Derbaix


https://group.indexacapital.com/en/

P, indexacapital

President of the Board of Directors

Indexa Capital Group S.A.

Espafiol: otra informacion relevante — Aprobacién de la adaptacion de
la informacion financiera consolidada del Grupo a NIIF-UE y de los

estados financieros consolidados de propdsito especial resultantes
Como continuacién de la Otra Informacidn Relevante publicada el 10 de julio de 2026 relativa al
calendario del proceso de admisidn a negociacion de las acciones de |la Sociedad en el Mercado
Continuo, el Consejo de Administracidn de la Sociedad, el 28 de julio de 2026, ha aprobado la
adaptacion de la informacién financiera consolidada del Grupo correspondiente a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024 a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera adoptadas por la Unién Europea (“NIIF-UE”), asi como los estados financieros
consolidados de propdsito especial de la Sociedad y sus sociedades dependientes correspondientes a
dichos ejercicios, elaborados de conformidad con las NIIF-UE (los “Estados Financieros Consolidados
de Propésito Especial”).

Los Estados Financieros Consolidados de Propdsito Especial se han elaborado Unicamente en el
contexto del proceso de admisién a negociaciéon de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo, con la asistencia de Forvis Mazars Auditores S.L.P.

Se acompafian como informacidon complementaria los Estados Financieros Consolidados de Propdsito
Especial, junto con el informe de auditoria emitido sobre los mismos por Grant Thornton, S.L.P.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del BME MTF Equity se deja expresa
constancia de que la informacidn comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva
responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Atentamente,
Frangois Derbaix

Presidente del Consejo de Administracion

Indexa Capital Group S.A.


https://group.indexacapital.com/es/
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE DE ACUERDO CON NORMAS INTERNACIONALES DE
AUDITORIA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PROPOSITO ESPECIAL

Al consejo de administracion de Indexa Capital Group, S.A., por encargo de la direccion:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de propodsito especial de Indexa Capital Group,
S.A. (la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en lo sucesivo, “el Grupo”), que comprenden
el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2025 y 2024, el estado de resultados, el estado
de resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, todos
ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas (en adelante, “estados financieros consolidados”).

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados de propdsito especial adjuntos expresan, en
todos los aspectos materiales, la imagen fiel del patrimonio de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2025 y 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Uniéon Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espania.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad
(Cédigo de Etica del IESBA por sus siglas en inglés) que son aplicables a auditorias de los estados
financieros de entidades de interés publico y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados de propdsito
especial de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados de propdsito especial
en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Miembro de Grant Thornton International Ltd
Barcelona - Bilbao - Castellon - Madrid - Murcia - Oviedo - Pamplona - Valencia - Vigo - Zaragoza - Las Palmas
Grant Thornton, S.L., Paseo de la Castellana, 81, 11* - 28046 Madrid, CIF B-08914830, inscrita en el RM de Madrid, T. 36.652, F. 159, H. M-657.409, inscripcion 36" y en el ROAC n° S0231
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Reconocimiento de ingresos por comisiones

Tal y como se indica en la nota 1 de las notas explicativas de los estados financieros consolidados
adjuntos, dentro del objeto social de las sociedades dependientes del Grupo se incluye la prestacion de
servicios de inversion y gestion de activos, que incluyen la prestacién de servicios de gestién discrecional
e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, el
asesoramiento en materia de inversiones y la recepcién y transmision de ordenes de clientes en relaciéon
con uno o mas instrumentos financieros, asi como la gestiéon de entidades de capital riesgo y entidades
de inversion de tipo cerrado.

Por la prestacidn de estos servicios, las sociedades dependientes cobran determinadas comisiones a los
clientes, las cuales se encuentran detalladas en la nota 16.1 de las notas explicativas de los estados
financieros consolidados adjuntos. Las comisiones percibidas representan un saldo muy significativo de
los ingresos que componen el resultado consolidado de los ejercicios 2025 y 2024 del Grupo,
correspondiendo principalmente a la sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A., basadas en
calculos diarios en funcién de los patrimonios diarios de cada cliente y las tarifas aplicables, asi como,
en su caso, el volumen de los patrimonios asesorados.

Identificamos esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados del Grupo de los ejercicios 2025 y 2024, por la repercusion que tiene en la determinacion
del resultado. Ver notas 3.10 y 16.1 de las notas explicativas de los estados financieros consolidados
adjuntos.

Nuestro trabajo se ha centrado, en el entendimiento y evaluacion del sistema de control interno
implementado por el Grupo y en la realizacién de pruebas de detalle, todo ello referido al reconocimiento
de los ingresos por comisiones.

Entre los procedimientos de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas, destacan los
siguientes:

¢ Respecto al control interno, se han ejecutado procedimientos relacionados con el entendimiento y la
evaluacion de los siguientes procesos de control:

— Controles de conciliacion de depositarios de los activos de los clientes.
— Controles sobre las tarifas de las comisiones de gestion aplicadas a los clientes.
¢ Hemos realizado las siguientes pruebas de detalle:

— Lectura de una muestra de los contratos de prestacion de servicios firmados con los clientes durante
los ejercicios 2025 y 2024.

— Comprobacion de la valoracién de los activos de clientes gestionados al 31 de diciembre de 2025 y
2024.

— Obtencién y analisis de las conciliaciones de los patrimonios gestionados segun la confirmacion de
los depositarios con los registros del Grupo al cierre de los ejercicios 2025 y 2024.

— Obtencién y andlisis de cartas de confirmacién externa de los patrimonios gestionados y las
comisiones facturadas para una muestra de clientes de carteras gestionadas en los ejercicios 2025
y 2024.

— Recalculo de las comisiones de gestién de carteras de los ejercicios 2025 y 2024 incluidas en el
sistema para la totalidad de clientes de carteras gestionadas, segun las condiciones incluidas en los
contratos de gestion firmados.
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— Para el resto de los ingresos por comisiones de Indexa Capital, A.V., S.A. de los ejercicios 2025 y
2024, hemos seleccionado una muestra de facturas para las que hemos comprobado el importe de
la facturacion realizada con el registro contable de las mismas y, en su caso, con el extracto bancario
correspondiente al cobro de dichas facturas.

Asimismo, hemos verificado que las notas explicativas de los estados financieros consolidados adjuntos
incluyen los desgloses de informacion que requiere el marco normativo de informacién financiera
aplicable.

Entorno de sistemas de tecnologia de la informacién

La informacién financiera del Grupo Indexa Capital Group, S.A. tiene una gran dependencia de los
sistemas de tecnologia de la informacién (TI), por lo que un adecuado control sobre los mismos es
relevante para garantizar el correcto procesamiento de la informacion, y es por ello por lo que se ha
considerado una cuestién clave de auditoria.

Asimismo, conforme los sistemas se hacen mas complejos, aumentan los riesgos sobre los sistemas de
informacion de la organizacion y, por tanto, sobre la informacién que procesan.

En este contexto, resulta critico evaluar aspectos como la organizacién del Area de Tecnologia y
Operaciones, los controles del Grupo sobre los principales sistemas en los ambitos de la gestion de la
infraestructura tecnoldgica, seguridad légica y el mantenimiento tecnoldgico de las aplicaciones.

Con la colaboraciéon de nuestros especialistas en sistemas de tecnologia de la informacién, nuestro
trabajo ha consistido en la evaluacion y verificacion del entorno de control interno en relacién con los
principales sistemas, bases de datos y aplicaciones que soportan la actividad principal del negocio con
impacto en la informacion financiera del Grupo.

Nuestro trabajo ha consistido en la identificacion y evaluacion del disefio e implementacién de:

e Los controles internos establecidos por el Grupo en el desarrollo, mantenimiento y explotacién
de los sistemas con el objetivo de minimizar el riesgo de modificaciones indebidas a programas
en produccién.

e Los procedimientos de control implantados por el Grupo en el area de seguridad légica de
sistemas y aplicaciones informaticas.

e Los procedimientos definidos por el Grupo en la gestion de incidencias en la tecnologia y en los
sistemas de informacion.

Adicionalmente, respecto al proceso de registro y cierre contable en los distintos sistemas de informacion
del Grupo, hemos realizado un entendimiento y revisién del proceso de generacion de asientos contables
identificados como no standard, manuales y automaticos, considerados de riesgo y la extraccion,
validacion de la completitud y filtrado de los asientos introducidos en la contabilidad de la Sociedad
dominante y la sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A., asi como el andlisis de la razonabilidad
de dichos asientos.
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Parrafo de énfasis. Base contable y restriccién a la utilizacion

Llamamos la atencién sobre la nota explicativa 2.1 a los estados financieros consolidados, en la que se
describe la base de los principios y criterios contables utilizados. Tal y como se indica en la citada nota,
los estados financieros no se han preparado en virtud de requerimientos legales y han sido preparados
para los trabajos previos referentes a la salida a Bolsa al mercado continuo con el propdsito de presentar
las operaciones y situacion financiera del Grupo de los ejercicios 2025 y 2024 de acuerdo con las normas
de informacion financiera NIIF-UE. El Grupo formulé las cuentas anuales consolidadas correspondientes
a los ejercicios 2025 y 2024 de conformidad con las normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad.
Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Otras cuestiones

Los estados financieros han sido auditados aplicando las Normas Internacionales de Auditoria, el
presente informe en ningun caso puede entenderse como un informe de auditoria en los términos
previstos en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y cuentas en relacion con
los estados financieros consolidados

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la preparacién de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con el marco de la informacion financiera descrito en
la nota explicativa 2.1, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
estados financieros consolidados libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoraciéon de la capacidad del Grupo de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisidon de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera del grupo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:



Q GrantThornton

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad dominante.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido los estados financieros consolidados
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

- Planificamos y ejecutamos la auditoria del grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada en
relaciéon con la informacion financiera de las entidades o de las unidades de negocio del Grupo como
base para la formacién de una opiniébn sobre los estados financieros consolidados. Somos
responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado para los fines de la auditoria
del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria y cuentas de la Sociedad dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y de cuentas de la Sociedad dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria y cuentas de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros consolidados de los ejercicios 2025 y 2024 y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.

JA\UDITORES

o Fernandez Fernandez INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

pe CUENTAS DE ESPANA

* 31 de julio de 2026

GRANT THORNTON, S.L.

2026 Nam. 01/26/04502
SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

..........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio termi-
nado el 31 de diciembre de 2025y 2024

Estados financieros consolidados de propdsito especial

Estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2025 y 2024

- Estado de resultados consolidado al 31 de diciembre de 2025 y 2024

- Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2025 y 2024
- Estado de flujos de efectivo consolidados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

- Notas explicativas de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025 y 2024



Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio termi-
nado el 31 de diciembre de 2025y 2024

Estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de

2025y 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Efectivo 9 2.736.846,44 1.666.939,98 1.720.448,25
Cf:rtera valo.rada.a valor razonable con cam- 3 1.088.186,68 781.459,19 251.075,96
bios en patrimonio neto

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital 1.088.186,68 781.459,19 251.075,96
;ir:::ac:'::i’ttiasa coste amortizado: inver- 8 3.410.269,06 1.963.929,01 1.355.659,92
Crédito a intermediarios financieros 465.316,94 325.840,47 230.154,45
Crédito a particulares 2.944.952,12 1.638.088,54 1.125.505,47
Activo material 7 75.688,57 123.485,50 163.973,40
De uso propio 43.593,00 67.319,99 83.736,96
Activos por derechos de uso 32.095,57 56.165,51 80.236,44
Activo intangible 6 777.442,64 770.290,23 28.664,94
Fondo de comercio 120.908,52 120.908,52 -
Otro activo intangible 656.534,12 649.381,71 28.664,94
Activos fiscales 11 130.942,90 19.549,62 11.076,56
Corrientes 130.072,34 17.944,62 83,03
Diferidos 870,56 1.605,00 10.993,53
Resto de activos 10 62.956,36 36.896,90 211.504,89
TOTAL ACTIVO 8.282.332,65 5.362.550,43 3.742.403,92




Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio termi-
nado el 31 de diciembre de 2025y 2024

Estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de

2025y 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Pasivos financieros a coste amortizado 14 1.044.960,19 1.271.539,33 632.505,31
Deudas con intermediarios financieros 766.441,46 877.940,38 52.919,43
Deudas con particulares 278.518,73 393.598,95 579.585,88
Pasivos por arrendamientos 7.2 35.585,54 61.543,30 86.092,96
. . 425.933,07 345.013,04 201.874,33

Pasivos fiscales 11
. 425.933,07 345.013,04 201.874,33

Corrientes

Diferidos - - -
. 1.088.904,89 444.180,45 342.931,73

Resto de pasivos 15
TOTAL PASIVO 2.595.383,69 2.122.276,12 1.263.404,33
FONDOS PROPIOS 12 5.673.352,26 3.218.120,59 2.474.206,42
Capital 145.548,40 145.483,00 145.483,00
Escriturado 145.548,40 145.483,00 145.483,00

Prima de emision

Reservas / (pérdidas acumuladas) (+/-)

Menos: Valores propios (-)

Resultado del ejercicio atribuido a la entidad do-
minante (+/-)

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto (+/-)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE

INTERESES MINORITARIOS (+-)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

4.822.565,10

(1.341.348,59)

(340.472,40)
2.387.059,75
13.596,70
13.596,70

5.686.948,96

8.282.332,65

4.753.310,50
(2.150.456,53)
(200.766,50)

670.550,12
22.153,72
22.153,72

3.240.274,31

5.362.550,43

4.753.310,50
(2.641.861,92)
(191.408,15)

408.682,99
4.793,17
4.793,17

2.478.999,59

3.742.403,92




Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio termi-
nado el 31 de diciembre de 2025y 2024

Estado de resultados consolidado del ejercicio terminado el 31

de diciembre de 2025y 2024

(Expresado en euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Intereses y rendimientos asimilados 97.291,26 19.868,62
Intereses y cargas asimiladas (-) (56.970,66) (62.197,90)
MARGEN DE INTERESES (+/-) 16.4 40.320,60 (42.329,28)
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Resultado de entidades valoradas por el método de
participacion (+/-) ) )
Comisiones percibidas 16.1 9.420.746,98 6.610.518,21
Comisiones pagadas (-) - -
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 2.390,62 839,00
Cartera negociacion (+/-) 362,48 39,26
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-) 2.028,14 799,74
Instrumentos financieros no valorados a valor razona-
ble con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) ) )
Otros (+/-) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 407,28 (3,76)
Otros productos de explotacion 27.827,81 9.178,52
Otras cargas de explotacion (-) 16.5 (227.542,22) (86.530,68)
MARGEN BRUTO (+/-) 9.264.151,07 6.491.672,01
Gastos de personal (-) 16.2 (2.752.665,41) (2.400.994,48)
Pro-memoria: gastos de personal — remuneraciones va-
riables i )
Gastos generales (-) 16.3 (3.150.759,95) (2.868.857,31)
Amortizacion (-) (74.560,84) (76.994,87)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 3.286.164,87 1.144.825,35
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 3.286.164,87 1.144.825,35
Impuesto sobre beneficios (+/-) (899.105,12) (474.275,23)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIO-
NES CONTINUADAS (+/-) 2.387.059,75 670.550,12
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (+/-) 2.387.059,75 670.550,12
Resultado atribuido a la entidad dominante (+/-) 2.387.059,75 670.550,12
Resultado atribuido a intereses minoritarios (+/-) - -

Nota 31/12/2025 31/12/2024 (*)
BENEFICIO POR ACCION 13 0,164 0,046
Basico 0,164 0,046
Diluido 0,164 0,046
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Estado del resultado global consolidado del ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2025y 2024

(Expresado en euros)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Resultado del ejercicio 2.387.059,75 670.550,12
Otro resultado global:
Elementos que no se reclasificaran a resultados: (8.557,02) 17.360,56
Actlv.os financieros a valor razonable con cambios en patri- 8 (12.224,31) 23.102,02
monio
Efecto impositivo 3.667,29 (5.741,46)
Elementos que podrian reclasificarse posteriormente a re-
sultados
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos (8.557,02) 17.360,56
Resultado global del ejercicio atribuible a la Sociedad do- 2.378.502,73 687.910,68

minante
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Estado de cambios del patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2025 y 2024
Resultado del
Capital Rinalce eTi' EEIETTER AT Acciones propias :i?;t:?;aa;:: ::\al;::;?:sp:; :t:itlr)il:?:: i:g :::f
sion Eslietinlac o ciedad domi- valor ciedad dominante
nante
SALDO AL 01/01/2024(*) 145.483,00 4.753.310,50 (2.641.861,92) (191.408,15) 408.682,99 4.793,17 2.478.999,59
Ajustes por cambios de criterio, afios 2023 y anteriores - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL 01/01/2024 145.483,00 4.753.310,50 (2.641.861,92) (191.408,15) 408.682,99 4.793,17 2.478.999,59
Resultado global total del ejercicio - - - - 670.550,12 670.550,12
Otro resultado global - - - - - 17.360,55 17.360,55
Otras variaciones del patrimonio neto
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 418.041,34 (408.682,99) - 9.358,35
Adquisiciones de acciones propias - - (9.358,35) - - (9.358,35)
Otras variaciones 73.364,05 73.364,05
SALDO AL 31/12/2024 145.483,00 4.753.310,50 (2.150.456,53) (200.766,50) 670.550,12 22.153,72 3.240.274,31
Resultado global total del ejercicio - - - - 2.387.059,75 - 2.387.059,75
Otro resultado global - - - - - (8.557,02) (8.557,02)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 810.256,02 (670.550,12) - 139.705,90
Ampliacion de capital 65,40 69.254,60 - - - - 69.320,00
Otras variaciones - - (1.148,08) - - - (1.148,08)
Adquisiciones de acciones propias - - (139.705,90) - - (139.705,90)
SALDO AL 31/12/2025 145.548,40 4.822.565,10 (1.341.348,59) (340.472,40) 2.387.059,75 13.596,70 5.686.948,96
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Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejerci-
cio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en euros)

31/12/2025 31/12/2024
1.FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 2.057.314,10 529.647,82
Resultado del ejercicio (+/-) antes de Impuestos 3.286.164,87 1.144.825,35
Aju.s,tes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explo- 137.116,56 12.349,17
tacién (+/-)
Amortizacion 74.560,84 76.994,87
Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -
Pérdidas por deterioro de instrumentos financieros - -
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (+/-) - -
Imputacion de subvenciones (-) - -
Ingresos financieros (-). (2.390,62) (109.217,43)
Gastos financieros (+). 56.796,60 61.928,53
Diferencias de cambio (+/-). (407,28) 3,76
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). 8.557,02 (17.360,56)

Resultado Ajustado (+/-)

Aumento(disminucién) neta en los activos de explotacion (+/-)
Inversiones crediticias

Cartera de negociacion

Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Otros activos de explotacion

Aumento (disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado

Cartera de negociacion

Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Otros pasivos de explotacion

Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios

Dividendo

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)
Pagos (-)

Cartera de inversion a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Otros activos financieros

Efectos en actividades de inversidn de combinacién de negocios

3.423.281,43
(1.614.208,94)
(1.306.863,58)

(2.028,14)

(305.317,22)
248.241,61
(295.878,14)

723.757,27
(180.000,00)
362,48
(736.656,34)
(736.656,34)
(295.621,00)
(9.959,51)
(31.075,83)
(100.000,00)

(300.000,00)

1.157.174,52
(543.570,22)
(522.583,07)

(20.987,15)
(83.956,48)
(122.282,70)

38.286,96
39,26
(614.436,82)
(768.099,38)
(530.383,23)
(10.540,15)
(30.250,00)
(196.926,00)
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31/12/2025 31/12/2024
Cobros - 153.662,56
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - 153.662,56
Activos materiales B B
Activos intangibles - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio B B
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta B N
Otros cobros relacionados con actividades de inversion B B
3.FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) (250.751,30) 31.280,73
Pagos (-) (250.751,30) (411.843,55)
Amortizacion instrumentos de capital - -
Adquisicidon instrumentos de capital propio (139.705,90) (9.358,35)
Devolucidn y amortizacién obligaciones y otros valores negociables - -
Devolucidn y amortizacidn de pasivos subordinados, préstamos y otras finan- (111.045,40) (402.485,20)

ciaciones recibidas

Cobros (+)

Emisidn instrumentos de capital

Emisidn y enajenacién de instrumentos de capital propio

Emisidn obligaciones y otros valores negociables

Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de capital (-)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equiva-
lentes de efectivo

5.AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (1+2+3+4)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

1.069.906,46

1.666.939,98
2.736.846,44

443.124,28

443.124,28

(53.508,27)

1.720.448,25
1.666.939,98
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1. Informacion general del Grupo y su actividad

1.1 Informacién general y actividad del Grupo

Indexa Capital Group S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad dominante) fue constituida como
sociedad limitada con el nombre de Bewa7er Market, SL el 16 de junio de 2014 por tiempo indefi-
nido, modificando su denominacién a la actual el 28 de junio de 2022. Su nimero de identificacion
fiscal es A95770004. El domicilio social de la Sociedad esta situado en Calle Gran Via, 35-22 planta

48009, Bilbao (Bizkaia).

El 15 de diciembre de 2022 la junta general de accionistas acordé transformar la Sociedad en socie-
dad anénimay el 17 de mayo de 2023 la junta general de accionistas acordd la incorporacién de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad en el segmento de negocia-
ciéon BME Growth de BME MTF Equity.

El ejercicio econdmico de la Sociedad se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

La Sociedad dominante tiene por objeto actuar como una sociedad holding para las empresas
dependientes y para otras participaciones minoritarias.

Indexa Capital Group S.A. es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades que tienen
como actividad principal la prestacion de servicios de inversidn y gestion de activos.

Indexa Capital, A.V., S.A. es la agencia de valores de la que provienen la mayor parte de los ingresos
del Grupo. Esta entidad ofrece un servicio de gestién discrecional de carteras de fondos de inversion,
planes de pensiones o planes de EPSV (planes de pensiones para residentes en el Pais Vasco), planes
de pensiones de empleo, un seguro de vida-riesgo y cuentas de ahorro remuneradas. Su estrategia es
ofrecer un servicio con menos costes, y con ello una mayor rentabilidad para el cliente (o0 menores pér-
didas) y una diversificacion mundial, y con ello una mayor rentabilidad corregida por riesgo. Los meno-
res costes se obtienen a través de la automatizacion de los procesos, de las operaciones y de la indexa-
cién (inversion en fondos indexados).

Bewater Asset Management SGEIC, SA es la sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado del Grupo. A 31 de diciembre de 2025 gestionaba o subgestionaba un patrimonio de 20,7
millones de euros correspondiente a 26 vehiculos de inversion (17 FICC, 7 FCRE y 2 FCR), con un total
de 98 clientes inversores. Su actividad consiste en la gestion de vehiculos de inversion especializados
en mercados privados, principalmente mediante inversiones en empresas no cotizadas en Espafia y
Portugal. Su estrategia se centra en la inversidn en companiias con modelos de negocio consolidados,
generalmente mediante la adquisicidn de participaciones minoritarias en operaciones de mercado se-
cundario, con el objetivo de ofrecer a sus inversores una rentabilidad atractiva ajustada al riesgo.

Indexa Caravel SAS ofrece dos servicios: un seguro de vida ahorro y el equivalente francés de un plan
de pensiones individual (Plan d’Epargne Retraite — PER).

Indexa Capital Group S.A. es la Sociedad dominante de varias sociedades que, junto con ella, inte-
gran el Grupo Indexa Capital Group (en adelante, el Grupo). A través de sus distintas sociedades, el
Grupo presta servicios de inversion y de gestidén de activos.
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1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades (incluidas las entidades de propdsito especial) sobre las que el
Grupo tiene capacidad para ejercer control, esto es, de acuerdo con la NIIF-UE 10, tiene poder para
dirigir sus actividades relevantes, esta expuesto a rendimientos variables como consecuencia de su
participacioén en la participada y tiene la capacidad de ejercer dicho poder para influir en sus propios
rendimientos, directamente o a través de otras sociedades controladas a su vez por ella. Para eva-
luar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potencia-
les de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles.

Las dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se ex-
cluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global, incluyéndose en los
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efectivo y eliminandose las operaciones y saldos entre las empresas del Grupo. Las politicas conta-
bles de las dependientes se han modificado en los casos en que ha sido necesario para asegurar la
uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

El detalle de las sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2025y 2024 y al 1 de
enero de 2024 es el siguiente:

0,

Mé - %

Nombre Domicilio social Actividad etoﬂg d'e’con Auditor
SRACATIoN Participacion
. Calle Serrano 213, Agencia de Valo- Integracion glo- Grant
Ind Capital AV, SA . ! 1009
ndexa tapita ! piso 1 B1, Madrid res bal Thornton %
Gestion de enti-
Bewater Asset Management, Calle Serrano 213, dades de inver-  Integracion glo- . o
SGEIC, SA piso 1 B1, Madrid  sidn colectiva de bal Baker Tilly 100%
tipo cerrado
231 Saint-Ho- L.

Indexa Caravel, SAS (antes In- norérl;goglln Par(i)s Corredor de se-  Integracion glo- Grant 100 %
dexa Courtier d’Assurance SAS) ! ¢ guros bal Thornton ’

(France)

No existen restricciones significativas sobre la capacidad para acceder o utilizar los activos y liquidar
los pasivos de las sociedades dependientes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y al 1 de enero de 2024 ninguna de las sociedades dependientes
cotiza en bolsa.

- Indexa Capital AV, SA, constituida por la Sociedad dominante en noviembre de 2015, es el gestor
automatizado independiente lider en Espafia, con un volumen gestionado o asesorado de mas de
4.408 millones de euros, de mas de 134 mil clientes (datos a 31 de diciembre de 2025).

- Bewater Asset Management SGEIC, SA, constituida por la Sociedad dominante en enero de 2018,
es la gestora de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado lider en Espafia, con un capital ges-

10
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tionado o subgestionado a 31 de diciembre de 2025 de 20,7 millones de euros, de 98 clientes inver-
sores, repartidos en 17 FICC (fondos de inversion colectiva de tipo cerrado), 7 FCRE (fondos de capi-
tal riesgo europeo) y 2 FCR (fondos de capital riesgo) de los que uno es subgestionado con Rentad y
otro es un nuevo fondo (Indexa mercados privados 2026), inscrito en la CNMV el 5 de diciembre de
2025.

Indexa Caravel SAS (antes Indexa Courtier d’Assurance SAS) es una sociedad anénima simplificada
constituida por la Sociedad dominante en 2022 como “Indexa Courtier d’Assurance”. La sociedad
se fusiond con la entidad Fund Your Future (“Caravel”) en el ejercicio 2024, cambiando en el mo-
mento de la fusidn su denominacidn social por la actual. La adquisicién se enmarca en la estrate-
gia de crecimiento del Grupo en el mercado francés y se materializd, fundamentalmente, por las
sinergias existentes entre ambas compafiias: Fund Your Future se dirigia al mismo perfil de
cliente objetivo que el Grupo a través de su sociedad Indexa Courtier d’Assurance SAS) (inverso-
res particulares que buscan productos de ahorro a largo plazo indexados, de bajo coste), lo que
permite la venta cruzada entre el seguro de vida-ahorro del Grupo y el PER de Caravel y acelera la
captacion de clientes en Francia. Asimismo, la integracidon permite un ahorro de costes de estruc-
tura y de personal, al compartir equipos, tecnologia y procesos de ambas compaifiias, y refuerza
el potencial de crecimiento del negocio conjunto frente al desarrollo por separado de cada socie-
dad, con sinergias operativas y comerciales adicionales esperadas en ejercicios futuros.

Con fecha 1 de marzo de 2024, Indexa Capital Group adquirié la totalidad de las participaciones
de la sociedad Fund Your Future, SAS por un precio de adquisicién inicial de 408.232,97 euros,
acordandose en diciembre de 2024 la reduccidn del precio de compra en 41.986,97 euros, que-
dando por tanto un precio de compra final de 366.246,02 euros de los que a 31 de diciembre de
2024 estaba pendiente de pago un importe de 169.320,00 euros. Segun lo acordado en el con-
trato de compraventa, dicho importe ha sido liquidado en su totalidad en el ejercicio 2025
(100.000 euros en efectivo y 69.320 euros mediante la entrega de instrumentos de capital de la
Sociedad dominante.

Indexa Caravel ofrece dos servicios: un seguro de vida ahorro y el equivalente francés de un plan
de pensiones individual (Plan d’Epargne Retraite — PER).

El seguro de vida ahorro se ofrece bajo la marca “Indexa Capital”, en la pagina web indexacapi-
tal.com/fr/fra/, con el mismo modelo de inversidén que Indexa Capital AV (menos costes, mas ren-
tabilidad, y diversificacion global para una mayor rentabilidad corregida por riesgo), con un pro-
ducto de seguro de vida-ahorro adaptado a la regulacion y fiscalidad francesas.

El Plan d’Epargne Retraite se ofrece bajo la marca “Caravel”, en la pagina web getcaravel.fr, con
un modelo de inversiéon similar al de Indexa Capital, con diversificacidn global y bajos costes, con
un enfoque especifico en inversiones sostenibles, alineadas con los acuerdos de Paris, excluyendo
combustibles fdsiles e invirtiendo exclusivamente en empresas comprometidas con la transicién
ecoldgica para limitar el calentamiento global a +2 °C.

1.3 Normativa aplicable

Las actividades desarrolladas por algunas sociedades del Grupo se encuentran reguladas por la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercado de Valores y Servicios de Inversidn, la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Orden ECO/734/2004, de 11 de

marzo, sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las en-
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tidades financieras y el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion. Asi-
mismo, la actividad de gestidon de instituciones de inversidn colectiva de tipo cerrado esta regulada
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.

El Grupo estd sujeto al cumplimiento en base consolidada de un coeficiente de solvencia (nota 4.1) y
al mantenimiento de un nivel minimo de liquidez determinado sobre los saldos de clientes (nota
5.4).

La adecuacién de los recursos propios se supervisa de acuerdo con la normativa establecida en el Re-
glamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 rela-
tivo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion y el Reglamento (UE)
2021/2284 de la Comisidn de 10 de diciembre de 2021, por el que se establecen normas técnicas de
ejecucion para la aplicacién de dicho Reglamento.

2. Bases de presentacion
2.1 Bases de presentacion

Estos estados financieros consolidados de propdsito especial (en adelante, los estados financieros
consolidados) se han elaborado Unicamente en relacién como trabajos previos referente a la salida a
Bolsa al mercado continuo, con el propdsito de presentar las operaciones y situacion financiera del
Grupo para los ejercicios 2025 y 2024. Con tal motivo, han sido formulados en fecha 28 de julio de
2026 por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que habiendo sido aprobadas por la Comisién Europea
(NIIF-UE) son de aplicacidn obligatoria a los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025, asi
como con la legislacién mercantil aplicable a las entidades que preparan informacion financiera con-
forme a las NIIF-UE.

Los presentes estados financieros consolidados son los primeros que el Grupo prepara conforme a
las NIIF-UE, por lo que en su elaboracion se han considerado los requisitos contenidos en la NIIF-UE
1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Para cumplir
con las obligaciones legales vigentes en Espafia de informacion corporativa, la Sociedad dominante
formuld con fecha 24 de marzo de 2026, de forma separada, las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de
las cuentas anuales consolidadas, asi como con la normativa especifica que regula la actividad del
Grupo (principalmente, la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores) y con el
resto de la legislacion mercantil y otra normativa vigente aplicable.

Los Administradores ha utilizado como método de presentacion el grado de liquidez, al entender
gue es el método que mejor muestra la situacion financiera consolidada y una mejor comprension
de los estados financieros consolidados.

Las conciliaciones y descripciones del efecto de la transicidén de las Normas para la Formulacion de

las Cuentas Anuales Consolidadas (NOFCAC) a las NIIF-UE sobre el patrimonio, ingresos netos y flujos
de efectivo consolidados se presentan en la nota 2.11.
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Los estados financieros consolidados se han preparado sobre la base del coste histdrico, excepto
para los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global consolidado (pa-
trimonio) y los activos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados consoli-
dados, que se han registrado por su valor razonable.

Toda la informacidn contenida en los estados financieros consolidados se presenta en euros, salvo
otra indicacion.

La preparacion de estados financieros consolidados conforme a las NIIF-UE exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas y también exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables. En la nota 2.12 se informa de las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las que las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidados de propdsito especial.

No se han aplicado de manera anticipada normas e interpretaciones que habiendo sido adoptados
por la Comisién Europea no sean de aplicacidn obligatoria al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2025.

2.2 Normasy modificaciones e interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera

a) Normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria para ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2025:

e NIC 21 (Modificacion) “Ausencia de convertibilidad”: Esta modificacién establece un enfoque
que especifica cuando una moneda puede ser intercambiada por otra, y en caso de no serlo, la
determinacidn del tipo de cambio a utilizar.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero que se
pueden aplicar de forma anticipada a ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025:

A la fecha de estos estados financieros consolidados, se han publicado las siguientes normas, modifi-
caciones e interpretaciones, que no son obligatorias en el ejercicio 2025 y que el Grupo no ha apli-
cado anticipadamente:

e NIIF 7 (Modificacién) y NIIF 9 (Modificacidn) “Clasificacion y Valoracion de Instrumentos Finan-
cieros", de aplicacion obligatoria a ejercicios que se inicien a partir de 1 de enero de 2026.

Esta modificacidn aclara los criterios para la clasificacién de ciertos activos financieros, asi
como, los criterios para la baja de pasivos financieros liquidados a través de sistemas de pago
electrénico. Adicionalmente, introduce requerimientos de desglose adicionales.

e NIIF 7 (Modificacién) y NIIF 9 (Modificacidn) “Contratos que hacen referencia a la electricidad
dependiente de la naturaleza", de aplicacidn obligatoria a ejercicios que se inicien a partir de 1
de enero de 2026. Esta modificacidn aclara cdmo tratar contablemente los contratos de elec-
tricidad, diferenciando entre contratos de compra/venta y aquellos que deben registrarse
como instrumentos financieros.
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e Mejoras anuales de las NIIF (volumen 11), con el objetivo de aclarar o corregir posibles confu-
siones surgidas de inconsistencias de redaccién en las normas, y otros aspectos menores, de
aplicacion obligatoria a ejercicios que se inicien a partir de 1 de enero de 2026.

e NIIF 18 “Presentacién y desglose en los estados financieros”, de aplicacion obligatoria a ejerci-
cios que se inicien a partir del 1 de enero de 2027. El objetivo de esta nueva norma es estable-
cer los requerimientos de presentacion e informacion a revelar en los estados financieros, re-
emplazando a la NIC 1, actualmente en vigor.

La nueva norma NIIF-UE 18 y las modificaciones relacionadas sustituird a la actual NIC-UE 1y sera de
aplicacion obligatoria en el ejercicio que se inicie a partir del 1 de enero de 2027, con aplicacién re-
troactiva al periodo comparativo. El Grupo esta analizando los efectos que la NIIF-UE 18 tendra en
los estados financieros consolidados. Los cambios mas relevantes inicialmente previstos en los esta-
dos financieros del Grupo y en las notas a los estados financieros son los siguientes:

e Presentacidn de categorias especificas y subtotales y totales definidos en el estado de resulta-
dos consolidado. Todos los ingresos y gastos se clasificaran en una de las cinco categorias si-
guientes: Operativos, Inversion, Financieros, Impuestos y Operaciones discontinuadas. Los
nuevos subtotales y totales obligatorios seran resultado operativo, resultado antes de finan-
cieros e impuestos y resultado del ejercicio.

e las diferencias de cambio se clasificaran en la categoria en la que se encuentren los ingresos o
gastos relacionados con la partida que da lugar a la diferencia de cambio.

e En el estado de flujos de efectivo consolidado, los intereses y dividendos recibidos se clasifica-
ran en las actividades de inversidn, mientras que los intereses y dividendos pagados se clasifi-
caran en las actividades de financiacion.

e El punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las actividades de explotacion se-
gun el método indirecto en el estado de flujos de efectivo consolidado cambiara del resultado
antes de impuestos al resultado de explotacién.

e Se proporcionara informacion nueva y detallada en las notas sobre las medidas de rendi-
miento definidas por la direccion.

e Se modificara la agregaciéon y desagregacion de la informacion en los estados financieros prin-
cipales y las notas.

La direccidn y los administradores de la Sociedad Dominante estan evaluando el potencial impacto
del resto de modificaciones, si bien al ser modificaciones de presentacidn y desglose y/o tratar as-
pectos no aplicables o no significativos a las operaciones del Grupo, no se espera que sean significa-
tivos para los estados financieros del Grupo.

c¢) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden aplicarse an-
ticipadamente o no han sido adoptadas por la Union Europea:

e NIIF 19 “Dependientes sin responsabilidad publica: Desgloses”. Esta norma es efectiva para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2027. Se permite la aplicacién anticipada, si
bien esta pendiente de aprobacion por parte de la Unidn Europea. El objetivo de esta nueva
norma es detallar los desgloses que una dependiente puede aplicar, opcionalmente, en la emi-
sién de sus estados financieros.

e NIIF 19 “Dependientes sin responsabilidad publica: Desgloses” (Modificacion). Estas modificacio-
nes son efectivas para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2027. Se permite su
aplicacion anticipada, si bien esta pendiente de aprobacidon por parte de la Unidn Europea. Esta

14



Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025 y 2024

modificacidn tiene como objetivo simplificar las obligaciones de informacidn, facilitando la elabo-
racidn de los estados financieros de estas entidades.

e NIC 21 "Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera: Conversion a
una moneda de presentacion hiperinflacionaria" (Modificacién). Dicha modificacidon es efectiva
para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2027. Se permite su aplicacion antici-
pada, si bien las modificaciones estan pendientes de aprobacién por parte de la Unién Europea.
Esta modificacion aclara como una entidad debe convertir sus estados financieros cuando la mo-
neda de presentacién es hiperinflacionaria, incluso si la moneda funcional no lo es. Establece un
método consistente de conversién para mejorar la comparabilidad y la utilidad de la informacidn
financiera.

e NIIF 20 “Activos y pasivos de actividades reguladas”. La norma es efectiva para los ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2029. Se permite su aplicacién anticipada, si bien esta pen-
diente de aprobacién por parte de la Unidn Europea. El objetivo de la norma es mejorar la infor-
macion financiera de las entidades sujetas a esquemas de tarifas reguladas, que son aquellas en
las que una autoridad reguladora determina cuanto puede cobrar a sus clientes por los bienes o
servicios que presta y en qué momento puede recuperar esos valores a través de las tarifas auto-
rizadas.

La aplicacidn de estas normas y modificaciones sera objeto de consideracion por el Grupo una vez
adoptadas por la Unidn Europea, si bien de los analisis realizados a la fecha no se espera que su apli-
cacion tenga impactos en los estados financieros del Grupo.

2.3 Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en los estados financieros consolidados se ha elaborado considerando que
la gestion del Grupo continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni
para una hipotética liquidacion.

2.4 Principio de devengo

Estos estados financieros consolidados, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo
consolidado, se han elaborado en funcidn de la corriente real de bienes y servicios, con independen-
cia de la fecha de su pago o de su cobro.

2.5 Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre las sociedades
del Grupo contabilizan tan sdlo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el con-
trario, en la elaboracion de los estados financieros consolidados, se tienen en cuenta todos los ries-
gos originados en el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de
su posterior reflejo en otros documentos integrantes de los estados financieros consolidados,
cuando se genere el pasivo o el gasto.

2.6 Comparacion de la informacion

Los presentes estados financieros consolidados, que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado, el estado de resultados consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto conso-
lidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas se presentan de forma
comparativa con los del ejercicio anterior. Como se ha indicado anteriormente, de acuerdo con la
norma requisitos contenidos en la NIIF-UE 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internaciona-
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les de Informacidn Financiera”-el estado de situacion financiera incluye los saldos al 31 de diciembre
de 2025y 2024, asi como el 1 de enero de 2024, mientras que el resto de estados incluyen los saldos
correspondientes al 31 de diciembre de 2025 y 2024, desglosandose la informacién correspondiente
en las notas de la memoria de acuerdo con los estados y ejercicios indicados.

2.7 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de situacién financiera
consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion
y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea.

2.8 Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estos estados financieros consolidados, se ha mantenido el principio de im-
portancia relativa, de modo que el Grupo ha optado por agrupar las partidas o importes de natura-
leza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa.

2.9 Agrupacioén de partidas

A efectos de facilitar la comprension del estado de situacion financiera consolidado, del estado de
resultados consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los ana-
lisis requeridos en las notas correspondientes.

2.10 Proceso de consolidacion

Cada una de las sociedades incluidas en el ambito de consolidacion prepara sus registros contables
de acuerdo con los estandares de informacion correspondientes, basados en la legislacion vigente en
cada pais de origen. Cuando estos criterios de reconocimiento y medicién difieren de los adoptados
por la Sociedad dominante al preparar los presentes estados financieros consolidados, se han ajus-
tado para presentar los estados financieros consolidados utilizando politicas contables uniformes.

Los estados financieros de las sociedades dependientes se consolidan con los de la Sociedad Domi-
nante por aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones entre dichas sociedades se han eliminado en el proceso de consolidacién.

La consolidacidn de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejer-
cicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicién y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacién de los resultados
generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consi-
deracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de
enajenacion.

La moneda funcional de todas las sociedades dependientes es el euro, moneda que coincide con la
moneda de presentacion de los estados financieros consolidados.

Todas las sociedades incluidas en la consolidacidn tienen como ejercicio econédmico el afio natural,
iniciandose el 1 de enero y terminando el 31 de diciembre.
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2.11 Proceso de transicion

Los presentes estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025 son los primeros que la Sociedad dominante prepara conforme a las NIIF-UE.
El 24 de marzo de 2026, la Sociedad dominante formuld las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2025 (en adelante, las cuentas anua-
les consolidadas), las cuales fueron elaboradas de acuerdo con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consoli-
dadas (NOFCAC) y la Circular 1/2021 de la CNMV. Estas normas difieren en determinadas areas de
los criterios establecidos en las NIIF-UE, por lo que en los presentes estados financieros consolidados
de propésito especial se han adaptado las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2025, 31 de
diciembre de 2024 y 1 de enero de 2024 contenidas en dichas cuentas anuales consolidadas a efec-
tos de presentar la informacién conforme a las NIIF-UE.

Tal como se indica en la nota 2.1, en la elaboracion de estos estados financieros consolidados se ha
aplicado la NIIF-UE 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Fi-
nanciera”, estableciéndose como fecha de transicién a las NIIF-UE, el 1 de enero de 2024. El Grupo
ha aplicado todas las excepciones obligatorias contenidas en dicha norma y las siguientes exenciones
opcionales a la aplicacidon retroactiva de las NIIF-UE:

- Activos y pasivos financieros: el Grupo ha optado por mantener las designaciones irrevocables
contenidas en la NIIF9, realizadas en el momento inicial. Se ha revaluado igualmente su clasifica-
cién contable no identificando diferencias.

- Arrendamientos e ingresos: el Grupo no ha aplicado ninguna de las exenciones opcionales pre-
vistas en la NIIF-UE 1.

Adicionalmente, hacemos mencion a:

- El Grupo ha designado las inversiones en instrumentos de capital como a valor razonable con
cambios en otro resultado global consolidado de acuerdo a la exencidn existente en la normativa
a la fecha de transicidn, y por sus valores razonables existentes a dicho momento.

- Anivel de Inmovilizado material, se ha aplicado de forma retroactiva la NIC 16.

- Enel ejercicio 2025 a los consejeros independientes se les pagd en acciones su retribucién por
un importe de 42.900 euros, no existiendo opciones emitidas ni condiciones restrictivas
adicionales. El Grupo para la adquisicién de Fund Your Future SAS, procedio al pago de acciones
como parte del precio de adquisicidn por valor de 69.320 euros en el ejercicio 2024. El nimero
de acciones de Indexa a entregar a los socios fundadores de Fund Your Future se calculd
dividiendo el precio de las acciones entre un tipo de emision de la accién de Indexa de 10,60
euros.
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El resto de las exenciones opcionales previstas en la NIIF-UE 1 no son aplicables al Grupo.
Los efectos de la aplicacion por vez primera de las NIIF-UE se detallan a continuacién:

Conciliaciones entre las NIIF-UE y la normativa local

Las siguientes conciliaciones proporcionan detalles del impacto de la transicidn las NIIF-UE.

Patrimonio neto REF 01/01/24 31/12/24 31/12/25
Patrimonio Neto segiin NOFCAC 2.478.598,80 3.208.578,98 5.650.305,19
Fondo de comercio a) - 13.574,62 25.665,48
Arrendamientos b) (4.392,38) (4.033,01) (2.618,41)
Patrimonio Neto segtin NIIF-UE 2.474.206,42 3.218.120,59 5.673.352,26

(a) Fondo de comercio

Se ha revertido el gasto por amortizacién correspondiente al fondo de comercio que el Grupo reco-
noce bajo NOFCAC ya que conforme a las NIIF-UE, el fondo de comercio no se amortiza al conside-
rarse un activo intangible de vida Util indefinida. Esta reversion ha supuesto un ajuste a los estados
de resultados consolidados de los ejercicios 2025 y 2024 por el reconocimiento de un menor gasto
por importes de 12.091 euros y 13.574,62 euros, respectivamente y un ajuste al epigrafe “Ganancias
(Pérdidas) acumuladas” del patrimonio neto al 1 de enero de 2024 por importe de 0 euros por el
gasto por amortizacién de ejercicios anteriores al 2024.

(b) Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento
Se ha registrado el importe de arrendamientos de acuerdo a la NIC 16 dado que bajo NOFCAC su re-

gistro es directamente como gasto del ejercicio. El Gnico gasto existe por este concepto es el gasto
por alquiler de oficinas.

18



Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Conciliacién del Patrimonio Neto a 1 de enero de 2024 (en euros):

Efectos transicion

Patrimonio Neto NOFCAC NIIF-UE NIIF-UE
Capital 145.483,00 - 145.483,00
Prima de emision 4.753.310,50 - 4.753.310,50
Ganancias (Pérdidas) acumuladas (2.637.469,54) (4.392,38) (2.641.861,92)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad

dominante 408.682,99 - 408.682,99
Acciones propias (191.408,15) - (191.408,15)
Ajustes por cambios de valor 4.793,16 0,01 4.793,17
Patrimonio Neto atribuible a la Sociedad domi-

nante 2.483.391,96 (4.392,37) 2.478.999,59
Patrimonio Neto Total 2.483.391,96 (4.392,37) 2.478.999,59

Conciliacién del Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2024 (en euros):

Efectos transicion

Patrimonio Neto NOFCAC NIIF-UE NIIF-UE
Capital 145.483,00 - 145.483,00
Prima de emision 4.753.310,50 - 4.753.310,50
Ganancias (Pérdidas) acumuladas (2.254.442,55) 103.986,02 (2.150.456,53)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad

dominante 764.994,53 (94.444,41) 670.550,12
Acciones propias (200.766,50) - (200.766,50)
Ajustes por cambios de valor 22.153,72 - 22.153,72
Patrimonio Neto atribuible a la Sociedad domi-

nante 3.230.732,70 9.541,61 3.240.274,31
Patrimonio Neto Total 3.230.732,70 9.541,61 3.240.274,31

El importe registrado en el epigrafe de ganancias acumuladas corresponde, principalmente, al efecto
derivado de la venta de la participacion en Coconut Ventures, S.L. Bajo la normativa contable ante-
rior (NOFCAC), el resultado de dicha operacidon se reconocia en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Sin embargo, de conformidad con la NIIF 9, al tratarse de un instrumento de patrimonio designado
irrevocablemente a valor razonable con cambios en otro resultado global, el resultado acumulado de
la valoracion permanece registrado en el patrimonio neto y no se reclasifica a la cuenta de resulta-
dos en el momento de su venta, ver nota 8 para mayor detalle de la venta.
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Conciliacién del Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2025 (en euros):

Patrimonio Neto

Capital
Prima de emisién

Ganancias (Pérdidas) acumuladas

Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad

dominante
Acciones propias

Ajustes por cambios de valor

Patrimonio Neto atribuible a la Sociedad domi-

nante

Patrimonio Neto Total

NOFCAC

145.548,40
4.822.565,10

(1.350.889,85)

2.373.553,94
(340.472,40)
13.596,70

5.663.901,89

5.663.901,89

Efectos transicion
NIIF-UE

9.541,26

13.505,81

23.047,07

23.047,07

NIIF-UE

145.548,40
4.822.565,10
(1.341.348,59)

2.387.059,75
(340.472,40)
13.596,70

5.686.948,96

5.686.948,96

Conciliacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 (en euros):

Estado de situacion financiera

Efectivo

Cartera valorada a VR con cambios en patrimo-

nio neto

Cartera valorada a coste amortizado
Activo material

Activo intangible

Activos fiscales

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos por arrendamiento

Pasivos fiscales

Resto de pasivos

Patrimonio neto
TOTAL PASIVO

NOFCAC

1.088.186,68

6.147.115,50
43.593,00
751.777,16
130.072,34
62.955,84
8.223.700,52
1.044.960,20

510.723,69

1.004.114,74

5.663.901,89
8.223.700,52

Efecto transicion
NIIF-UE

2.736.846,44

(2.736.846,44)
32.095,57
25.665,48

870,56
0,52
58.632,13
(0,01)
35.585,54

(84.790,62)

84.790,15

23.047,07
58.632,13

NIIF-UE
2.736.846,44
1.088.186,68

3.410.269,06
75.688,57
777.442,64
130.942,90
62.956,36
8.282.332,65
1.044.960,19
35.585,54
425.933,07

1.088.904,89

5.686.948,96
8.282.332,65
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Conciliacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 (en euros):

Estado de situacion financiera

Efectivo

Cartera valorada a VR con cambios en patrimo-

nio neto

Cartera valorada a coste amortizado
Activo material

Activo intangible

Activos fiscales

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos por arrendamiento

Pasivos fiscales

Resto de pasivos

Patrimonio neto
TOTAL PASIVO

NOFCAC

781.459,19

3.630.868,99
67.319,99
756.715,61
18.205,22
36.896,38
5.291.465,38
1.271.539,33

405.721,86

383.471,49

3.230.732,70
5.291.465,38

Efecto transicion
NIIF-UE

1.666.939,98

(1.666.939,98)
56.165,51
13.574,62

1.344,40
0,52
71.085,05

61.543,30

(60.708,82)

60.708,96

9.541,61
71.085,05

NIIF-UE
1.666.939,98
781.459,19

1.963.929,01
123.485,50
770.290,23
19.549,62
36.896,90
5.362.550,43
1.271.539,33
61.543,30
345.013,04

444.180,45

3.240.274,31
5.362.550,43

Conciliacion del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2024 (en euros):

Estado de situacion financiera

Efectivo

Cartera valorada a VR con cambios en patrimo-

nio neto

Cartera valorada a coste amortizado
Activo material

Activo intangible

Activos fiscales

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos por arrendamiento

Pasivos fiscales

Resto de pasivos

Patrimonio neto
TOTAL PASIVO

NOFCAC

251.075,96

3.076.108,17
83.736,96
28.664,94
9.612,43
211.504,89
3.660.703,35
632.505,31

462.607,30

82.198,78

2.483.391,96
3.660.703,35

Efecto transicion
NIIF-UE

1.720.448,25

(1.720.448,25)
80.236,44

1.464,13

81.700,57

86.092,96

(260.732,97)

260.732,95

(4.392,37)
81.700,57

NIIF-UE
1.720.448,25
251.075,96

1.355.659,92
163.973,40
28.664,94
11.076,56
211.504,89
3.742.403,92
632.505,31
86.092,96
201.874,33

342.931,73

2.478.999,59
3.742.403,92
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Conciliacidon del resultado integral total al 31 de diciembre de 2025 (en euros):

Estado de resultados

Margen Bruto

Gastos de Personal

Gastos Generales

Amortizacion

Resultado de la actividad de explotacion
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedentes actividades
continuadas

Ingresos y gastos imputados directamente al pa-
trimonio neto

Total de ingresos y gastos reconocidos

NOFCAC

9.264.325,13
(2.752.665,41)
(3.176.892,90)
(62.579,76)
3.272.187,06
3.272.187,06
(898.633,12)

2.373.553,94

(8.557,02)
2.364.996,92

Efecto transicion

NIIF-UE
(174,06)
26.132,95
(11.981,08)
13.977,81
13.977,81
(472,00)

13.505,81

13.505,81

NIIF-UE

9.264.151,07
(2.752.665,41)
(3.150.759,95)
(74.560,84)
3.286.164,87
3.286.164,87
(899.105,12)

2.387.059,75

(8.557,02)
2.378.502,73

Conciliacidon del resultado integral total al 31 de diciembre de 2024 (en euros):

Estado de resultados

Margen Bruto

Gastos de Personal

Gastos Generales

Amortizacion

Resultado de la actividad de explotacion
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedentes actividades
continuadas

Ingresos y gastos imputados directamente al pa-
trimonio neto

Total de ingresos y gastos reconocidos

NOFCAC

6.600.319,81
(2.400.994,48)
(2.893.677,73)
(66.497,56)
1.239.150,04
1.239.150,04
(474.155,51)

764.994,53

17.360,56
782.355,09

Efecto transicion

NIIF-UE
(108.647,80)
24.820,42
(10.497,31)
(94.324,69)
(94.324,69)
(119,72)

(94.444,41)

(94.444,41)

NIIF-UE

6.491.672,01
(2.400.994,48)
(2.868.857,31)
(76.994,87)
1.144.825,35
1.144.825,35
(474.275,23)

670.550,12

17.360,56
687.910,68
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Conciliacion del estado de flujos de efectivo consolidado al 31 de diciembre de 2025 (en euros):

Estado de flujos de efectivo

Flujo de efectivo de las actividades de
explotacion

Resultado ejercicio antes impuestos

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion

Resultado ajustado

Variacién neta activos de explotacion
Variacidn neta pasivos de explotacion
Flujo de efectivo actividades inversion
Flujo de efectivo actividades financiacion
Variacién neta efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes inicio ejercicio

Efectivo y equivalentes final ejercicio

NOFCAC

2.057.314,10
3.272.187,06
125.135,48

3.397.322,54
(1.590.136,86)
250.128,42
(736.656,34)
(250.751,30)
1.069.906,46
1.666.939,98
2.736.846,44

Efecto transicion
NIIF-UE

13.977,81
11.981,08

25.958,89
(24.072,08)
(1.886,81)

NIIF-UE

2.057.314,10
3.286.164,87
137.116,56

3.423.281,43
(1.614.208,94)
248.241,61
(736.656,34)
(250.751,30)
1.069.906,46
1.666.939,98
2.736.846,44

Conciliacion del estado de flujos de efectivo consolidado al 31 de diciembre de 2024 (en euros):

Estado de flujos de efectivo

Flujo de efectivo de las actividades de
explotacion

Resultado ejercicio antes impuestos

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion

Resultado ajustado

Variacidn neta activos de explotacion
Variacidn neta pasivos de explotacion
Flujo de efectivo actividades inversion
Flujo de efectivo actividades financiacion
Variacién neta efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes inicio ejercicio

Efectivo y equivalentes final ejercicio

NOFCAC

529.647,82
1.239.150,04
1.851,86

1.241.001,90
(519.497,91)
(191.856,17)
(614.436,82)
31.280,73
(53.508,27)
1.720.448,25
1.666.939,98

Efecto transicion
NIIF-UE

(94.324,69)
10.497,31

(83.827,38)
(24.072,31)
107.899,69

NIIF-UE

529.647,82
1.144.825,35
12.349,17

1.157.174,52
(543.570,22)
(83.956,48)
(614.436,82)
31.280,73
(53.508,27)
1.720.448,25
1.666.939,98

2.12 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de estados financieros consolidados exige el uso de juicios y la realizacidn por parte

de la direccion y los administradores de la Sociedad dominante y de sus sociedades dependientes de
ciertas estimaciones y asunciones que afectan a la aplicaciéon de las politicas contables y a los saldos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes existentes
en la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados.
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Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia histérica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones se revisan de
forma continua. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria su-
poner ajustes relevantes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

En la elaboracidén de los estados financieros consolidados se han utilizado juicios o estimaciones rea-
lizados para valorar y registrar determinados saldos y transacciones del periodo, asi como los posi-
bles escenarios de incertidumbre y sensibilidad. Principalmente, estos juicios o estimaciones se refie-
ren a:

- Valoracion del Fondo de Comercio (nota 6): El Grupo mantiene reconocido en el estado de si-
tuacidn financiera consolidado un fondo de comercio por un importe de 120.908,52 euros pro-
cedente de la combinacidn de negocios realizada en el ejercicio 2024 (nota 1.2).

La valoracion del Fondo de Comercio requiere la determinacion de la(s) unidad(es) genera-
dora(s) de efectivo (UGE), el célculo de su valor en libros, la estimacion de su importe recupera-
ble y la identificacidn de hechos que puedan determinar la existencia de indicios de deterioro de
valor. El importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo ha sido calculado sobre la
base del valor en uso. Este importe recuperable se basa en previsiones de flujos de efectivo futu-
ros descontados que requieren la aplicacidon de juicios de valor por parte de los administradores
de la Sociedad dominante, respecto a determinadas hipdtesis clave como, por ejemplo, el incre-
mento de ingresos, la tasa de descuento, la tasa de crecimiento a largo plazo y tasas de inflacién.
La informacion relativa se encuentra recogida en la nota 6 de estas notas explicativas consolida-
das.

- Valor razonable de determinados activos financieros (notas 3.2 y 8): Tal como se indica en las
notas 3.2 y 8, dentro de las distintas categorias valorativas de los instrumentos financieros existe
un importe de 1.084.301,99 euros cuyo valor razonable no se vincula a precios de cotizacion en
mercados liquidos, sino que se utilizan técnicas de valoracién donde las variables significativas
pueden o no estar basadas en datos observables en el mercado. Este tipo de valoraciones con-
lleva el uso de juicio por parte de los administradores de la Sociedad dominante tanto en la se-
leccién del método de valoracidn a utilizar para cada activo, como en las hipoétesis utilizadas.

Los instrumentos clasificados como Nivel 1 se valoran utilizando precios cotizados en mercados
activos o, en el caso de instituciones de inversién colectiva, mediante su valor liquidativo a la fe-
cha de valoracion.

Los instrumentos clasificados como Nivel 2 se valoran inicialmente por su coste y, posterior-
mente, se analiza la existencia de posibles indicios de deterioro. Para ello, se consideran, entre
otros factores, la evolucidn del negocio participada, sus perspectivas de crecimiento, la informa-
cion financiera disponible y las valoraciones implicitas derivadas de operaciones de financiacion
o compraventa realizadas por terceros en fechas posteriores a la inversion efectuada por Indexa
Capital Group.
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- Estimacidn de la pérdida esperada de los activos financieros valorados a coste amortizado
(nota 8): estimacidn de las PD y LGD para los activos financieros correspondientes

Si bien dada la actividad del Grupo, el riesgo de insolvencia es bajo, se ha analizado el impacto a
través de escenarios favorables y adversos, escenario de stress, y sensibilidades para prever
cambios en las variables de crédito tales como ratings, la probabilidad de impago (PD, por sus
siglas en inglés) y la pérdida en caso de impago (LGD, por sus siglas en inglés) en funcion del
riesgo fisico y de transicién. El andlisis realizado no ha mostrado diferencias significativas entre la
pérdida obtenida en el andlisis realizado y la pérdida esperada.

Adicionalmente se han realizado estimaciones o se han aplicado juicios, por parte de los admi-
nistradores de la Sociedad dominante, en relacién a la vida util de los activos materiales y otros
activos intangibles (notas 6y 7)

Las principales partidas que pueden verse afectadas en el futuro por cambios en las circunstan-
cias que afecten a su valoracion se refieren al célculo de los valores razonables, de los valores
actuales y la estimacidn de provisiones e impuestos. Para el célculo de estos valores se requiere,
en ciertos casos, la estimacion de los flujos de efectivo futuros asociados, asumiendo de igual
forma hipotesis sobre las tasas de crecimiento y descuento a utilizar. El Grupo ha utilizado las
hipdtesis mas razonables en la estimacion de dichos valores, de acuerdo a la informacién dispo-
nible y a las circunstancias actuales.

2.13 Recursos propios minimos

La Circular 12/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 30 de diciembre, a empre-
sas de inversidn y sus grupos consolidables, sobre determinacidn y control de los recursos propios
minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las empresas de inversion y sus
grupos consolidables espafioles y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi
como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la infor-
macion de cardcter publico que deben remitir al mercado.

Con esta Circular se finalizo el trabajo de trasposicion de las Directivas comunitarias, 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacién del capital de las em-
presas de servicios de inversién y las entidades de crédito y 2006/48/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de créditoy a
su ejercicio, estableciendo un marco comun, con limitadas excepciones, para las empresas de servi-
cios de inversion y la entidades de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del grupo en relacidn con la gestidn que se rea-

liza de sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestidn de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una va-
riable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversién del grupo.
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e Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recur-
sos propios del grupo.

El Reglamento (UE) n 2 575/2013 y reglamento de ejecucion (UE) n 2 680/2014, establecid que ele-
mentos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requisitos mi-
nimos establecidos en dicha norma.

El 15 de diciembre de 2011 se publicé en el BOE la Circular 5/2011 de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre la solvencia de
las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables.

La Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas conta-
bles, estados financieros e informacion reservada de las empresas de servicios de inversidn, socieda-
des gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-
riesgo. La entrada en vigor de esta fue el 1 de enero de 2012.

La Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se
modifican la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, estados financieros e in-
formacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversidn, Sociedades Gestoras de instituciones
de inversidn colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo, y la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, sobre normas contables, estados financieros y estados de informacién reservada
de las Entidades de Capital-Riesgo.

En lo que respecta a la solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos que
componen los fondos propios (acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes riesgos, car-
tera de negociacion y modelos internos a estos efectos, y por ultimo politicas de remuneracién. En lo
gue respecta a la contabilidad, se incorpora entre sus normas los preceptos relativos a combinacio-
nes de negocios y la consolidacion contable.

La publicacién del Reglamento de ejecucion (UE) 2021/2284, de 10 de diciembre, por el que se esta-
blecen normas técnicas de ejecucidn para la aplicacion del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parla-
mento Europeo y del Consejo en relacidn con la presentacion y la publicacidon de informacién con
fines de supervision de las empresas de servicios de inversidn ha supuesto el desarrollo de nuevos
estados de solvencia.

La nota 4 indica la gestion del capital realizado por el Grupo.

3. Politicas contables

3.1 Saldosy transacciones en moneda extranjera

Las transacciones y saldos de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que cada entidad opera (“moneda funcional”), que en todas
ellas es el euro. Los estados financieros consolidados se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion de la Sociedad dominante.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de

cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cie-
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rre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el es-
tado de resultados consolidado del ejercicio.

3.2 Activos financieros

Cuando se reconocen inicialmente, se contabilizan por su valor razonable mas, excepto en el caso de
los activos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados consolidado, los cos-
tes de transaccion que son directamente atribuibles se imputan igualmente a resultados.

De conformidad con la NIIF-UE 9 “Instrumentos Financieros”, la clasificacién y valoracion de los acti-
vos financieros se determina en base a dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero y el modelo de negocio del Grupo para gestionarlo.

Las tres categorias a efectos valorativos de los activos financieros son:
- coste amortizado,
- valor razonable con cambios en otro resultado global (patrimonio) y
- valor razonable con cambios en el estado de resultados.

Los activos financieros son valorados a coste cuando no se puede medir con fiabilidad su valor razo-
nable.

Esta clasificacion dependera del modo en que el Grupo gestione los instrumentos financieros de
acuerdo a su modelo de negocio y la existencia o no de flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros especificamente definidos.

- Coste amortizado: si el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero con el
fin de cobrar flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben
flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara a coste amortizado. Estos activos
se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial, al coste menos los cobros del principal
mas los rendimientos devengados en funcidn de su tipo de interés efectivo pendientes de co-
bro, ajustado por cualquier pérdida por deterioro reconocida, si procediera.

El tipo de interés efectivo es la tasa que iguala el coste inicial a la totalidad de sus flujos de efec-
tivo estimados por todos los conceptos a lo largo de la vida remanente de la inversion.

La gestidon de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
gue hayan de mantenerse necesariamente hasta su vencimiento. Se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere
gue se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo considerara la frecuencia, el im-
porte y la proximidad a la fecha de vencimiento de las ventas en ejercicios anteriores, los moti-
vos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

Los créditos con vencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contrac-
tual explicito cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo y contintan valoran-
dose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se modi-
fican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

El Grupo incluye en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o particulares y los
créditos por operaciones no comerciales (“otros activos financieros"). Estos activos se registran
por su valor nominal corregido por las pérdidas crediticias esperadas.

- Valor razonable con cambios en el estado de resultados global (patrimonio): si el modelo de
negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo contractuales como su
venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas
gue constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los ac-
tivos de valoraran a su valor razonable hasta que el activo cause baja. Los intereses, deterioro y
diferencias de cambio se registran en resultados como en el modelo de coste amortizado, asi
como los dividendos devengados. El resto de las variaciones de valor razonable se registran en
partidas de patrimonio neto y se reciclaran al estado de resultados consolidado cuando el activo
cause baja.

El Grupo incluye en esta categoria los valores representativos de deuda y los instrumentos de
capital en las que no se ostenta el control ni se ejerce influencia significativa en los que ha op-
tado en el momento de su reconocimiento inicial por clasificarlos en esta categoria valorativa.

- Valor razonable con cambios en el estado de resultados: fuera de los escenarios anteriores, la
regla general es que los activos financieros se valoren a su valor razonable con cambios en el
estado de resultados consolidado. En todo caso se clasificardn esta categoria los activos finan-
cieros mantenidos para negociar. Los instrumentos de capital también se clasifican en esta cate-
goria, salvo que en el momento inicial se clasifiquen de forma irrevocable, a valor razonable con
cambios en otro resultado global (patrimonio).

No obstante, hay dos opciones de designacion irrevocable en el reconocimiento inicial:

- Uninstrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de negociacion,
puede designarse de forma irrevocable para ser valorado a valor razonable con cambios en
otro resultado global (patrimonio), en cuyo caso, en caso de venta del instrumento no se
permite la imputacion del resultado obtenido al estado de resultados consolidado de los im-
portes reconocidos en patrimonio y Unicamente se llevan al estado de resultados, los divi-
dendos.

- Un activo financiero también puede ser designado para ser valorado a valor razonable con
cambios en el estado de resultados consolidado si de esta manera se reduce o elimina signi-
ficativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso de
valorar los activos sobre bases diferentes (Fair Value Option).

Un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos una de las siguien-
tes tres circunstancias:

- Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

- Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actua-
ciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.
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- Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia finan-
ciera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

La reclasificacidn entre categorias valorativas estd permitida si cambia el modelo de negocio para su
gestion.

El Grupo no ha realizado reclasificaciones durante los ejercicios 2025 y 2024.
Deterioro de los activos financieros

El modelo de deterioro de “pérdidas esperadas” se aplica a los activos financieros valorados a coste
amortizado, a los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global acumulado, a los contratos de garantias financieras y otros compromisos. Se excluyen del mo-
delo de deterioro todos los instrumentos financieros valorados a valor razonable con cambio en re-
sultados. La norma clasifica los instrumentos financieros en tres categorias, que dependen de la evo-
lucion de su riesgo de crédito desde el momento del reconocimiento inicial, y que determinan el
calculo de las coberturas por riesgo de crédito de las mismas.

Stage 1: sin incremento significativo de riesgo. La correccion de valor por pérdidas de esos instru-
mentos financieros se calcula como las pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles even-
tos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros (pérdida esperada a 12 meses).

Stage 2: incremento significativo de riesgo. Cuando el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor por pérdidas de
ese instrumento financiero se calcula como la pérdida crediticia esperada durante toda la vida de la
operacion. Es decir, son las pérdidas de crédito esperadas que resultan de todos los posibles eventos
de incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero.

Stage 3: deteriorados. Cuando hay evidencia objetiva de que el activo financiero esta deteriorado,
este se transfiere a esta categoria en la cual la correccién de valor por pérdidas de ese instrumento
financiero se calcula, al igual que en el stage 2, como la pérdida crediticia esperada durante toda la
vida del activo. En los casos en que se considera remota la recuperacion de cualquier importe regis-
trado, el activo se da de baja del balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan
llevarse a cabo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente
los derechos a percibirlo, sea por prescripcién, condonacion u otras causas. Un activo financiero esta
deteriorado (stage 3) cuando han ocurrido uno o mas eventos que dan lugar a un impacto negativo
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del mismo. La definicion de activo deteriorado bajo la
NIIF 9 esta actualmente alineada con la de incumplimiento (default) utilizada por el Grupo tanto
para la gestion interna del riesgo de crédito como para fines regulatorios, de acuerdo con las defini-
ciones establecidas en las Directrices de la European Banking Authority (en adelante, "EBA" por sus
siglas en inglés) y en el articulo 178 del Reglamento (UE) n.2 575/2013 (CRR). Esta alineacidn facilita
la integracidon de ambas definiciones en la gestidn del riesgo de crédito, garantizando coherencia y
consistencia en los procesos.

Las pérdidas estimadas se derivan de los siguientes parametros:

- PD: estimacidn de la probabilidad de incumplimiento en cada periodo.
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- LGD: estimacién de la pérdida en caso de incumplimiento, como diferencia entre los flujos de
caja contractuales y los que se esperan recibir, incluyendo las garantias. A estos efectos, en la
estimacion se considera la probabilidad de ejecucién de la garantia, el momento hasta que se
alcanza su posesion y posterior realizacidn, los flujos de efectivo esperados y los costes de
adquisicion y venta.

- EAD: estimacion de la exposicidén en caso de incumplimiento en cada periodo futuro, teniendo
en cuenta los cambios en la exposicidén después de la fecha de referencia de los estados
financieros.

- CCF: factor de conversion en efectivo, es la estimacion realizada sobre los saldos fuera de
balance para determinar la exposicion sometida a riesgo de crédito en caso de que se
produzca un incumplimiento.

La cuantificacién de las pérdidas crediticias esperadas implica determinar la probabilidad de incum-
plimiento en el reconocimiento inicial de un activo y, posteriormente, si se ha producido un au-
mento significativo en el riesgo crediticio de manera continuada en cada periodo de presentacién de
la informacion financiera. Al realizar esta evaluacidn, el Grupo considera tanto la informacién cuanti-
tativa como la cualitativa que es razonable y pueda estar soportada, incluida la experiencia histérica
y la informacidn prospectiva que esta disponible sin costes ni esfuerzos innecesarios.

La informacion prospectiva incluye las perspectivas futuras de las industrias en las que operan los
deudores del Grupo, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organis-
mos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de varias fuentes externas de pronosticar informacién econémica relacionada con las
operaciones del negocio principal del Grupo.

En particular, al evaluar movimientos significativos en el riesgo de crédito, se tiene en cuenta la si-
guiente informacién, hasta donde esté disponible de una forma razonable:

- Cambios adversos significativos reales o esperados en las condiciones comerciales, financieras
0 econdmicas que se espera que causen un cambio significativo en la capacidad del prestata-
rio para cumplir con sus obligaciones.

- Cambios significativos reales o esperados en los resultados operativos del prestatario.

Dada la tipologia de la actividad desarrollada por el Grupo, la exposicion al riesgo de crédito derivada
de sus activos financieros de naturaleza comercial es muy reducida, por lo que el efecto de calcular
la pérdida esperada utilizando el método simplificado, en vez de en funcién de la fase del estado de
riesgo crediticio del deudor, no es significativo.

Para la aplicacién practica del modelo, el Grupo utiliza como criterio general un umbral de antigle-
dad de la deuda vencida: los saldos se clasifican como dudosos cuando transcurren 15 dias desde su
vencimiento sin haberse producido el cobro, considerandose que existe evidencia objetiva de dete-
rioro de la totalidad del saldo pendiente (incobrable) una vez transcurridos 30 dias desde dicho ven-
cimiento. Estos criterios se aplican en ausencia de otras evidencias objetivas de incumplimiento
como puedan ser, entre otras, las situaciones concursales del deudor.

Adicionalmente, el Grupo realiza un analisis individualizado de los deudores, principalmente en fun-
cion del conocimiento histérico del cliente y de la antigliedad de los pagos pendientes.

En la practica, la totalidad de los saldos clasificados como incobrables corresponde a saldos deudo-
res de cuentas canceladas, cuya recuperacion se considera remota desde el momento de la cancela-
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cion. Por ello, estos saldos se clasifican directamente como incobrables y se dan de baja del balance
consolidado con cargo a resultados.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe de la pérdida esperada no es significativo.
Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flu-
jos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes al activo.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el des-
cuento de efectos o la venta de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al pre-
cio de venta mas un interés.

3.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y
teniendo en cuenta el fondo econémico.

En el momento inicial, los pasivos financieros se clasifican en una de las siguientes categorias:

- A coste amortizado
- Avalor razonable con cambios en el estado de resultados.

Pasivos financieros a coste amortizado
El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en el estado de resultados consolidado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al va-
lor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean di-
rectamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emisidn. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liqui-
dacidn o el reembolso y los costes directos de emisidn, se contabilizan segun el criterio del devengo
en el estado de resultados consolidado utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al im-
porte en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se deven-
gan. Los préstamos se clasifican como corrientes a no ser que el Grupo tenga el derecho incondicio-
nal para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del
estado de situacion financiera consolidado.
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Los débitos por operaciones comerciales que no devengan explicitamente intereses y se registran a
su valor nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el estado de resultados consolidado

El Grupo incluye en esta categoria los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes con-
diciones:

e Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo.

o Esuna obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de ac-
tuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

o Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia finan-
ciera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

e Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para con-
tabilizarlo al valor razonable con cambios en el estado de resultados (Fair Value Option), de-
bido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en el estado de resultados consolidado;

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su ren-
dimiento se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion del grupo también
sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccién.

e Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razo-
nable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribui-

bles se reconocen directamente en el estado de resultados consolidados del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial el Grupo valora los pasivos financieros comprendidos en esta ca-
tegoria a valor razonable con cambios en el estado de resultados consolidado.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

3.4 Jerarquias de valor razonable

La valoracion de los activos y pasivos financieros valorados por su valor razonable se desglosa por
niveles segun la jerarquia siguiente determinada por la NIIF-UE 7:

- Nivel 1: Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumen-
tos de activo o pasivo.
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- Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del Nivel 1 que sean observa-
bles para el instrumento de activo o pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como
indirectamente (esto es, derivados de los precios).

- Nivel 3: Datos para el instrumento de activo o pasivo que no esté basado en datos observa-
bles del mercado.

3.5 Inmovilizado intangible

Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el valor razonable neto de
los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos en la fecha de adquisicién se imputan
de la siguiente forma:

e Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumen-
tando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables fuesen
superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en los balances de
las entidades adquiridas.

e Sison asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el es-
tado de situacién financiera consolidado siempre que su valor razonable pueda determi-
narse fiablemente dentro de los doce meses siguientes a la fecha de adquisicion.

e las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigha a una o mas
unidades generadoras de efectivo (UGE), entendidas como el grupo identificable mas pe-
quefio de activos que, como consecuencia de su funcionamiento continuado, genera entra-
das de efectivo a favor del Grupo con independencia de las procedentes de otros activos o
grupos de activos, y que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion.

El fondo de comercio, que solo se registra cuando ha sido adquirido a titulo oneroso, representa un
pago anticipado realizado por la entidad adquirente de los beneficios econémicos futuros derivados
de los activos de la entidad adquirida que no son individual y separadamente identificables y recono-
cibles. El fondo de comercio no se amortiza, al considerarse un activo intangible de vida util indefi-
nida.

Al menos anualmente, y siempre que existan indicios de deterioro, el Grupo comprueba si el fondo
de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe
inferior al valor neto registrado. A tal efecto, el valor en libros de la UGE a la que esta asignado el
fondo de comercio, determinado tomando en consideracion el valor contable de la totalidad de sus
activos y pasivos, incluido cualquier ajuste de valor razonable surgido en la combinacién de nego-
cios, junto con el propio fondo de comercio, se compara con su importe recuperable, que es el ma-
yor entre el valor en uso y el valor razonable menos los costes de disposicion.

En caso de que el valor en libros exceda el importe recuperable, la pérdida por deterioro se reconoce
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio asignado a la UGE. Las pérdidas por deterioro rela-
cionadas con el fondo de comercio no son objeto de reversién posterior.

En el supuesto de venta o abandono de una actividad que forme parte de una UGE a la que se ha
asignado fondo de comercio, se daria de baja la parte del fondo de comercio asignable a dicha activi-
dad, tomando como referencia su valor relativo sobre el total de la UGE en el momento de la venta o
abandono.
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Otros activos intangibles

Aplicaciones informaticas

En este epigrafe se recogen los importes satisfechos en relacidn con la adquisicion y desarrollo
aplicaciones informaticas, que se valoran por el importe satisfecho para su adquisicion, siempre que
esté prevista su utilizacion en varios ejercicios, minorado por la amortizacién acumulada y las pérdi-
das por deterioro, si las hubiera.

Los costes recurrentes devengados consecuencia de la modificacidn o actualizacion de aplicaciones o
sistemas informaticos, siempre que no supongan mejoras, los de formacién de personal para la apli-
cacion de sistemas informaticos, los derivados de revisiones globales de sistemas y los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en el estado de resultados del ejercicio
en que se incurren. Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién los gastos financie-
ros de financiacién especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funciona-
miento de aquellos activos que necesitan mas de un afo para estar en condiciones de uso.

Las aplicaciones informaticas se amortizan de forma sistematica y lineal en un plazo que se presume,
salvo prueba en contrario, no sera superior a 5 afios, recogiendo el gasto en el epigrafe de amortiza-
cion de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

3.6 Inmovilizado material

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Este epigrafe incluye los importes de las instalaciones técnicas, los equipos para proceso de datos y
el mobiliario del Grupo. Estos activos se valoran inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccidn, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada y las pérdi-
das por deterioro, si las hubiera.

Los costes posteriores, ampliacion, modernizacién o mejoras, se incluyen en el importe en libros del
activo o se reconocen como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que
los beneficios econdmicos futuros asociados con el elemento vayan a fluir al Grupo y el coste del ele-
mento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de cualquier componente contabili-
zado como un activo separado se da de baja en cuentas cuando se sustituye. Los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, procedentes de
financiacidn ajena, especifica o genérica, se incluiran como mayor valor del precio de adquisicion,
siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo para estar en condiciones
de funcionamiento sea superior a un ano.

El coste de adquisicidn o produccion, neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcion
de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Aios de vida util % de amortizacién utilizados
Instalaciones técnicas 10 10 %
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Mobiliario 5 20%
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Los gastos de conservacién y mantenimiento que no incrementan la vida util del activo se registran
en el estado de resultados consolidado del periodo en que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material se dan de baja en el momento de su enajenacion, cuando se
dispone de ellos, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener bene-
ficios econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en li-
bros se reconoce en el estado de resultados consolidado del periodo en el que se produzca la baja
del activo y se clasifica en una partida separada.

El Grupo revisa periddicamente el valor residual, la vida util y el método de amortizacidn de los acti-
vos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun elemento del inmovi-
lizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. Para
aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo, entendido como el mayor
entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor re-
cuperable asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos importes se
reconoce en el estado de resultados consolidado, reduciendo el valor en libros del activo hasta su
importe recuperable.

Activos por derechos de uso

La NIIF-UE 16 requiere que se reconozcan los activos y pasivos de todos los contratos de arrenda-
miento, previendo dos excepciones al reconocimiento de los activos y pasivos por arrendamiento,
que se pueden aplicar a los contratos a corto plazo y aquellos cuyo activo subyacente sea de bajo
valor. El Grupo ha decidido aplicar ambas excepciones.

El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar
el activo arrendado que se registra en el apartado “Activos por derechos de uso” y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligacidn de realizar los pagos de arrendamiento (ver nota 3.7).
Los derechos de uso se registran inicialmente a coste. Este coste incluye la valoracion inicial del pa-
sivo por arrendamiento, cualquier pago que se realiza antes de la fecha de inicio menos incentivos
de arrendamiento recibidos, todos los gastos iniciales directos incurridos, asi como una estimacion
de los gastos a incurrir por el arrendatario tales como gastos relacionados con la extraccién y el des-
montaje del activo subyacente. Los activos por derecho de -istrados se valoran con posterioridad a
su reconocimiento inicial a coste menos:

La amortizacidn y el deterioro acumulados; y
Cualquier revalorizacién del pasivo por arrendamiento correspondiente.

La amortizacidn se calcula aplicando el método lineal al coste de los activos por derecho de uso. Las
dotaciones anuales en concepto de amortizacidén del derecho de uso se realizan con contrapartida
en el estado de resultados consolidado en funciéon de los afios de vida Util estimada.

Los pagos relacionados con arrendamientos correspondientes a contratos a corto plazo y aquellos
cuyo activo subyacente es de bajo valor, en los que el Grupo ha optado por las excepciones permiti-
das en la NIIF-UE 16, se reconocen en el estado de resultados consolidado en el periodo de duracidn
del contrato o de forma lineal en el epigrafe “Activos por derechos de Uso” (ver nota 7.2).
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3.7 Pasivos por arrendamiento

Los pasivos por arrendamientos incluyen el valor actual neto de los siguientes pagos por arrenda-
mientos:
e Pagos fijos (incluye pagos fijos en esencia), menos cualquier incentivo por arrendamiento a
cobrar.
e Pagos variables por arrendamiento que dependen de un indice o un tipo.
e  Pagos de penalizaciones por rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el
ejercicio por parte del arrendatario de esa opcion.

A la fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento representa el valor actual de to-
das las mensualidades por arrendamiento pendientes de pago de acuerdo con lo indicado anterior-

mente, a una tasa estimada del 0,35 % tomando como referencia el rendimiento del bono soberano
espanol a 5 afios vigente en la fecha de comienzo del contrato (mayo de 2021), por ser un plazo asi-
milable a la duraciéon del arrendamiento.

Después de la fecha de comienzo, el arrendatario valorara el pasivo por arrendamiento como sigue:
(a) incrementando el importe en libros a fin de reflejar los intereses sobre el pasivo por arrenda-
miento; (b) reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento efectuados; y
(c) valorando nuevamente el importe en libros a fin de reflejar cualquier evaluacidn posterior o cual-
qguier modificacion del arrendamiento, o de reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia.
Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en el estado de resultados con-
solidado en el epigrafe gastos financieros. (Ver nota 7.2 para mas detalle).

3.8 Patrimonio neto

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que le permite acceder a una participacion resi-
dual en los activos de una entidad, una vez deducidos sus pasivos. Los instrumentos de capital y
otros de patrimonio emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el patrimonio neto consoli-
dado por el importe recibido, neto de los costes directos de emisidn.

Capital
Las acciones ordinarias se clasifican como capital. No existen otro tipo de acciones.

Los gastos directamente atribuibles a la emisidn o adquisicion de nuevas acciones se contabilizan en
el patrimonio neto consolidado como una deduccién del importe del mismo.

Acciones propias

Se presentan minorando el patrimonio neto consolidado. Cuando el Grupo adquiere, vende o amor-
tiza sus propias acciones, el importe pagado o recibido se reconoce directamente en el patrimonio
neto consolidado, sin reconocer ninguna pérdida o ganancia en el estado de resultados consolidado

del periodo.

Las acciones propias se valoran al precio medio de adquisicion.
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En la nota 12.6 se muestra las transacciones realizadas con acciones propias en los ejercicios 2025 y
2024,

3.9 Provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos acree-
dores que cubren obligaciones presentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo que se consideran pro-
bables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién, mientras que los segundos son obligaciones posi-
bles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Los activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no eventos
sobre los que el Grupo no puede influir y que confirman el origen del activo.

Los estados financieros consolidados recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que esta impli-
gue para el Grupo desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Los pasivos y
activos contingentes no se reconocen en el estado de situacidn financiera, sino que se informa sobre
los mismos.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de exis-
tir o disminuyen. En ningln caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de
las actividades propias del Grupo ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de
liquidar la obligacién y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se con-
tabiliza un activo que no supone una minoracién del importe de la deuda. El importe por el que se
registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligacion registrada contablemente.
Sélo en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado
parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a responder, se ha tenido en cuenta
en la estimacion del importe de la provision.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion de un criterio de devengo, es decir, cuando se produce la co-
rriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién reci-

bida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales, asi como de
los intereses incorporados al nominal de los créditos, siendo a un plazo inferior a 12 meses.
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Solo se ha registrado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes condiciones: (a)
cuando el importe de los ingresos se ha podido estimar con fiabilidad, (b) siempre que | Grupo haya
recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, (c) y esta transaccion haya podido ser valorada
a cierre de ejercicio con fiabilidad, (d) y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

En el caso de los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, se ha seguido el método output de reco-
nocimiento de ingresos en base a las comisiones pactadas en los contratos, que dependen del precio
del servicio prestado y del volumen gestionado de cartera con el cliente, siendo en todos los casos su
duracidn esperada no superior a un afio.

En definitiva, el Grupo tiene derecho a una contraprestacidén de un cliente por un importe que se co-
rresponda directamente con el valor para el cliente de lo ejecutado hasta la fecha, reconociendo los
ingresos ordinarios por el importe que tenga derecho a facturar

Debido a que la prestacion de servicios se realiza, con caracter general, por meses naturales, no se
registran generalmente periodificaciones de ingresos por prestaciones de servicios al cierre del ejer-
cicio, y cuando esto sucede, se recogen en el epigrafe de “Anticipos de Clientes”, donde se cobra por
anticipado 12 meses derivado de la comisidn de gestidn generada en la sociedad de capital riesgo,
en la que auln no se ha devengado el servicio.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido como ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un me-
nor ingreso.

Las condiciones de pago significativas son generalmente a 90 dias, sin que exista en el contrato un
componente de financiacidn significativo. No existen contraprestaciones variables.

Ingresos por intereses y dividendos

Los ingresos por intereses se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo.

El reconocimiento de los intereses en el estado de resultados consolidado se realiza teniendo en
cuenta los siguientes criterios, con independencia de la cartera en la que se clasifiquen los activos:

- Los intereses vencidos con anterioridad a la fecha del reconocimiento inicial y pendientes de
cobro forman parte del importe en libros del instrumento de deuda.

- Los intereses devengados con posterioridad al reconocimiento inicial de un instrumento de
deuda se incorporan, hasta su cobro, al importe en libros bruto del instrumento.

Los dividendos percibidos de otras sociedades distintas de las incluidas en el perimetro de consolida-
cion del Grupo se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por
las sociedades consolidadas.

Cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado, se registra un ingreso por intereses apli-

cando sobre el valor en libros del activo, el tipo de interés utilizado para descontar los flujos de caja
que se estiman recuperar.
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Ingresos ordinarios - Comisiones y honorarios por prestacion de servicios

Las comisiones y honorarios por servicios de inversion, actividades complementarias y otras activida-
des similares se reconocen en el estado de resultados consolidado de acuerdo con los siguientes cri-
terios, en los que el Grupo actla como agente:

® Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico (gestion de
carteras de clientes, gestién y administracion de Instituciones de Inversion Colectiva, contratos de
depdsito, registro, custodia y administracion, etc.), prorrogable o no, se imputaran el estado de resultados
consolidado a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

¢ Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular (recepcion,
transmision y liquidacién de érdenes, operaciones de intermediacion en los mercados, suscripcién y
reembolso de IIC, etc.) se reconocen en el estado de resultados consolidado en el momento de su
ejecucién una vez el cliente ha tomado el control de los servicios prestados.

El Grupo no ajusta el importe de la contraprestacion prometida para tener en cuenta los efectos de
un componente de financiacion significativo al no existir éste, y siendo el periodo comprendido en-
tre el momento en que transfiera un bien o servicio prometido a un cliente y el momento en que
este pague por ese bien o servicio de un afio o menos, de acuerdo con el contrato firmado con el
cliente.

Los contratos con clientes del Grupo incluyen, con caracter general, una Unica obligacidon de desem-
pefio. Los ingresos derivados de las comisiones de gestidon (gestidn discrecional de carteras, gestidn
de fondos y gestion de carteras delegadas) se reconocen a lo largo del tiempo, en la medida en que
el cliente recibe los servicios prestados. Por su parte, los ingresos derivados de las comisiones de
suscripcidn y reembolso, asi como de otros servicios de ejecucién puntual, se reconocen en un mo-
mento determinado, cuando se realiza la operacion.

No existen costes incrementales significativos ni contraprestaciones variables.

Adicionalmente, pueden existir otras comisiones de importe no significativo que se reconocen en el
estado de resultados consolidado en funcidn de su grado de realizacion.

3.11 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados consolidado cuando tiene lugar una disminucién
en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto se pro-
duce de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccidon del activo.

Ademas, en el estado de resultados consolidado se reconoce un gasto de forma inmediata cuando
un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesa-

rios para su registro como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como
puede ser un pasivo por una garantia.
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Quebrantos de negociacion

El Grupo asume como quebrantos de negociacién las pérdidas derivadas de incidencias en la nego-
ciacion por diferencias entre las condiciones de las 6rdenes recibidas de los intermediarios financie-
ros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas.

El Grupo reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del momento de
liguidacion.

3.12 Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los ser-
vicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfe-
cho.

Retribuciones a largo plazo

Las retribuciones a largo plazo comprenden las aportaciones realizadas por el Grupo a un plan de
pensiones de empleo de aportacién definida para determinados empleados, directivos y administra-
dores. Estas retribuciones se valoran por las contribuciones devengadas a favor de los participes du-
rante el ejercicio, registrandose como gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dado
gue se trata de un plan de aportacion definida, una vez efectuadas las aportaciones comprometidas,
el Grupo no mantiene obligaciones adicionales frente a los beneficiarios.

Plan de aportacion definida

Los pagos realizados a planes de aportacion definida se reconocen en los términos contractuales
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dentro del epigrafe “Gastos de per-
sonal”. El Grupo carece de mas obligaciones de pago una vez abonadas las aportaciones. Ver nota
16.2.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y como un gasto de personal Unica-
mente cuando el Grupo esta comprometido de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une

con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilaciéon, o bien a pagar retri-
buciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria por
parte de los empleados.

3.13 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en
el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto di-
ferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en el estado de resultados

consolidado. Por otro lado, se reconoce en el patrimonio neto consolidado el efecto impositivo rela-
cionado con partidas que se registran directamente en patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fis-
cales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién
de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base im-
ponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera apli-
car cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto dife-
rido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente
reconocido de compensar los activos y pasivos por impuesto corriente y cuando los saldos fiscales
diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal. Los activos y pasivos por impuesto corriente se
compensan cuando la entidad tiene un derecho legalmente exigible de compensar y tiene la inten-
cion de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

3.14 Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los re-
cursos confiados por terceros para su inversidon en sociedades y fondos de inversion, planes de pen-
siones y contratos de gestidn discrecional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 16), se registran por el valor razonable o, en
caso de que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de terceros, instrumentos de capital, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros
gue se mantienen en depdsito, por los que el Grupo tiene una responsabilidad frente a sus clientes.
En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y solo cuando la operativa del
mercado asi lo exige (mercados internacionales) el Grupo utiliza cuentas globales de custodia (6mni-
bus), en las que la propia entidad aparece como titular de las posiciones, manteniendo los registros
internos necesarios para conocer el desglose por cliente.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones el Grupo utiliza los valores de cotiza-
cion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales cuando se
trata de participaciones en fondos de inversién (valor liquidativo).

Las posiciones por cuenta de clientes mantenidas en los mercados de derivados internacionales a
través de cuentas globales (dmnibus) se registran por su valor razonable en la cartera de negociacion
como posiciones mantenidas por el Grupo frente al mercado (intermediario) y de signo contrario
frente a los clientes (en el caso que aplique).

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de ingresos
ordinarios del estado de resultados consolidado y se detallan en la nota 17.2.
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3.15 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se reconocen aplicando el método de adquisicién establecido en la
NIIF 3. La fecha de adquisicidn es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.
El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios excluye cualquier desembolso que no forma parte del inter-
cambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como
gasto a medida en que se incurren. El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiri-
dos y los pasivos asumidos por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contin-
gentes en la medida en que representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su
valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo, el Grupo reconoce los activos por in-
demnizacidn otorgados por el vendedor, al mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valora-
cion de la partida objeto de indemnizacidn del negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo
de insolvencia y cualquier limitacidn contractual sobre el importe indemnizado.

Algunas de las combinaciones de negocios sdlo se han podido determinar de forma provisional de-
bido a que existen pagos variables contingentes, por lo que los activos netos identificables se han
registrado inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes efectuados durante el
periodo de valoracién como si éstos se hubieran conocido en dicha fecha, reexpresando, en su caso,
las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales
Unicamente incorporan informacion relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de
adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha
fecha.

Transcurrido dicho periodo, sdlo se realizan ajustes a la valoracién inicial por una correccién de
error. Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracidn posterior sobre la
base de los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacién y
otras condiciones existentes en la fecha de adquisiciéon, a excepcion de los contratos de arrenda-
miento. El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios y el importe neto de los ac-
tivos adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.

La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo con las condiciones contractuales subyacen-
tes como activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisidn. En la medida en que las
variaciones posteriores del valor razonable de un activo o un pasivo financiero no se correspondan
con un ajuste del periodo de valoracién, se reconocen en resultados. La contraprestacion contin-
gente clasificada como patrimonio neto no es objeto de actualizacion posterior, reconociendo la li-
guidacion igualmente en patrimonio neto. La contraprestacion contingente clasificada como provi-
sién, se reconoce posteriormente a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada.
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3.16 Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de in-
demnizacidn a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fisca-
les, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por el que
se modifican los importes garantizados, las agencias y las sociedades de valores espafiolas deben
realizar una aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).

El importe con el que el Grupo ha contribuido en el ejercicio 2025 al citado Fondo ha ascendido a
227.542,22 euros (86.530,68 euros en el ejercicio 2024) y se encuentra registrado como gasto en el
epigrafe “Otras cargas de explotacion” del estado de resultados consolidado.

3.17 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion de-
talladas anteriormente.

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

3.18 Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha elaborado utilizando el método indirecto. Para ello,
se comienza por el resultado del periodo y este se corrige por los efectos de las transacciones no
monetarias y de todo tipo de partidas de pago diferido y devengos que originan cobros y pagos de
explotacién en el pasado o en el futuro, asi como de los ingresos y gastos asociados con flujos de
efectivo de actividades clasificadas como de inversién o financiacién.

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de otros activos equivalentes al
efectivo, entendiendo como tales las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas como efectivo u otros activos equivalen-
tes al efectivo.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no son parte de las actividades de explotacion.

- Actividades de explotacidn: las actividades ordinarias del Grupo, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
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4. Gestion del capital

La gestion de capital tiene como objetivo asegurar que el Grupo cuenta en cada momento con el ca-
pital necesario para desarrollar su estrategia corporativa. La necesidad de preservar en todo mo-
mento la solvencia requiere de una asignacidn dptima del capital que, junto con el perfil de riesgo
del Grupo, sirve como guia para su gestion de capital y se traduce en la necesidad de contar, de
forma continua, con una sélida posicién de capital que permita:

- anticipar consumos ordinarios y extraordinarios que se puedan producir,

- promover el desarrollo del negocio del Grupo y alinearlo con los objetivos de capital y de ren-

tabilidad, mediante una asignacion de los recursos adecuada y eficiente;

- cubrir todos los riesgos — incluso potenciales — a los que se expone;

- cumplir en todo momento con los requerimientos regulatorios; y

- remunerar a sus accionistas

Para alcanzar estos objetivos, el Grupo cuenta con una estructura de Gobierno Corporativo y de ges-
tion adecuado y una adecuada planificacidn y gestion del capital.

El Grupo mantiene por tanto una gestion activa de sus recursos propios basada en la cobertura de
los principales riesgos de negocio. La adecuacién de los recursos propios se supervisa de acuerdo
con el marco prudencial establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion y a las obli-
gaciones de presentacion y divulgacion de informacidn con fines de supervision. La aplicacion de
este marco normativo ha supuesto la implantacidén de nuevos estados regulatorios de solvencia.

Los principales objetivos de la gestion del capital del Grupo es asegurar que se cumple con los reque-
rimientos de recursos propios y que se mantiene un ratio de capital saneado con el fin de desarrollar
su negocio, de acuerdo con los requerimientos regulatorios, y maximizar el valor para el accionista.
El Grupo gestiona su estructura de recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con los
cambios en las condiciones econdmicas y en los riesgos derivados de las actividades que desarrolla.
Para mantener o ajustar la estructura de recursos propios, el Grupo ajusta el importe del dividendo a
pagar a los socios, la emisidn de instrumentos de capital propio, la distribucién de reserva, etc.

El ratio de solvencia del grupo consolidable a fecha 31 de diciembre de 2025 asciende a 189 %. (127
% a 31 de diciembre de 2024), porcentaje por encima del minimo regulatorio de 100 %.

No ha habido incumplimientos de requerimiento de capital en dos ultimos ejercicios. Caso de poten-
ciales incumplimientos, la Direccion del Grupo tomara las medidas necesarias para subsanar esa si-
tuacion a la mayor brevedad.

Los datos cuantitativos de gestidn de capital se muestran en apartado 4.1 siguiente.
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4.1 Recursos propios minimos

A continuacidn, se incluye un detalle de los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2025 y
2024, calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) 2019/2033 y Reglamento de
ejecucion (UE) 2021/2284. Los elementos que se detallan a continuacidn constituyen la totalidad de

lo que el Grupo considera capital a efectos de su gestion:

(Euros)
Capital de nivel 1

Capital de nivel 1 ordinario

Instrumentos de capital completa-
mente desembolsados

Prima de emisidon

Ganancias (Pérdidas) acumuladas
Otro resultado global acumulado
Acciones propias

Ajustes por cambios de valor

Total de deducciones en el capital
ordinario de nivel 1

(-) Otros activos intangibles
(-) Fondo de comercio
(-) Activos por impuestos diferidos

Total recursos propios

31/12/2025
2.524.974,11

2.524.974,11
145.548,40

4.822.565,10
(1.350.889,83)

(340.472,40)

(751.777,16)

(656.534,12)
(95.243,04)

2.524.974,11

31/12/2024
1.708.761,96

1.708.761,96
145.483,00

4.753.310,50
(2.254.442,55)
(200.766,50)

22.153,72
(756.976,21)

(649.381,71)
(107.333,90)

(260,60)
1.708.761,96

01/01/2024
2.031.721,56

2.031.721,56
145.483,00

4.753.310,50
(2.637.469,54)

(191.408,00)

(38.194,40)

(28.665,00)

(9.529,40)
2.031.721,56

A 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, los recursos propios computables del Grupo excedian los
requeridos por la citada normativa.

5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por los instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede estimarse de forma fiable y
aquellos activos financieros valorados a coste amortizado, los activos financieros del Grupo figuran

registrados en el estado de situacidn financiera consolidado por su valor razonable.

Los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos Financieros” figuran registrados a su

coste amortizado.

Al 31 de diciembre de 2025, 31 de diciembre de 2024 y 1 de enero de 2024 no existian activos ni pa-

sivos registrados a valor razonable con cambios en el estado de resultados consolidado.

El siguiente cuadro presenta un detalle de los activos y pasivos financieros registrados por su valor
razonable al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 1 de enero de 2024 desglosado por clases de activos y
pasivos financieros y en los siguientes niveles:
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- Nivel 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su coti-
zacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos

- Nivel 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios co-
tizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién de
otras técnicas de valoracidn en las que todos los inputs significativos estan basados en datos
de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técni-
cas de valoracidn en las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado
observable.

Instrumentos financieros a valor razonable segtin técnica de valoracidn utilizando datos no obser-
vados en el mercado (jerarquia 3):

31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos
(Euros) . . . . . . . . " . . X
financieros financieros financieros financieros financieros financieros
/:Zz'c’nesypart'c'pac'o' 1.088.186,68 - 781.459,19 - 251.075,96 -
Total 1.088.186,68 - 781.459,19 - 251.075,96 -

La Sociedad gestora participada (Bewater Asset Management, SGEIC, S.A.) se rige a la hora valorar
sus inversiones en los diferentes activos por las IPEV Valuation Guidelines (International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines), las cuales son consistentes con IFRS asi como con
la Circular 1/2021 de 25 de marzo de 2021. De acuerdo con dichas reglas, en funcion de la naturaleza
de las inversiones, se elegiran los métodos de valoracion mas adecuados para hallar en cada fecha
de valoracién el valor razonable de la misma.

De acuerdo con la naturaleza de este tipo de inversiones, la Sociedad Gestora estima que la mejor
manera de calcular el valor razonable sera:

(a) Cuando se constituye el fondo, el valor de inversion inicial en el mismo.
(b) En cada fecha de valoracion (cada 6 meses):
e Elvalor de la ultima transaccidn en participaciones del fondo o en participaciones de la
sociedad que, a juicio de la gestora, represente un valor razonable.
e En caso de no existir una transaccion con las caracteristicas mencionadas en el punto
anterior en el Ultimo afio, se acudird a comparables de mercado.
e Seintentard encontrar multiplos comparables de compaiiias privadas en el mismo sector en
Europa, con especial atencion a los multiplos de EV/Ventas, EV/EBITDA y PER.
e En caso de no disponer de multiplos comparables adecuados, se acudird al método de
Descuento de Flujos de Caja.
e En caso de no disponer de un plan de negocio adecuado para utilizar el método del
Descuento de Flujos de Caja, se acudira al valor de los Activos Netos.

Cuando sea posible, la Sociedad Gestora tratara de utilizar un segundo método de valoracién con el

objetivo de verificar la razonabilidad de la misma o al menos las hipétesis a las que corresponde di-
cha valoracidn.
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Adicionalmente, tanto Indexa Capital Group como Indexa Capital AV mantienen registrado un fondo
monetario, el cual se valora por su valor liquidativo a la fecha de cierre.

Las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para negociar han sido designadas
irrevocablemente, en el momento de su reconocimiento inicial, para su valoracion a valor razonable
con cambios en otro resultado global, de conformidad con la opcién prevista en la NIIF 9. Las varia-
ciones en su valor razonable se reconocen en el patrimonio neto y no se reclasifican posteriormente
a la cuenta de resultados cuando se produce su venta, sin perjuicio del reconocimiento de los divi-
dendos en el resultado del ejercicio cuando corresponda. Dentro de esta categoria se incluye uno de
los fondos monetarios mantenidos por el Grupo.

Por lo que respecta al resto de inversiones de Indexa Capital Group, consistentes en participaciones

por importes poco significativos en sociedades de reducida dimensidn, se valoran a coste de adquisi-
ciéon. En determinadas circunstancias concretas el Grupo estima que el coste es una estimacion ade-
cuada del valor razonable. Ese puede ser el caso si la informacidn disponible reciente es insuficiente

para medir dicho valor razonable, o si existe un rango amplio de mediciones posibles del valor razo-

nable y el coste representa la mejor estimacion del valor razonable dentro de ese rango.

En relacidn con las valoraciones del valor razonable recurrentes clasificadas en el nivel 3 de la jerar-
quia de valor razonable, la conciliacion de los saldos de apertura con los saldos de cierre, revelando
de forma separada los cambios durante el ejercicio atribuibles a Pérdidas o ganancias totales en el
ejercicio reconocidas en el resultado y partida o partidas del resultado donde dichas pérdidas o ga-
nancias se han reconocido, Pérdidas o ganancias totales en el ejercicio reconocidas en otro resultado
global y partida o partidas del otro resultado global donde dichas pérdidas o ganancias se han reco-
nocido, y compras, ventas, emisiones y liquidaciones es la siguiente:

(Euros) 2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 781.459,19 251.075,96
(+/-) Ganancias/(pérdidas) totales reconocidas en el resultado del ejercicio - -
(+/-) Ganancias/(pérdidas) totales reconocidas en otro resultado global (1) (12.224,31) 23.102,02
(+/-) Ganancias/(pérdidas) totales reconocidas en Patrimonio Neto (2) - 108.378,43
(+) Compras 330.461,88 565.746,38
(-) Ventas (7.552,64) (153.650,56)

(+) Emisiones - -
(-) Liquidaciones - -
(+/-) Transferencias hacia/(desde) el Nivel 3 - -
(+/-) Otros movimientos (3.957,44) (13.193,04)
Saldo al cierre del ejercicio 1.088.186,68 781.459,19

(1) Registradas en "Elementos que no se reclasificaran a resultados — Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto" del estado de resultado global (importe bruto, antes de impuestos).
(2) Beneficio por la venta de Coconut Ventures, SL (Tuio)

A 31 de diciembre de 2025 existen inversiones en fondos monetarios por valor de 572.989,97 euros
en Indexa Capital AV y 21.298,23 euros en Indexa Capital Group (559.858,38 euros en Indexa Capital
AV y 20.924,95 euros en Indexa Capital Group a 31 de diciembre de 2024). A finales de 2025, Indexa
Capital AV ha realizado un desembolso como inversor semilla en el fondo Indexa mercados privados
2026 FCR, gestionado por Bewater Asset Management.
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Adicionalmente se registra la participacién en la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, por 19.200,00 euros, correspondiente a 96 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una en el ejercicio 2025 (58 acciones al 31 de diciembre de 2024 de 200 euros de valor nominal cada
una vy 46 acciones de 200 euros cada una al 1 de enero de 2024). Al no ser posible determinar el va-
lor razonable de esta participacion, por no existir informacién viable suficiente o de mercado, esta
inversidn se encuentra registrada por su coste de adquisicion.

Se incluyen también, los saldos de las inversiones de Bewater Asset Management por valor de
68.854,54 euros a 31 de diciembre de 2025 (63.574,77 euros a 31 de diciembre de 2024 y 50.977,53
euros al 1 de enero de 2024).

Existen participaciones en sociedades externas del grupo y fondos de inversidn gestionados por Be-
water Asset Management, invertidas desde Indexa Capital Group por valor de 240.843,94 euros a 31
de diciembre de 2025 (125.501,09 euros a 31 de diciembre de 2024 y 170.773,22 euros al 1 de enero
de 2024).

Por estas participaciones, el Grupo ha registrado 13.596,70 euros en el patrimonio neto por los ajus-
tes por cambio de valor a 31 de diciembre de 2025 (22.153,72 euros a 31 de diciembre de 2024 y
4.793,17 euros al 1 de enero de 2024).

Para un desglose de los instrumentos de capital, ver nota 8.

Los activos financieros del Grupo a valor razonable con cambios en otro resultado global ascendian a
1.088.186,68 euros y 781.459,19 euros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 y 251.075,96 euros al 1 de
enero de 2024, respectivamente, correspondiendo en su totalidad a instrumentos de patrimonio no
cotizados clasificados en el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable.

El Grupo ha estimado el efecto en el patrimonio neto de una variacidn razonablemente posible de
+/-5 % en la valoracién de dichos activos:

(Euros) 31.12.2025 31.12.2024
+5% 54.409,33 39.072,96
5% (54.409,33) (39.072,96)

Al tratarse de instrumentos de patrimonio designados de forma irrevocable a valor razonable con
cambios en otro resultado global, dicha variacidén no tendria efecto en el resultado del ejercicio,
afectando Unicamente al patrimonio neto. Dada la naturaleza de Nivel 3 de estas valoraciones, de-
terminadas mediante técnicas de valoracidon no basadas en precios cotizados en mercados activos, la
Direccidén del Grupo considera que este analisis tiene caracter ilustrativo y no resulta plenamente
representativo del riesgo de precio inherente a estos instrumentos.

5.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de

mercado, registrados en el epigrafe de cartera valorada a valor razonable con cambios en el patrimo-
nio neto. El riesgo de mercado incluye el riesgo de cambio, el riesgo de tipo de interés y otros riesgos
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de precio. En el epigrafe 5.1 se ha incluido la informacién respecto el método de valoracién y la na-
turaleza de las inversiones.

El establecimiento de los limites de riesgo de mercado es un proceso dindmico que se ajusta a los
niveles de apetito de riesgo que forma parte del plan anual de limites impulsado desde la alta direc-
cion. Para la valoracion de los instrumentos indicados, son en general variables observables en el
mercado y que no necesitan de una valoracién por un método interno que incluya parametros subje-
tivos o de sensibilidad.

En el caso del Grupo, la existencia de un célculo de valor razonable estimado de una manera objetiva
hace que el andlisis de sensibilidad quede reducido, siendo en este caso utilizado como medida de
sensibilidad un segundo método de valoracién con el objetivo de verificar la razonabilidad de Ia
misma o al menos las hipdtesis a las que corresponde dicha valoracién, y de esta forma verificar
como el tipo de riesgo de mercado al que el Grupo esta expuesta al cierre del ejercicio, muestre
como podria verse afectado el resultado y el patrimonio neto por cambios en la variable relevante
de riesgo que sean razonablemente posibles en dicha fecha.

No obstante, dada la naturaleza y método de valoracién de los instrumentos financieros indicados, la
Direccién del Grupo entiende que los analisis de sensibilidad no son representativos del riesgo inhe-
rente, por lo que los analisis de sensibilidad carecen de representatividad.

El perfil de riesgo de mercado inherente al balance del Grupo, en relacién con sus volumenes de acti-
vos, patrimonio neto y margen de intereses, se mantuvo en niveles moderados en 2025, en linea con
los ejercicios anteriores.

5.2.1 Riesgo de tipo de cambio

La exposicion del Grupo a este riesgo no es significativa ya que no opera con divisas.

5.2.2 Riesgo de tipo de interés

Se define como la posibilidad de que variaciones en los tipos de interés puedan afectar, de forma ad-
versa, al valor de un instrumento financieros, a una cartera o al Grupo en su totalidad. Estas variacio-
nes pueden darse como consecuencia de movimientos en las curvas de tipos o en los margenes cre-
diticios aplicados a las contrapartidas.

Los Administradores consideran la exposicidn a este riesgo como no significativa. El Grupo analiza
conforme a la normativa vigente, el impacto adverso en su valor econdmico y margen de intereses
ante una variacion de los tipos de interés, sin que, en ningln caso, se superen los limites estableci-
dos para la agregacién de recursos propios como cobertura de este tipo de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2025, al 31 de diciembre de 2024 y al 1 de enero de 2024, el detalle del valor

en libros de los activos y pasivos financieros sometido al riesgo de tipo de interés (que son aquellos
gue tienen un tipo de interés fijo o variable):
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Activos financieros (nivel 1 de calificacion de riesgo de crédito):

Expuestos al

No expuestos al riesgo de

31/12/2025 (euros) riesgo de in- interds Total
terés
- Crédito a intermediarios financieros - 465.316,94 465.316,94
- Crédito a particulares - 2.944.952,12 2.944.952,12
Total activos financieros - 3.410.269,06 3.410.269,06
Expuestos .
31/12/2024 (euros) al riesgo hDOTEEESE] rle.sgo d’e Total
. > interés
de interés
- Crédito a intermediarios financieros - 325.840,47 325.840,47
- Crédito a particulares - 1.638.088,54 1.638.088,54
Total activos financieros - 1.963.929,01 1.963.929,01
2R No expuestos al riesgo de
01/01/2024 (euros) al riesgo de P 580 ¢ Total
R ) interés
interés
- Crédito a intermediarios financieros - 230.154,45 230.154,45
- Crédito a particulares - 1.125.505,47 1.125.505,47

Total activos financieros

1.355.659,92

1.355.659,92

Pasivos financieros nivel 1 de calificacién de riesgo de crédito:

31/12/2025 (euros)

Deuda con entidades de crédito
Deuda con particulares
Pasivos por arrendamiento

Total pasivos financieros

Expuestos al
riesgo de interés

741.503,98

35.585,54

777.089,52

No expuestos al
riesgo de inte-
rés

24.937,48

278.518,73

303.456,21

Total

766.441,46
278.518,73
35.585,54

1.080.545,73

31/12/2024 (euros)

Deuda con entidades de crédito
Deuda con particulares
Pasivos por arrendamiento

Total pasivos financieros

Expuestos al
riesgo de interés

856.669,53

61.543,30

918.212,83

No expuestos al
riesgo de inte-
rés

21.270,85

393.598,95

414.869,80

Total

877.940,38
393.598,95
61.543,30

1.333.082,63
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No expuestos al
Expuestos al 7

01/01/2024 (euros) riesgo de interés riesgo de int?- Total
rés

Deuda con entidades de crédito - 52.919,43 52.919,43

Deuda con particulares - 579.585,88 579.585,88

Pasivos por arrendamiento 86.092,96 - 86.092,96

Total pasivos financieros 86.092,96 632.505,31 718.598,27

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos financieros del Grupo no estan expuestos al riesgo de
tipo de interés. La exposicion del Grupo a este riesgo se refiere principalmente al pasivo financiero
variable indexado a Euribor (linea de crédito con Banco Sabadell), cuyo saldo dispuesto ascendia a
413.929,65 euros y 482.475,05 euros a 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

El Grupo ha estimado el efecto en el resultado antes de impuestos de una variacion razonablemente
posible de +/-200 puntos basicos en los tipos de interés, manteniendo constantes el resto de las va-
riables:

(Euros) 31.12.2025 31.12.2024
+200 pb (8.278,59) (9.649,50)
-200 pb 8.278,59 9.649,50

Este andlisis asume que el saldo dispuesto se mantiene constante durante los doce meses siguientes
al cierre y que la variacién de tipos se traslada de forma inmediata y total al coste de la linea de cré-
dito, dada su indexacién a Euribor a 12 meses con revision trimestral.

5.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este riesgo reside en el pro-
pio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no puede
ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos del Grupo, asi como la revi-
sién periddica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, el Grupo no con-
cede crédito a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio.

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o par-
cial por parte de los clientes o contrapartes del Grupo de sus obligaciones financieras. Dada la tipolo-
gia de la actividad desarrollada por el Grupo, cuyos ingresos se liquidan principalmente mediante
cargo directo en las cuentas de los clientes, la exposicion al riesgo de crédito es muy reducida.

El Grupo lleva a cabo un seguimiento periddico de los saldos pendientes de cobro en funciéon de la
antigiiedad de la deuda vencida: los saldos se clasifican como dudosos a los 15 dias desde su venci-
miento y se consideran incobrables una vez transcurridos 30 dias, salvo que existan otras evidencias
objetivas de incumplimiento que anticipen dicha clasificacion. Los saldos incobrables, correspon-
dientes en su practica totalidad a saldos deudores de cuentas canceladas cuya recuperacién se con-
sidera remota, se dan de baja del balance consolidado con cargo a resultados. El impacto de la pér-
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dida esperada registrada conforme a lo descrito no es significativo al 31 de diciembre de 2025, 2024
y 1 de enero de 2024.

El riesgo de crédito asociado a los saldos mantenidos con intermediarios financieros, que a 31 de di-
ciembre de 2025 ascienden a 465.316,94 euros (325.840,47 euros a 31 de diciembre de 2024) se
concentra en contrapartes de elevada calidad crediticia. Aproximadamente el 95 % corresponde a
entidades del grupo asegurador Caser (Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros y Reasegu-
ros, S.A. y Caser Pensiones, E.G.F.P., S.A.), integrado en el grupo suizo Helvetia, cuya entidad opera-
tiva principal cuenta con una calificacion de fortaleza financiera «A+» segln Standard & Poor's. El
resto corresponde principalmente a A&G Banco, S.A.U., con calificacion crediticia «BBB-» (EthiFi-
nance, perspectiva positiva). En relacion con los saldos con contrapartes que no disponen de califica-
cion crediticia especifica (Renta 4 Gestora, S.G.1.1.C., S.A., filial de Renta 4 Banco, S.A., entidad de cré-
dito supervisada por el Banco de Espafia), se realiza un andlisis individualizado basado en su solven-
cia y en la experiencia histérica de cobro. En consecuencia, la totalidad de las exposiciones se sitla
en grado de inversion o calidad crediticia equivalente, y la pérdida crediticia esperada estimada con-
forme a la NIIF 9 resulta inmaterial.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2025,
2024y a 1 de enero de 2024:

(euros) 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.736.846,44 1.666.939,98 1.720.448,25
Créditos a particulares 2.944.952,12 1.638.088,54 1.125.505,47
Crédito a intermediarios financieros 465.316,94 325.840,47 230.154,45
Total riesgo 6.147.115,50 3.630.868,99 3.076.108,17

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” recoge el importe de los depdsitos en
efectivo que las sociedades del Grupo mantienen en entidades financieras (Banco Inversis, Banco
Sabadell, Bankinter, Cecabank, Finom, Qonto, Spiko, Saxo Bank y Selfbank).

Por otro lado, en cuanto a los saldos en efectivo, las contrapartidas de la practica totalidad de los de-
positos a la vista mantenidos por las sociedades que forman el Grupo son entidades de crédito con
un rating crediticio a largo plazo situado en grado de inversion (entre «AAA» y «BBB-» en la escala
de Standard & Poor's), o bien entidades de crédito que, no disponiendo de calificacién crediticia pro-
pia, estan integramente participadas por grupos bancarios cuyo rating se sitla igualmente en grado
de inversion. El importe restante, no significativo, se mantiene en entidades de pago autorizadas en
la Unién Europea sujetas al régimen de salvaguarda de fondos de clientes previsto en la normativa
comunitaria.

El epigrafe “Créditos a particulares” recoge los importes pendientes de cobro, principalmente las co-
misiones de gestion discrecional pendientes a la fecha.

En relacidn con los saldos con clientes que no tienen un rating o calidad crediticia especifica, se rea-
liza un analisis individualizado de los mismos, principalmente a través del conocimiento histdrico del
cliente y antigliedad de los pagos pendientes, tratandose en general de clientes de elevada solven-
cia.
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Los créditos no deteriorados presentaban el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2025, 2024y 1

de enero de 2024:

31 de diciembre de 2025 Riesgo
Corriente No corriente Total

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
- Depdsitos a la vista 2.736.846,44 - 2.736.846,44
Total 2.736.846,44 - 2.736.846,44
Créditos a empresas
- Créditos a particulares 2.944.952,12 - 2.944.952,12
- Crédito a intermediarios financieros 465.316,94 - 465.316,94
Total 3.410.269,06 - 3.410.269,06
31 de diciembre de 2024 Riesgo

Corriente No corriente Total
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
- Depdsitos a la vista 1.666.939,98 - 1.666.939,98
Total 1.666.939,98 - 1.666.939,98
Créditos a empresas
- Créditos a particulares 1.638.088,54 - 1.638.088,54
Crédito a intermediarios financieros 325.840,47 - 325.840,47

Total 1.963.929,01 - 1.963.929,01
1 de enero de 2024 Riesgo

Corriente No corriente Total
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
- Depdsitos a la vista 1.720.448,25 - 1.720.448,25

Total

Créditos a empresas

- Créditos a particulares

- Crédito a intermediarios financieros

Total

1.720.448,25

1.125.505,47
230.154,45
1.355.659,92

1.720.448,25

1.125.505,47
230.154,45
1.355.659,92
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5.4 Riesgo de liquidez

Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negocia-
bles suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

El Grupo debe cubrir un coeficiente de liquidez, que serd como minimo 1/3 del requisito de gastos
minimos fijos generales. Al 31 de diciembre de 2025, al 31 de diciembre de 2024 y al 1 de enero de
2024 el Grupo ha cumplido con dicho requerimiento.

La gestion del riesgo de liquidez tiene como objetivo garantizar que la Sociedad dispone, en todo
momento, de recursos suficientes para atender sus obligaciones financieras y operativas. Para ello,
la Sociedad mantiene una cartera de activos liquidos compuesta principalmente por depdsitos a
corto plazo libres de cargas y, cuando procede, por participaciones en instituciones de inversién co-
lectiva admisibles.

A continuacidn, se presenta el detalle de los activos liquidos mantenidos por la Sociedad a 31 de di-
ciembre de 2025, 2024 y al 1 de enero 2024:

Ejercicio 31.12.2025 31.12.2024 01.01.2024
Activos liquidos totales 2.736.846,44 1.666.939,98 1.720.448,25
Efectivo 2.736.846,44 1.666.939,98 1.720.448,25

Un analisis por vencimientos de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

31/12/2025
S Hasta Entre 3 meses  Entre un aiio Mas de 5
Ejercicio ~ = -
3 meses y 1 afho y 5 afos afos Total

Depositos a la vista 2.736.846,44 - - - 2.736.846,44
Créditos a particulares 2.944.952,12 - - - 2.944.952,12
C.redlto a intermediarios finan- 465.316,94 ) i i 465.316,94
cieros

TOTAL 6.147.115,50 - - - 6.147.115,50
giizdas con entidades de cré- 25.007,01 371.434,45  370.000,00 - 766.441,46
Deuda con particulares 278.518,73 - - - 278.518,73
Pasivos por arrendamiento 6.546,68 20.058,33 8.980,53 - 35.585,54
TOTAL 310.072,42 391.492,78 378.980,53 - 1.080.545,73
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31/12/2024
S Hasta  Entre 3 meses Entre un afio Mas de 5
Ejercicio - - -
3 meses y 1 aho y 5 afos afhos Total
Depositos a la vista 1.666.939,98 - - - 1.666.939,98
Créditos a particulares 1.638.088,54 - - - 1.638.088,54
C.redlto a intermediarios finan- 325.840,47 i i i 325.840,47
cieros
TOTAL 3.630.868,99 - - - 3.630.868,99
Biizdas con entidades de cré- 21.270,85 486.669,53  370.000,00 - 877.940,38
Deuda con particulares 393.598,95 - - - 393.598,95
Pasivos por arrendamiento 6.395,04 19.562,70 35.585,56 - 61.543,30
TOTAL 421.264,84 506.232,23 405.585,56 - 1.333.082,63
01/01/2024
S Hasta  Entre 3 meses Entre un afio Mas de 5
Ejercicio - - -
3 meses y 1 aho y 5 afos afhos Total
Depositos a la vista 1.720.448,25 - - - 1.720.448,25
Créditos a particulares 1.125.505,47 - - - 1.125.505,47
C.redlto a intermediarios finan- 230.154,45 i i i 230.154,45
cieros
TOTAL 3.076.108,17 - - - 3.076.108,17
Bﬁzdas con entidades de cré- 13.568,66 39.350,77 - - 52.919,43
Deuda con particulares 579.585,88 - - - 579.585,88
Pasivos por arrendamiento 5.984,04 18.565,63 61.543,29 - 86.092,96
599.138,58 57.916,40 61.543,29 - 718.598,27

TOTAL

5.5 Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de contra-
tacion, seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacion con terceros.

Los riesgos mas significativos podrian clasificarse en:

e Riesgos asociados a la gestion discrecional de carteras.

e Riesgos derivados de la potencial no adecuaciéon de las carteras a las requeridas segun los perfiles

de riesgo de cada cliente.

e Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blanqueo de capitales y fi-

nanciacion de terrorismo.
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El modelo que estd utilizando el Grupo para la gestion del Riesgo Operacional hace que se facilite el
conocimiento, la prevencion, los planes de accidn correctores de las debilidades conocidas y la miti-
gacion razonable de las pérdidas habidas.

6. Inmovilizado intangible
6.1 Fondo de comercio

El fondo de comercio registrado surgié como consecuencia de la adquisicion el 1 de marzo de 2024
del 100 % de las participaciones de la entidad Fund Your Future SAS (ver nota 1.2).

Dicho fondo de comercio se genera en el consolidado de Indexa Capital Group.

Dicha adquisicidn generd un fondo de comercio en el ejercicio 2024. La asignacion final del precio de
adquisicion, el importe de la contraprestacién y el fondo de comercio surgido (en euros), es el si-
guiente, correspondiendo los importes de los activos adquiridos y pasivos asumidos a sus valores ra-
zonables en la fecha de adquisicion:

1 de marzo de 2024
Inmovilizado intangible 505.145,88
Inmovilizado material 6.596,46
Inmovilizado financiero 10.000,00
Deudores y otras cuentas a cobrar 191.741,15
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 29.604,14
Deudas con entidades de crédito (390.194,34)
Provisiones para riesgos y cargas (1.321,00)
Acreedores y otras cuentas a pagar (106.234,79)
Valor razonable de los activos netos adquiridos 245.337,50
Precio de adquisicion Fund Your Future, SAS 366.246,02
Fondo de Comercio 120.908,52

El fondo de comercio registrado por importe de 120.908,52 euros surge como consecuencia de la
adquisicion de Fund Your Future, SAS por parte de Indexa Capital Group, al ser el precio de adquisi-
ciéon superior al valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la fecha de la opera-
cion. La diferencia positiva resultante es reconocida como fondo de comercio.

Los costes de transaccidn incurridos en la adquisicidon no fueron significativos y se reconocieron
como gasto en el estado de resultados consolidado del ejercicio 2024.

Los deudores y otras cuentas a cobrar adquiridos correspondian integramente a créditos comercia-

les derivados de contratos con clientes. El importe contractual bruto de dichos créditos ascendia a
191.741,15 euros vy, en la fecha de adquisicidn, el Grupo estimé que la totalidad de dichos importes
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seria recuperable, por lo que no existian pérdidas crediticias esperadas significativas. No existen pa-
sivos por contratos adquiridos.

La contribucidn al Grupo desde la fecha de adquisicidn hasta el cierre del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2024, ascendio a 30.095,81 euros de ingresos de las actividades ordinarias con
clientes y 661.640,43 euros de pérdidas. Los ingresos de las actividades ordinarias con clientes desde
el 01 de enero de 2024 hasta la adquisicion fueron de 6.523,87 euros y 128.349,66 euros de pérdi-
das.

El fondo de comercio generado en 2024 se considera definitivo al haber concluido en el ejercicio
2025 el periodo de contabilidad provisional.

A efectos fiscales en Espafia, el fondo de comercio generado en la adquisicidn resulta fiscalmente
deducible, aplicandose una deduccién anual del 10 % de su valor fiscal, de acuerdo con la normativa

vigente.

El movimiento del fondo de comercio en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Euros 2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 120.908,52 —
Adiciones por combinaciones de negocios (nota 1.2) — 120.908,52

Pérdidas por deterioro — —
Retiros por ventas o cambios de perimetro — —
Saldo al cierre del ejercicio 120.908,52 120.908,52

El fondo de comercio surgié como consecuencia de la adquisicion, el 1 de marzo de 2024, del 100 %
de las participaciones de Fund Your Future, SAS (nota 1.2), posteriormente absorbida por Indexa Ca-
ravel, SAS. El fondo de comercio se considera definitivo al haber concluido en el ejercicio 2025 el pe-
riodo de contabilidad provisional previsto en la NIIF 3.

El fondo de comercio se encuentra asignado en su totalidad a la UGE constituida por el negocio de
distribucién de seguros de vida-ahorro y planes de ahorro-jubilacién (Plan d'Epargne Retraite — PER)
desarrollado en Francia a través de Indexa Caravel, SAS, que constituye el grupo identificable mas
pequeiio de activos que genera entradas de efectivo que son, en buena medida, independientes de
los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos del Grupo.

El Grupo, al menos anualmente realiza un analisis de la potencial pérdida de valor del fondo de co-
mercio que tiene registrado respecto a su valor recuperable. El valor en libros de la UGE se deter-
mina tomando en consideracion el valor contable de la totalidad de sus activos y pasivos (incluido
cualquier ajuste de valor razonable surgido en la combinacién de negocios) junto con el propio
fondo de comercio, y se compara con su importe recuperable con el fin de determinar si existe dete-
rioro.

El Grupo evalua la existencia de deterioro de la UGE mediante la revisidn de informacién que incluye
(i) variables macroecondmicas que pueden afectar a su inversidn (entre otras, la situacidn econé-
mica y la evolucidn del mercado francés de ahorro-jubilacién y seguros de vida) y (ii) variables micro-
econdmicas del propio negocio (entre otras, la evolucidn de los activos bajo gestion, la captacién de
clientes, los ingresos por comisiones y la estructura de gastos). Como resultado de dicha evaluacién,
no se han identificado indicios de deterioro del fondo de comercio ni al 31 de diciembre de 2025 ni
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al 31 de diciembre de 2024: la evolucién del negocio ha sido favorable y en linea con el plan de ne-
gocio, con un aumento del patrimonio gestionado por la UGE del 61 % en el ejercicio 2025 (20,2 mi-
llones de euros al cierre de 2025 frente a 12,6 millones de euros al cierre de 2024).

Con independencia de la existencia o no de indicios de deterioro, el Grupo calcula anualmente el im-
porte recuperable de la UGE que tiene asignado el fondo de comercio. Dicho importe recuperable se
ha determinado como su valor en uso, calculado mediante el descuento de proyecciones de flujos de
efectivo. Las principales hipdtesis utilizadas en dicho calculo son (i) las proyecciones de resultados,
basadas en el presupuesto a largo plazo aprobado por los administradores de la Sociedad domi-
nante, que cubre un periodo de ocho afios (2026-2033); (ii) la tasa de descuento, determinada como
el coste de capital tomando en consideracion la tasa libre de riesgo mas una prima de riesgo acorde
al mercado y negocio en los que opera la UGE; y (iii) la tasa de crecimiento constante utilizada para
extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo proyectado, que no supera la
tasa de crecimiento media a largo plazo estimada para el mercado en el que opera la UGE.

El empleo de un periodo proyectado superior a cinco afios responde a que la UGE se encuentra en
fase de expansion: las proyecciones contemplan la progresiva maduracion del negocio hasta alcanzar
la generacidn de flujos de caja positivos, con un punto de equilibrio previsto para finales del ejercicio
2029, por lo que un horizonte mas corto no reflejaria adecuadamente los flujos de efectivo normali-
zados del negocio. En concreto, las proyecciones contemplan un crecimiento de los activos bajo ges-
tion desde 20,2 millones de euros al cierre de 2025 hasta 71,7 millones de euros en 2026 (+84 %) y
812,6 millones de euros en 2030, y un crecimiento de los ingresos desde 0,2 millones de euros en
2026 hasta 2,1 millones de euros en 2030 y 5,8 millones de euros en 2033, manteniendo una estruc-
tura de gastos contenida (crecimiento medio anual en el entorno del 6 %).

Los valores asignados a las hipdtesis clave se han determinado sobre la base de la experiencia pa-
sada del Grupo y de fuentes de informacién externas.

Las principales hipotesis consideradas en la determinacién del importe recuperable de la UGE al cie-
rre del ejercicio 2025 han sido las siguientes:

2025 2024
Periodo proyectado 8 afios (2026-2033) 9 afios (2025-2033)
Crecmlento anual medio de los ingresos en 63 % 67 %
el periodo proyectado (B)
Tasa de descuento (A) 12,5% 12,5%
Tasa de crecimiento nominal empleada para
extrapolar los flujos mas alla del periodo 2,0% 2,0%

proyectado"

A. Tasa de descuento después de impuestos. B. Tasa anual compuesta calculada sobre los ingresos proyectados en el presupuesto a largo
plazo (de 114 miles de euros en 2025 a 5.789 miles de euros en 2033).

Sobre la base de estas hipodtesis, no se han puesto de manifiesto evidencias de deterioro del fondo de
comercio.

Dado el grado de incertidumbre de las principales hipdtesis sobre las que se basa el importe recupe-
rable de la UGE, el Grupo ha realizado un analisis de sensibilidad consistente en ajustar en +/-50 pun-
tos basicos la tasa de descuento, ajustar en +/-50 puntos basicos la tasa de crecimiento empleada para
extrapolar los flujos mas alla del periodo proyectado y reducir un 5 % las proyecciones de flujos de
efectivo. Estos cambios en las hipédtesis clave, considerados de forma aislada, han sido estimados por
el Grupo como cambios razonablemente posibles en la operativa del negocio, y en todos los casos el
importe recuperable de la UGE continla excediendo el valor en libros.
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En el ejercicio 2024, la prueba de deterioro (test de impairment) realizado al cierre del ejercicio mos-
traba resultados similares al andlisis realizado a la fecha de adquisicion uno de marzo de 2024. En
consecuencia, y utilizando variables similares, al entender que no habia habido modificaciones sus-
tanciales, el importe recuperable de la UGE se encontraba soportado por el propio precio de la
transaccion, acordado entre partes independientes, sin que se hubieran identificado deterioro entre
la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio.

En consecuencia, no se ha registrado pérdida por deterioro alguna del fondo de comercio en los ejer-
cicios 2025y 2024, y los administradores de la Sociedad dominante consideran que las hipétesis clave
empleadas en la citada prueba se sitlan dentro de un rango razonable.

Durante el ejercicio 2025, Indexa Caravel, SAS contribuyd con 84.425,06 euros de ingresos de activi-

dades ordinarias procedentes de contratos con clientes. (55.272,30 euros en el ejercicio 2024)

6.2 Otros activos intangibles
Los movimientos en el estado de situacién financiera consolidado en los ejercicios 2025 y 2024 han

sido los siguientes:

Saldo al Combinacion Saldo al
202 Al Baj T
Reel S ues] 31/12/2024 tas ajas raspasos de negocios  31/12/2025
Propiedad industrial 2.077,27 - - - - 2.077,27
Aplicaciones informaticas 711.232,82 25.682,50 - - - 736.915,32
Inmovilizado en curso 617.833,88 - - - - 617.833,88
Coste 1.331.143,97 25.682,50 - - - 1.356.826,47
Amortizacién acumulada
propiedad industrial (1.099,11) (240,50) : - - (1.339,61)
Amortizacion acumulada (680.663,15)  (18.289,59) ; ; - (698.952,74)
aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada (681.762,26) (18.530,09) - - - (700.292,35)
Valor neto contable 649.381,71 656.534,12
Saldo al Combinacion Saldo al
2024 Al Baj T
e S ues] 01/01/2024 tas ajas  Traspasos de negocios  31/12/2024
Propiedad industrial 2.077,27 - - - - 2.077,27
Aplicaciones informaticas 686.232,82 18.403,54 - - 6.596,46 711.232,82
Inmovilizado en curso - 112.688,00 - - 505.145,88 617.833,88
Coste 688.310,09 131.091,54 - - 511.742,34 1.331.143,97
Amortizacién acumulada
propiedad industrial (130,34) (968,77) - - - (1.099,11)
Amortizacion acumulada (659.514,81)  (24.346,36) ; ; 3.198,02 (680.663,15)
aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada (659.645,15) (25.315,13) - - 3.198,02 (681.762,26)
Valor neto contable 28.664,94 649.381,71
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El inmovilizado en curso corresponde al desarrollo de las aplicaciones Caravel, en particular de la
aplicacion web, actualmente en desarrollo, y surgido de la combinacién de negocios realizada.

El Grupo cuenta con un activo intangible consistente en la aplicacidén informatica que se esta desa-
rrollando para dar servicio a los clientes, a través de sus paginas web y aplicaciones moviles. En rela-
cién con esta aplicacidn, una de las sociedades dependientes se encuentra inmersa en un proyecto
de desarrollo de su plataforma web y de gestion para dotar a la misma de nuevas funcionalidades
gue aumenten la usabilidad de esta y ofrezcan a sus clientes nuevas opciones.

Se dan de alta en el epigrafe de aplicaciones informaticas 25.682,50 euros procedente de terceros
en el ejercicio 2025 (18.403,54 euros en el ejercicio 2024). Por otro lado, la Sociedad ha activado du-
rante el ejercicio 2024 un importe de 112.688,00 euros, correspondiente a los trabajos realizados
por la propia empresa para el desarrollo interno de la plataforma web de Caravel.

A 31 de diciembre de 2025, 2024 y a 1 de enero de 2024 el Grupo no tiene compromisos de compra
de importe significativo. En los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida
por deterioro de valor de los otros activos intangibles.

No existe ningln tipo de restriccion al uso o titularidad de los bienes de inmovilizado.

Respecto de la aplicacion informatica en curso, se ha realizado igualmente una prueba de deterioro
considerando los flujos futuros esperados de la misma, una vez que esté en uso, asi como los costes
necesarios para su puesta en marcha, y los resultados no han arrojado ningln deterioro adicional. En
consecuencia, no ha sido necesario reconocer ninguna pérdida por deterioro al cierre del ejercicio
2025y 2024.

A cierre del ejercicio 2025, 2024 y 1 de enero de 2024 el inmovilizado totalmente amortizado en uso
es de 26.002,31 euros, 16.798,90 euros y 14.855,76 euros, respectivamente.

60



Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025 y 2024

7. Inmovilizado material

7.1 Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

El detalle y los movimientos del activo material en el ejercicio 2025 y 2024 se muestran en las siguien-

tes tablas:

2025
(en euros) saldoal Altas Bajas Traspasos Ir]corpo'r?cién saldoal
31/12/2024 alinmovilizado  31/12/2025
Otras instalaciones 6.748,40 - - - - 6.748,40
Mobiliario 4.944,48 - - - - 4.944,48
Equipos informaticos 81.849,19 8.231,83 - - - 90.081,02
Otro inmovilizado 63.722,00 - - - - 63.722,00
Coste 157.264,07 8.231,83 - - - 165.495,90
Otras instalaciones (6.071,87) (674,99) - - - (6.746,86)
Mobiliario (3.662,83) (549,79) - - - (4.212,62)
Equipos informaticos (49.324,77) (17.989,68) - - - (67.314,45)
Otro inmovilizado (30.884,61) (12.744,36) - - - (43.628,97)
Amortizacion acumulada (89.944,08) (31.958,82) = = - (121.902,90)
Valor neto contable 67.319,99 43.593,00

2024
Saldo al Incorpora- Saldo al

(en euros) Altas Bajas Traspasos cion al in-

01/01/2024 movilizado 31/12/2024
Otras instalaciones 6.748,40 - - - - 6.748,40
Mobiliario 4.737,78 550,50 (343,80) - - 4.944,48
Equipos informaticos 65.812,17 8.160,37 (8.719,81) - 16.596,46 81.849,19
Otro inmovilizado 63.722,00 - - - - 63.722,00
Coste 141.020,35 8.710,87 (9.063,61) - 16.596,46  157.264,07
Otras instalaciones (5.396,88) (674,99) - - - (6.071,87)
Mobiliario (3.045,67) (617,16) - - - (3.662,83)
Equipos informaticos (30.700,59) (13.572,30) - - (5.051,88) (49.324,77)
Otro inmovilizado (18.140,25) (12.744,36) - - - (30.884,61)
Amortizacion acumulada (57.283,39) (27.608,81) = = (5.051,88) (89.944,08)
Valor neto contable 83.736,96 67.319,99

Los equipos informaticos recogen el importe de adquisicién de los equipos adquiridos para el uso
habitual por los empleados del Grupo para su actividad laboral y el “Otro inmovilizado” recoge el
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coste de adquisicion de electrodomésticos, otros accesorios (impresoras, pantallas), y el importe de
la construccidn de dos carteles publicitarios.

A cierre de los ejercicios 2025, 2024 y al 1 de enero de 2024 el inmovilizado material totalmente
amortizado en uso ascendia a 26.002,31 euros, 16.798,90 euros y 14.855,76 euros, respectivamente.

En los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2025, 2024 el Grupo tenia contratadas pdlizas de seguro con una cobertura
del 100 % del inmovilizado material para dafios por incendios, dafios atmosféricos, impactos, dafios
por aguas, gastos derivados del siniestro, dafios eléctricos, y robos., no existiendo restricciones a la
titularidad de los mismos.

7.2 Activos por derechos de uso

A 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 hay reconocidos “Activos por derechos de uso” netos, por
aplicacion de la NIIF 16 “Arrendamientos” por el contrato de arrendamiento de las oficinas en la ca-
Ile Serrano 213 en Madrid. El contrato fue firmado el 1 de mayo de 2021, con una vigencia de 72 me-
ses, hasta el 30 de abril de 2027.

El plazo de los arrendamientos se determina como el periodo no cancelable. Dado que el Grupo no
tiene una opcién unilateral de ampliacidén o terminacidn o exista certeza razonable de que se ejerci-
tara dicha opcidon no se ha considerado el correspondiente plazo de ampliacidn o terminacion antici-
pada.

Los movimientos de los activos por derechos de uso en el ejercicio 2025 y 2024 se muestran en las

siguientes tablas:

2025
Saldo al . Saldo al
31/12/2024 Altas Bajas Traspasos 31/12/2025
Derechos de uso 144.425,58 - - - 144.425,58
Total 144.425,58 - - - 144.425,58
Amortizacién acumulada (88.260,07) (24.069,94) - - (122.330,01)
Amortizacion acumulada (88.260,07) (24.069,94) - - (112.330,01)
Valor neto contable 56.165,51 (24.069,94) 32.095,57
2024
Saldo al . Saldo al
01/01/2024 Altas Bajas Traspasos 31/12/2024
Derechos de uso 144.425,58 - - - 144.425,58
Total 144.425,58 - - - 144.425,58
Amortizacién acumulada (64.189,15) (24.070,92) - - (88.260,07)
Amortizacion acumulada (64.189,15) (24.070,92) - - (88.260,07)
Valor neto contable 80.236,43 (24.070,92) 56.165,51
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Los “Pasivos por arrendamiento no corriente” y los “Pasivos por arrendamiento corriente” asociados
a 31 de diciembre de 2025 son respectivamente, 8.980,53 y 26.605,02 euros (35.585,55 y 25.957,75
euros a 31 de diciembre de 2024, respectivamente y 60.135,21 y 25.957,75 euros a 1 de enero de
2024, respectivamente).

El detalle de los pasivos por arrendamiento segun el plazo de vencimiento a 31 de diciembre de
2025 es el siguiente:

31/12/2025 (euros) Men: Z gf’, do? :ﬁloi Total

26.605,02 8.980,53 35.585,55

El detalle de los pasivos por arrendamiento segun el plazo de vencimiento a 31 de diciembre de
2024 es el siguiente:

31/12/2024 (euros) Menos ?e De~1 a De dc:s a Total
1 afo dos afios Tres afios
25.957,75 26.605,02 8.980,53 61.543,30

El detalle de los pasivos por arrendamiento segun el plazo de vencimiento a uno de enero de 2024.
es el siguiente:

De 1 o ~
01/01/2024 (euros) men:zgce, dos :ﬁoi De 2 a 3 afios 3 a4 afios Total
24.549,67 25.957,75 26.605,01 8.980,53 86.092,96

Los pagos por arrendamientos variables no son significativos a 31 de diciembre de 2025, 2024 y
2023.

No existen mas bienes arrendados a corto plazo o de escaso valor registrados.
Los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento ascienden a 269,37 euros y
174,06 euros a 31 de diciembre de 2024 y 2025 respectivamente, siendo las salidas de efectivo por

arrendamiento de 24.820,42 euros y 26.132,95 euros a 31 de diciembre de 2024 y 2025 respectiva-
mente.

Existen activos arrendados con contratos de arrendamiento a corto plazo o de escaso valor para los
gue el Grupo se ha acogido a la excepcion de no reconocimiento.

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material.
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8. Activos financieros

De acuerdo con la NIIF 9, la clasificacion de los activos financieros a 31 de diciembre de 2025, 2024 y
uno de enero de 2024 que se esperan liquidar a mas de un afio y a menos de un afio es la siguiente:

2025

(en euros)

No Corrientes (se espera liquidar >1 afio)
Otros activos financieros

Instrumentos de capital

Corrientes (se espera liquidar < 1 afio)
Crédito a intermediarios financieros
Créditos a particulares

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos financieros

Valor a
31/12/2025

1.101.786,68
13.600,00
1.088.186,68
3.410.269,06
465.316,94
2.944.952,12
2.736.846,44

7.248.902,18

Valor razonable
con cambios en
otro resultado
global

1.088.186,68
1.088.186,68

1.088.186,68

Coste
amortizado

13.600,00
13.600,00
3.410.269,06
465.316,94
2.944.952,12
2.736.846,44

6.160.715,50

2024

(en euros)

No Corrientes (se espera liquidar >1 afio)
Otros activos

Instrumentos de capital

-Corrientes (se espera liquidar <1 afio)
Crédito a intermediarios financieros
Créditos a particulares

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos financieros

Valor a
31/12/2024

795.059,19
13.600,00
781.459,19
1.963.929,01
325.840,47
1.638.088,54
1.666.939,98

4.425.928,18

Valor razonable

con cambios en

otro resultado
global

781.459,19
781.459,19

781.459,19

Coste
amortizado

13.600,00
13.600,00
1.963.929,01
325.840,47
1.638.088,54
1.666.939,98

3.644.468,99
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01/01/2024

Valor razonable
e ) Valor a con cambios en (.:oste
01/01/2024 otro resultado amortizado

global
No Corrientes (se espera liquidar >1 afio) 254.675,96 251.075,96 3.600,00
Otros activos 3.600,00 - 3.600,00
Instrumentos de capital 251.075,96 251.075,96 -
Corrientes (se espera liquidar <1 afio) 1.355.659,92 - 1.355.659,92
Crédito a intermediarios financieros 230.154,45 - 230.154,45
Créditos a particulares 1.125.505,47 - 1.125.505,47
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.720.448,25 - 1.720.448,25
Total activos financieros 3.330.784,13 251.075,96 3.079.708,17

Los instrumentos de capital son por designacidn irrevocable en el momento inicial de acuerdo con lo
dispuesto en el parrafo 5.7.5 de NIIF 9. Su desglose figura detallado en la nota 8.1.

Adicionalmente se registra la participacién en la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, por 19.200,00 euros, correspondiente a 96 acciones de 200 euros de valor nominal cada
una en el ejercicio 2025 (58 acciones en el ejercicio 2024 de 200 euros de valor nominal cada una en
el ejercicio 2024). Al no ser posible determinar el valor razonable de esta participacion, por no existir
informacidn viable suficiente o de mercado, esta inversidn se encuentra registrada por su coste de
adquisicion, al ser considerado como la mejor aproximacioén al valor razonable.

Existen participaciones minoritarias en sociedades externas del grupo y fondos de inversidn gestio-
nados por Bewater Asset Management, invertidas desde Indexa Capital Group por valor de
240.843,94 euros a 31 de diciembre de 2025 (125.501,09 euros a 31 de diciembre de 2024 y
170.773,22 euros al 1 de enero de 2024).

Los activos y pasivos por contrato de clientes se recogen en los siguientes epigrafes:

(en euros) 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Activos por contrato — Crédito a particulares 3.410.269,06 1.963.929,01 1.355.659,92
Pasivos por contrato- Deuda con particulares 50.988,87 49.200,80 45.538,53

8.1 Instrumentos de capital

En esta categoria se incluyen las participaciones en Fondos de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado
(FICC) y en Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE), asi como las inversiones en instrumentos de
capital de entidades en las que el Grupo no ostenta el control ni ejerce influencia significativa.
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El detalle al 31 de diciembre de 2025, 2024 y uno de enero de 2024 es el siguiente:

31 de diciembre de 2025

Ajustes por cambio de

Fondos de Inversion (en euros) Coste Valor razonable valor
Total FICC 30.652,07 38.190,07 7.538,00
Total FCRE 66.622,84 71.286,08 4.663,24
Total FCR 165.000,00 165.000,00 -
Total Fondos monetarios 577.650,38 594.288,20 16.637,82
Total fondos de inversion 839.925,29 868.764,35 28.839,06
. Ajustes por
Entidades (en euros) Coste Valor razonable X
cambios de valor
Coinscrap Finance SL 19.018,86 19.018,86 -
Balio Fintech SL 30.484,71 15.242,35 (15.242,36)
Momento Seguros Holding Ltd. 27.257,14 27.257,14 -
Bank2email SL (Banktrack) 24.963,60 24.963,60 -
Tpaga Technologies Inc. 23.740,38 23.740,38 -
Owners 30.000,00 30.000,00 -
Phishguard Intelligence SL 30.000,00 30.000,00 -
Senior Expert Servicios de Asesoramiento SL 30.000,00 30.000,00 -
Fondo General de Garantia de Inversiones 19.200,00 19.200,00 -
Total Entidades no cotizadas 234.664,69 219.422,33 (15.242,36)
Total Instrumentos de capital 1.074.589,98 1.088.186,68 13.596,70

Bewater Asset Management SGEIC SA se compromete a invertir en cada FICC o FCRE mono-inversién
al menos el 50% de la comisidn de gestidn cobrada a los fondos durante el primer afio.
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31 de diciembre de 2024
Ajustes por cambios de

Fondos de Inversion (en euros) Coste Valor razonable valor
Total FICC 36.438,85 46.635,84 10.196,99
Total FCRE 12.292,55 16.938,93 4.646,38
Total Fondos monetarios 573.472,98 580.783,33 7.310,35
Total fondos de inversion 622.204,38 644.358,10 22.153,72
Ai .

Entidades (en euros) Coste  Valor razonable TS Rl

de valor
Coinscrap Finance SL 19.018,86 19.018,86 -
Balio Fintech SL 30.484,71 30.484,71 -
Momento Seguros Holding Ltd. 27.257,14 27.257,14 -
Bank2email SL (Banktrack) 25.000,00 25.000,00 -
Tpaga Technologies Inc. 23.740,38 23.740,38 -
Fondo General de Garantia de Inversiones 11.600,00 11.600,00 -
Total Entidades 137.101,09 137.101,09 -
Total Instrumentos de capital 759.305,47 781.459,19 22.153,72

El Grupo ha utilizado esta presentacion de estos activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global (ORI) al entender que es la que mejor presenta la imagen fiel de estos ins-
trumentos financieros.

Los dividendos recibidos han ascendido a 434,71 euros y 39,26 euros a 31 de diciembre de 2025 y
2024, respectivamente.

Con fecha 26 y 31 de julio de 2024, el Grupo vendié la totalidad de las 287 participaciones que osten-
taba en la entidad Coconut Ventures SL (Tuio) por importe de 103.523,77 euros en el acuerdo del 26
de julio de 2024 y 50.138,79 euros en el acuerdo del 31 de julio de 2024, registrandose un beneficio
de 108.378,43 euros, que figura registrado en el epigrafe “Reservas /pérdidas acumuladas”.

1 de enero de 2024
., Ajustes por cambios
Fondos de Inversion (en euros) Coste Valor razonable
de valor
Total FICC 42.284,36 47.102,03 4.817,67
Total FCRE 3.900,00 3.875,50 (24,50)
Total Fondos monetarios 20.125,21 20.125,21 -
Total fondos de inversion 66.309,57 71.102,74 4.793,17
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Ajustes por cambios

Entidades no cotizadas (en euros) Coste  Valor razonable de valor
Coinscrap Finance SL 19.018,86 19.018,86 -
Balio Fintech SL 30.484,71 30.484,71 -
Coconut Ventures SL (Tuio) 45.272,13 45.272,13 -
Momento Seguros Holding Ltd. 27.257,14 27.257,14 -
Bank2email SL (Banktrack) 25.000,00 25.000,00 -
Tpaga Technologies Inc. 23.740,38 23.740,38 -
Fondo General de Garantia de Inversiones 9.200,00 9.200,00

Total 179.973,22 179.973,22 -
Total instrumentos de capital 246.282,79 251.075,96 4.793,17

8.2 Créditos a particulares y a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a particulares al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
Cartera valorada 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Crédito a particulares 2.944.952,12 1.638.088,54 1.125.505,47
Créditos a intermediarios financieros 465.316,94 325.840,47 230.154,45
Total 3.410.269,06 1.963.929,01 1.355.659,92

En el saldo de crédito a particulares se incluye principalmente los saldos pendientes de cobro por la
actividad de gestidn discrecional de carteras por importe de 2.748.803,77 euros (1.573.954,62 euros
al 31 de diciembre de 2024 y 1.083.857,33 al 1 de enero de 2024).

Los saldos a cobrar vencidas con antigliedad inferior a seis meses no han sufrido deterioro de valor.
Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes independientes sobre los que no existe un his-
torial reciente de morosidad. La totalidad de los saldos se encuentran clasificados en stage 1 (fase
normal) al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 1 de enero de 2024.

El saldo de “Créditos a intermediarios financieros” incluye los importes pendientes de cobro por las
actividades de asesoramiento en planes de pensiones y EPSV, comercializacidn de seguros, subges-
tion de fondos y comercializacion de cuenta remunerada, por un importe de 331.598,89 euros al 31
de diciembre de 2025 (325.840,47 euros al 31 de diciembre de 2024 y 230.154,45 al 1 de enero de
2024).

La totalidad de los importes estan denominados en euros.
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9. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025y 2024 y al 1
de enero de 2024 es como sigue:

Euros
31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.736.846,44 1.666.939,98 1.720.448,25
Total 2.736.846,44 1.666.939,98 1.720.448,25

El efectivo lo componen los saldos en cuentas corrientes a la vista a favor del Grupo en entidades de
crédito, todos ellos de disponibilidad inmediata y denominadas en euros, que devengan el tipo de
interés de mercado para este tipo de cuentas.

10.Otros activos

La composicidn del epigrafe “Otros activos” al 31 de diciembre de 2025y 2024 y al 1 de enero de
2024 es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Anticipos de remuneraciones (3,44) 8.324,71 (0,12)
Anticipos a proveedores - - 2.782,61
Gastos obtencidn contratos clientes - - 185.955,16
Fianzas 13.600,00 13.600,00 3.600,00
Periodificaciones 49.359,80 14.972,19 19.167,24
Total 62.956,36 36.896,90 211.504,89

Dentro de la partida Gastos obtencidn contratos clientes al 1 de enero de 2024 se incluia la activa-
cion del gasto para la obtencidn de contratos de gestion de algunos clientes, donde Indexa Capital
AV pagaba un importe fijo a soportes por cada nuevo cliente captado para Indexa. Dichos gastos de
establecimiento de los contratos son calculados con un juicio objetivo y se amortizan de forma lineal
en un periodo de 3 afios, no existiendo ninguna pérdida por deterioro. El gasto se ha imputado en la
partida de gastos generales de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el concepto “Periodificaciones” se incluye los saldos de gastos anticipados con otros proveedo-
res a los que se les ha realizado un pago de forma anticipada por un servicio.
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11.Activos y pasivos fiscales

Los saldos de los activos y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2025, 2024 y 1 de enero de 2024 son
los siguientes:

31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
(Euros) Activo Pasivo Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes 130.072,34 425.933,07 17.944,62 345.013,04 83,03 201.874,33
Impuesto Sociedades 113.268,41 425.933,07 - 345.013,04 - 199.791,59
IRPF 55,10 - 27,23 - 83,03 -
IVA 16.748,83 - 17.917,39 - - 2.082,74
Diferidos 870,56 - 1.605,00 - 10.993,53 -
Impuesto Sociedades 870,56 - 1.605,00 - 10.993,53 -
Total 130.942,90 425.933,07 19.549,62 345.013,04 11.076,56 201.874,33

El saldo del activo corriente por impuesto de sociedades corresponde a un importe pendiente de co-
bro de Indexa Caravel.

En el afio 2025, la Sociedad dependiente, Indexa Capital AV ha decidido realizar una aportacion en
una productora cinematografica por importe de 300.000 euros. Esta aportacion da derecho una de-
duccidén en el impuesto de sociedades recogida en el articulo 36.1 de la Ley del Impuesto de Socieda-
des por la cantidad aportada mas la rentabilidad del 20 %, lo que supone un importe de 360.000,00
euros. Como consecuencia de esta operacion se ha registrado el ingreso obtenido por importe de
60.000 euros en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financie-

”

ros".

12.Patrimonio neto

12.1 Capital
El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2025y 2024 y 1 de enero de 2024 era
el siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Capital escriturado 145.548,40 145.483,00 145.483,00
145.548,40 145.483,00 145.483,00

En la Junta General de Accionistas de 15 de diciembre de 2022 se acordo realizar un split de partici-
paciones 1 por 100y la transformacion de sociedad limitada a sociedad andnima, de tal forma que el
numero de acciones pasé de 145.483 a 14.548.300.

Al 31 de diciembre de 2024 y 1 de enero de 2024, el capital se encontraba dividido en 14.548.300
acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una., totalmente suscritas y desembolsadas.
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La evolucién de las acciones en circulacién es consecuencia de la operacion indicada a continuacion
entre el ejercicio 2024 y 2025.

Con fecha 6 de mayo de 2025 se ha realizado una ampliacidn de capital por compensacion de cré-
ditos de 6.540 acciones, a valor nominal 0,01 cada una de ellas, y una prima de emision de 10,59
euros, por lo que el numero de acciones al 31 de diciembre de 2025 es de 14.554.840 de 0,01 eu-
ros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 1 de enero de 2024 no existen instrumentos de capital cuya
emision esté reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de
tales instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 7/1996 de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007), puedan considerarse
como patrimonio neto a los efectos de reduccién de capital y liquidacién de sociedades.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a negociacion en el segmento BME Growth
de BME MTF Equity desde el 12 de julio de 2023 y tienen las mismas caracteristicas y otorgan los
mismos derechos a sus titulares.

12.2 Evolucion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad dominante

La evolucién de sus acciones en el mercado se puede resumir en el siguiente cuadro:

31/12/2025
Evolucion de la accion durante el afio 2025
NuUmero de acciones emitidas a cotizacién 14.554.840
Volumen negociado (Miles Euros) 1.004
Dias de negociaciéon 255
Precio de cierre 2024 (Euros) 8,6500
Precio de cierre 2025 (Euros) 13,7000
Cotizacion maxima 2025 (Euros) 13,9000
Cotizaciéon minima 2025 (Euros) 7,5500
Precio medio ponderado (Euros) 10,4583
Volumen medio diario (N.2 de acciones) 376
Liquidez (Acciones negociadas/capital) 0,66 %

12.3 Prima de emisidn

La prima de emisién a 31 de diciembre de 2025 es de 4.822.565,10 euros (4.753.310,50 a 31 de di-
ciembre de 2024 y 1 de enero de 2024). Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversién en capital social.
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12.4 Ganancias (Pérdidas) acumuladas

Reserva legal

La Reserva legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposi-
ciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las so-
ciedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10 % de los mis-
mos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los
destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte
que exceda del 10 % del capital ya aumentado, asi como su distribucidn a los accionistas en caso de
liguidacion. La misma restriccion es aplicable a las reservas legales constituidas por las dependientes
y reflejadas en sus respectivos balances.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y al 1 de enero de 2024, la reserva legal estaba dotada en su tota-
lidad en la Sociedad dominante.

Ganancias (Pérdidas) acumuladas

El detalle por sociedad de las reservas en sociedades consolidadas por integracion global al 31 de di-
ciembre de 2025, 2024 y 1 de enero de 2024 es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Indexa Capital AV SA 97.611,82 (93.133,77) (655.000,40)
Bewater AM SGEIC SA (1.799.309,69) (1.591.073,90) (1.371.814,89)
Indexa Caravel SAS (948.901,16) (287.260,46) -
Indexa Capital Group SA 1.309.250,44 (178.988,40) (615.046,63)
Total (1.341.348,59) (2.150.456,53) (2.641.861,92)

12.5 Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante
El detalle del resultado de los ejercicios 2025, 2024 y 2023 desglosado por la sociedad dependiente que
lo ha generado es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Indexa Capital AV SA 2.884.813,48 1.390.745,59 1.275.404,63
Bewater AM SGEIC SA (170.250,37) (208.235,79) (216.234,17)
Indexa Caravel SAS (893.608,55) (661.640,43) (158.910,80)
Indexa Capital Group SA 566.105,19 149.680,75 (491.576,67)
Total 2.387.059,75 670.550,12 408.682,99

12.6 Acciones propias

El saldo de acciones propias de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2025 asciende a
340.472,40 euros que corresponde a 24.852 acciones (200.766,50 a 31 de diciembre de 2024 que
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corresponde a 23.210 acciones propias y 191.408,15 a 1 de enero de 2024 que corresponde a 19.237
acciones propias).

Dado que las acciones de la Sociedad cotizan en BME Growth, se dispone de mecanismos orientados
a favorecer la liquidez de la accién en el mercado. Entre ellos, la Sociedad puede mantiene acciones
propias en autocartera para dar soporte al proveedor de liquidez, dentro de los limites legales vigen-
tes, para facilitar determinadas actuaciones relacionadas con la negociacién de sus titulos y otras fi-
nalidades corporativas, como es la compra de acciones por parte de empleados.

13.Beneficio por accion

El beneficio o pérdida por accidn se calcula dividiendo el resultado atribuido a la Sociedad Domi-
nante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias durante dicho periodo, excluido el
numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. El célculo del beneficio ba-
sico por accidn de los ejercicios 2025, 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

Euros

31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Re:sultado del ejercicio atribuido a la Sociedad do- 2.387.059,75 670.550,12 408.682,99
minante

o . . - o

cNi.énmedlo ponderado de acciones en circulariza 14.552.708 14.548.300 14.548.300
Beneficio por accion:
Basico 0,164 0,046 0,028

Para realizar el calculo medio ponderado de las acciones en circulacion solo se han tenido en cuenta
las ampliaciones de capital realizadas, excluyendo la autocartera de la sociedad al encontrarse den-
tro de los programas de liquidez de la misma.

Las distintas clases de instrumentos financieros no afectan a las ganancias por accién.

En los ejercicios 2025, 2024 y 2023 no se ha realizado operacidn alguna que provoque dilucidn, por
lo que el beneficio diluido coincide con el beneficio basico por accion.

14.Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros a coste amortizado a 31 de di-
ciembre de 2025y 2024 y al 1 de enero de 2024 es el siguiente:

Euros 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Deudas con entidades de crédito 766.441,46 877.940,38 52.919,43
Deudas con particulares 278.518,73 393.598,95 579.585,88
Total 1.044.960,19 1.271.539,33 632.505,31
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El valor razonable de los pasivos financieros indicados es una aproximacion razonable a su valor en
libros.

No se han producido incumplimiento, ni impagos ni se ha realizado contabilidad de coberturas. De
igual forma no se han producido impactos significativos derivados de modificaciones o cancelaciones
de pasivos financieros durante los ejercicios 2025 y 2024.

14.1 Deudas con entidades de crédito y particulares

El saldo registrado en el epigrafe “Deudas con particulares” corresponde en su totalidad a saldos con
proveedores pendientes de pago a cierre del ejercicio, derivados de operaciones comerciales ordina-
rias, y no a operaciones de financiacién con terceros.

Los saldos con entidades de crédito corresponden a:

- Préstamo vinculado a Indexa Caravel, SAS referente a investigacion e innovacion, concedido
el 20 de octubre de 2022 por un importe de 170.000,00 euros (9 trimestres de amortizacién
de capital aplazado seguidos de 20 cuotas trimestrales a vencimiento del trimestre que com-
prenden amortizacién de capital y pago de intereses, venciendo la primera el 30 de septiem-
bre de 2022 y el Ultimo el 30 de septiembre de 2029). En el ejercicio 2025 se han amortizado
42.500,00 euros.

- Préstamo concedido a Indexa Caravel, SAS el 14 de noviembre de 2022 por un importe de
200.000,00 euros, (12 trimestres de amortizacién de capital diferido seguidos de 20 cuotas
trimestrales a vencimiento del trimestre que comprenden amortizacién de capital y pago de
intereses, la primera fijada el 31 de marzo de 2026 y la ultima el 31 de diciembre de 2030).

Los intereses devengados por los préstamos concedidos en el ejercicio 2025 ascienden a 16.238,28
euros (16.875,81 euros a 31 de diciembre de 2024), y figuran registrados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas” del estado de resultados consolidado.

Adicionalmente, dentro de las deudas con entidades de crédito corrientes se incluyen los saldos co-
rrespondientes a la linea de crédito con Banco Sabadell por importe de 413.929,65 euros
(482.475,05 euros en el ejercicio 2024 y 39.350,77 euros al 1 de enero de 2024). El resto del importe
pendiente corresponde a importes pendientes de pago de tarjetas de crédito.

Los intereses devengados en el ejercicio 2025 ascienden a 15.071,68 euros (14.266,37 euros en el
ejercicio 2024) y figuran registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” del estado de re-
sultados consolidado.

El desglose por vencimiento de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

31 de diciembre de 2025
Tipo de vencimiento Importe en euros
Vencimiento inferior a 1 afio 396.441,46
Vencimiento superior a 1 afio 370.000,00

74



Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025 y 2024

31 de diciembre de 2024
Tipo de vencimiento Importe en euros
Vencimiento inferior a 1 afio 507.940,38
Vencimiento superior a 1 afio 370.000,00
1 de enero de 2024
Tipo de vencimiento Importe en euros
Vencimiento inferior a 1 afio 52.919,43

Vencimiento superior a 1 afio -

15.Resto de pasivos

En el apartado “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” se engloban: el pasivo con Adminis-
traciones Publicas por el impuesto sobre el valor afiadido, el impuesto sobre la renta de las personas
fisicas y los saldos con organismos de la Seguridad Social que asciende a 1.037.916,02 a 31 de di-
ciembre de 2025(394.979,65 a 31 de diciembre de 2024 y 297.393,20 a 1 de enero de 2024), y por
otro lado, las comisiones de gestidn anticipadas de los fondos de inversidn de tipo cerrado gestiona-
dos que asciende a 50.988,87 euros a 31 de diciembre de 2025 (49.200,80 euros a 31 de diciembre
de 2024 y 45.538,53 euros a 1 de enero de 2024).

El desglose por sociedad de las comisiones de gestidn anticipadas y el importe de las deudas pen-
dientes con Administraciones Publicas es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Administraciones publicas 1.037.916,02 394.979,65 297.393,20
Anticipos de clientes 50.988,87 49.200,80 45.538,53
Total 1.088.904,89 444.180,45 342.931,73

Dentro de la partida anticipos de clientes se refleja el importe cobrado por anticipado, pero no de-
vengado al cierre del ejercicio por la gestidon de fondos de inversion realizada por la sociedad Be-
water AM SGEIC, SA. El ingreso correspondiente se devenga en los doce meses siguientes, y figura
registrado en el epigrafe 16.1 de Ingresos. El 100% de los saldos reconocidos como pasivos a la fe-
cha de cierre del ejercicio han sido reconocidos como ingresos en el siguiente ejercicio (50.988,87
en 2026, 49.200,80 euros en 2025 y 45.538,53 en 2024).

El saldo con Administraciones Publicas incluye principalmente al importe acreedor con administra-

ciones publicas por IVA por importe de 858.929,69 euros a 31 de diciembre de 2025, 240.610,93
euros en 2024 y 187.683,10 euros a 1 de enero de 2024.
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16.Ingresos y Gastos
16.1 Ingresos de actividades ordinarias con clientes

El detalle de los ingresos por las actividades ordinarias del Grupo es el siguiente:

(en euros) 31/12/2025 31/12/2024
- Gestion discrecional de carteras 7.755.561,76 5.498.098,75
- Asesoramiento en materia de inversion 1.077.851,32 807.439,57
- Recepciodn y transmision de érdenes (RTO) 124.533,68 -
- Comisiones seguros 216.019,76 140.695,72
- Comisiones de gestion de fondos 201.300,28 141.834,09
- Comercializacion 19.204,34 1.937,96
- Gestion de cartera delegada 24.135,17 19.806,51
- Asesoramiento a empresas 2.140,67 705,61
Total 9.420.746,98 6.610.518,21

La totalidad de los ingresos ordinarios del Grupo reconocidos en el epigrafe "Comisiones percibidas"
del estado de resultados procede de contratos con clientes en el alcance de la NIIF 15, correspon-
dientes a los servicios de inversidn prestados por la Agencia de Valores (principalmente gestion dis-
crecional de carteras, recepcidn y transmisién de érdenes y asesoramiento en materia de inversion),
conforme al desglose por tipologia de servicio recogido en la tabla anterior. El Grupo no ha recono-
cido ingresos ordinarios significativos procedentes de otras fuentes distintas de contratos con clien-
tes.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, el Grupo no ha reconocido pérdidas por deterioro sobre activos por
contrato ni sobre cuentas a cobrar procedentes de contratos con clientes.

Todas las transacciones se han realizado en euros, no realizandose transacciones en moneda extran-
jera. La totalidad de las ventas han sido en Europa, siendo el 97 % en Espaia.

16.2 Gastos de personal
Los gastos de personal en los ejercicios 2025, 2024 y 2023 se detallan a continuacion:

Total

1/12/202 1/12/2024
] 31/12/2025 31/12/20
Sueldos y gratificaciones al personal activo 2.012.374,73 1.754.122,58
Cuotas a la Seguridad Social 653.086,48 588.200,08
Dotaciones a fondos de pensiones 58.897,94 55.061,82
Otros gastos sociales 18.460,27 -
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Gastos de formacion 9.845,99 3.610,00

Total 2.752.665,41 2.400.994,48

La distribucion por sexos del personal del Grupo al cierre de los ejercicios 2025, 2024 y 2023es la
siguiente:

31/12/2025 31/12/2024
Hombre Mujer Hombre Mujer
Direccién 8 7 8 7
Alta direccién 3 - 4 -
Otros 5 7 4 7
Técnicos 21 11 24 10
Total 29 18 32 17

El Grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre de ninguno de los ejercicios.
La composicidn de la plantilla media de los ejercicios 2025 y 2024 se detalla a continuacion:

2025 2024

Direccién 15 15
Alta direccién 3 4
Otros 12 11
Técnicos 32 33
Total plantilla media 47 48

Desde el ejercicio 2020, las sociedades del Grupo en Espafia realizan aportaciones al plan de empleo
promovido por una de las sociedades del Grupo para sus empleados, directivos y administradores.
La aportacion empresarial equivale al 4 % del salario bruto anual de cada empleado.

El gasto devengado por este concepto asciende a 58.897,94 euros al 31 de diciembre de 2025
(55.061,82euros al 31 de diciembre de 2024).

Adicionalmente, cada empleado puede decidir libremente realizar aportaciones voluntarias al plan
de pensiones de empleo por un importe de hasta el 4 % de su salario bruto anual en los ejercicios
2025y 2024.

Las aportaciones voluntarias de los empleados se deducen directamente de su ndmina vy, junto con

las aportaciones efectuadas por la empresa, se invierten directamente en el plan de pensiones de
empleo
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16.3 Gastos generales

El desglose de los gastos y conceptos incluidos bajo el epigrafe de “gastos generales” es el siguiente:

Euros

Mercaderias

Reparaciones y conservacion

Servicios profesionales independientes

Seguros

Servicios bancarios

Publicidad y propaganda

Suministros
Otros
Tributos

Ajustes negativos en la imposicidn indirecta y gastos ex-

cepcionales

Total

31/12/2025
5.785,86

902.379,76
17.659,98

1.577.396,13
2.147,14
494.472,44
126.391,36

24.527,28

3.150.759,95

31/12/2024
1.822,55
899.280,65
30.856,13
1.537.362,47
1.273,83
281.450,67
60.628,95

56.182,06

2.868.857,31

El subepigrafe de “Publicidad y propaganda” contiene los gastos realizados por la sociedad depen-
diente Indexa Capital AV durante el ejercicio destinados a actividades publicitarias tanto offline
(prensa, letreros luminosos), como online (principalmente Google Ads) y el gasto de marketing pa-

gado a los soportes publicitarios.

El subepigrafe “Otros” incluye principalmente gastos de viajes y desplazamientos, suscripciones a
plataformas y servicios especializados, material de oficina, organizacién y asistencia a eventos, servi-
cios de comunicacién por correo electrénico y servicios informaticos.

16.4 Ingresos y gastos financieros

El detalle de los Ingresos y gastos financieros en el ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros

Ingresos financieros (Intereses y rendimientos asimilados)

Activos financieros a coste amortizado
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes — intereses de
cuentas corrientes remuneradas
Créditos a particulares — intereses de financiacion
Créditos a particulares — financiacion de produccién cinema-

tografica

Otros ingresos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resul-

tado global

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31/12/2025
97.291,26
97.291,26
20.140,85
15.935,45
60.000,00

1.214,96

31/12/2024
19.868,62

19.868,62

11.412,06

7.573,43

883,13
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Gastos financieros (Intereses y cargas asimiladas) (56.970,66) (62.197,90)
Pasivos financieros a coste amortizado (56.796,60) (61.928,53)
Préstamos con entidades de crédito (16.238,28) (16.875,81)

Linea de crédito (15.071,68) (14.266,37)
Deudas con particulares (*) (25.486,64) (30.786,35)
Pasivos por arrendamiento (NIIF 16) (174,06) (269,37)
MARGEN DE INTERESES 40.320,60 (42.329,28)

Los ingresos financieros corresponden principalmente a los intereses devengados por las cuentas
bancarias remuneradas, asciende a 20.140,85 euros en el ejercicio 2025 (11.412,06 euros en el ejer-
cicio 2024) y 60.000,00 euros en el ejercicio 2025 por la financiaciéon de una produccién cinemato-
grafica (sin importe en el ejercicio 2024).

Los gastos financieros corresponden a diferentes intereses. Por intereses de los préstamos recibidos
por importe de 16.238,28 euros. (16.875,81 en el ejercicio 2024) Ver apartado 14.1 para mas deta-
lles.

Las ganancias o pérdidas netas de las distintas tipologias de activos o pasivos financieros son mostra-
dos en el epigrafe correspondiente, de acuerdo a su método de valoracion.

Por otro lado, en el ejercicio 2025 se han satisfecho 24.622,87 euros en concepto de comisiones ban-
carias (25.234,55 a 31 de diciembre de 2024).

16.5 Otras cargas de explotacién

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de in-
demnizacidn a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fisca-
les, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre, por el que
se modifican los importes garantizados, las agencias y las sociedades de valores espafiolas deben
realizar una aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).

El importe con el que el Grupo ha contribuido en el ejercicio 2025 al citado Fondo ha ascendido a
227.542,22 euros (86.530,68 euros en el ejercicio 2024).

17.Situacion fiscal

17.1 Impuesto de sociedades
El Grupo Indexa Capital no tributa en régimen de consolidacién fiscal, por lo que cada sociedad de-

termina de forma individual su base imponible, tipo impositivo y cuota. La siguiente tabla concilia el
resultado consolidado antes de impuestos con el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio:
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2025 2024
Resultado consolidado antes de impuestos 3.286.164,87 1.144.825,35
Impuesto sobre Sociedades (25%) 821.541,22 286.206,34
Eie;:;::nlsezlz;e)ncia de consolidacién fiscal, tipos individuales y diferencias 77.563,90 188.068,89
De los que:
- Ajustes de consolidacion 61.143,00 (11.683,39)
;Igigfp;rtézzfegjéviduales, diferencias permanentes y compensa- 16.420,90 199.752,28
Impuesto sobre beneficios del ejercicio 899.105,12 474.275,23
Tipo fiscal efectivo 27,36% 41,43%
De los que:
- Impuestos corrientes (B) 899.105,12 474.275,23
- Impuestos diferidos (B) - -

- Ajustes de consolidacion - _

La conciliacion numérica entre el tipo medio efectivo y el tipo impositivo aplicable, especificando la
manera de computar el tipo aplicable utilizado es mostrado en la tabla.

La conciliacidon de la diferencia entre el resultado contable individual de la Sociedad dominante en
los ejercicios 2025 y 2024 y su base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2025 2024
Resultado antes de impuestos (individual) 502.233,69 1.359.976,73
Gasto no deducible - -
Aumentos/(disminuciones) por diferencias permanentes (1.049.084,55) (1.200.000,00)
Resultado ajustado / base previa (546.850,86) 159.976,73
Aumentos/(disminuciones) por diferencias temporarias - (94.595,77)
Base imponible tras diferencias temporarias (546.850,86) 65.380,96
Compensacion "BATUZ” - (6.538,10)
Base imponible previa (546.850,86) 58.842,86
Compensacion adicional de bases imponibles negativas - (41.190,00)
Base imponible / utilidad liquidable (546.850,86) 17.652,86
Tipo impositivo nominal aplicable 20,00% 20,00%
Cuota integra - 3.530,57
Deducciones - 1.235,70
Gasto/(impuesto a pagar) antes de ajustes de ejercicios anteriores - 2.294,87
Ajuste de ejercicios anteriores - 9.268,80
Gasto por Impuesto de Sociedades individual — Indexa Capital Group, S.A. - (11.563,67)

Los ajustes permanentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se deben fundamentalmente a los divi-
dendos recibido de las sociedades dependientes.
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A continuacidn, se desglosa el Impuesto de Sociedades por cada sociedad del Grupo:

2025 2024
Sociedad dominante (informativo, no suma al total)
Indexa Capital Group, S.A. - (11.563,67)
Sociedades dependientes
Indexa Capital AV, S.A. (958.248,12) (462.591,84)
Bewater Asset Management, SGEIC, S.A. - -
Indexa Caravel, S.A.S. 59.615,00 (11.563,67)
Otros ajustes 528,00 (119,72)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades consolidado (899.105,12) (474.275,23)

En el afio 2025, la Indexa Capital AV ha decido realizar una aportacion en una productora cinemato-
grafica por importe de 300.000 euros. Esta aportacion da derecho una deduccién en el impuesto de
sociedades recogida en el articulo 36.1 de la Ley del Impuesto de Sociedades por la cantidad apor-
tada mas la rentabilidad del 20 %, lo que supone un importe de 360.000,00 euros.

17.2 Impuestos repercutidos en el patrimonio.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas, el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto consolidado los siguientes
importes durante 2025 y 2024:

(Euros) 2025 2024
Abonos (cargos) netos a patrimonio neto

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio 3.667,29 (5.741,46)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 3.667,29 (5.741,46)

Elementos que pueden reclasificarse en resultados - -

Total 3.667,29 (5.741,46)
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17.3 Bases imponibles negativas

Las bases imponibles negativas no activadas de la Sociedad dominante al cierre del ejercicio 2025

son las siguientes:

Base imponible

Ejercicio Base imponible Base imponible sarEnE Cuota Afo
origen negativa aplicada en 2024 T 20% caducidad
2014 11.865,17 11.865,17 -

2015 34.001,36 29.324,83 4.676,53 935,31 2045
2016 710.307,88 - 710.307,88  142.061,58 2046
2017 144.303,77 - 144.303,77  28.860,75 2047
2018 76.266,04 - 76.266,04  15.253,21 2048
2019 24.574,04 - 24.574,04 4.914,81 2049
2023 177.233,53 - 177.233,53  35.446,71 2053
2025 546.850,86 - 546.850,86  109.370,17 2054
Total 1.725.402,65 41.190,00 1.684.212,65 336.842,54
Los créditos fiscales de Indexa Capital Group SA pendientes de aplicar serdn los siguientes:

Ejercicio origen euros
2021 2.459,99
2022 7.573,03
Total 10.033,02

Las bases imponibles negativas pendientes de revertir de Bewater Asset Management SEGIC serian

las siguientes:

Ejercicio origen

2018
2019
2020
2021
2022
2023
Total

euros

290.941,17
305.858,10
285.180,16
241.178,73
268.469,25
241.628,09
1.633.255,50
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17.4 Incentivos fiscales
El Grupo ha aplicado los incentivos fiscales a los que tiene derecho segun la normativa fiscal vigente.
17.5 Ejercicios pendientes de comprobacién

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse defi-
nitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios desde 2021 de todos los impuestos que le son de apli-
cacion. No obstante, los administradores consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no
serian significativos sobre los estados financieros tomadas en su conjunto.

17.6 Garantias y contingencias

Pasivos contingentes
El Grupo no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y no se
prevé que surjan pasivos significativos.

Avales y otras garantias

El Grupo a cierre del ejercicio 2025 y 2024 y a 1 de enero de 2024 no tiene concedidos avales por en-
tidades bancarias. En opinion de los administradores de la Sociedad dominante no se derivara pasivo
adicional alguno para la misma como consecuencia del aval entregado.

18.Retribucidon a administradores y alta direccion

18.1 Retribucion a los administradores de la Sociedad dominante

Los miembros del consejo de administracién de la Sociedad dominante, asi como los directivos de la
Sociedad dominante y de las sociedades dependientes, recibieron en su conjunto unas retribuciones
por importe de 331.686,46 euros brutos (305.285,52 euros en 2024), incluidas las aportaciones reali-
zadas al plan de pensiones de empleo. Ninguno de los directivos o administradores de la Sociedad
dominante, recibe una remuneracion variable en funcién de objetivos.

Ninguna de las sociedades del Grupo tiene a la fecha, ni ha tenido en los ejercicios 2025 y 2024, pla-
nes de incentivos para sus empleados y colaboradores clave

Asimismo, no existen clausulas de garantia o de “blindaje” de administradores o altos directivos para
casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control.
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(Euros) 31/12/2025 31/12/2024
Retribuciones a corto plazo 325.277,81 314.924,46
Otras retribuciones 6.408,65 6.232,48
Dietas - -
Total Saldos 331.686,46 321.156,94

Las retribuciones a corto plazo incluyen 122.165,09 euros en el ejercicio 2025 (120.112,44 euros en
2024) en concepto de prestacion de servicios de direccidn general y ejecutiva desde la Sociedad do-
minante y 56.536,63 euros de gastos de personal (54.466,93 euros en 2024), siendo un total de
178.701,72 euros en 2025 (174.579,37 euros en 2024) la retribucidn total de la alta direccién desde
la Sociedad dominante. El importe restante corresponde a las retribuciones percibidas en las socie-
dades dependientes.

Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 1 de enero de 2024, no existen compromisos por complementos
a pensiones, avales o garantias concedidas a favor de administradores de la Sociedad dominante o
de las sociedades dependientes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante esta for-
mado por 4 hombres y 2 mujeres. Los consejeros no ejecutivos (1 hombre y 2 mujeres), han perci-
bido un total de 42.900 euros en 2025 (39.000 euros en 2024).

La retribucidn de los consejeros independientes en el afio 2025 se ha realizado mediante el pago en
acciones de la sociedad matriz, Indexa Capital Group SA.

18.2 Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio los ad-
ministradores que han ocupado cargos en el consejo de administraciéon han cumplido con las obli-
gaciones previstas en el articulo 229 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asi-
mismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los su-
puestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en
gue haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion ni de la
Alta Direccion.

El Grupo no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones o de seguros de vida con los
miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracidn, ni con el personal de alta direccién.
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19.Saldos y transacciones con partes vinculadas
A 31 de diciembre de 2025, 2024 y uno de enero de 2024 no existen saldos con partes vinculadas

significativos.

2025
Entidades asociadas .
X ) Miembros del . ., .
(en euros) Yy negocios conjun- . L. .. Alta Direccion  Otras vinculadas
tos consejo de administracion
Activo - - - -
Pasivo - 6.371,21 - 35.538,91
Deudas con particulares - 6.371,21 - 35.538,91
Pérdidas y ganancias - (133.738,37) - (398.197,61)
Gastos generales - (133.738,37) - (398.197,61)
Otros - - - -
2024
Entidades asociadas .
X ) Miembros del . ., .
(en euros) Yy negocios conjun- . . . i Alta Direccion  Otras vinculadas
tos consejo de administracion

Activo - - - -
Pasivo - 2.004,09 - 25.653,43
Deudas con particulares - 2.004,09 - 25.653,43
Pérdidas y ganancias - (135.868,44) - (358.569,07)
Gastos generales - (135.868,44) - (358.569,07)

Otros

Los siguientes accionistas del Grupo tienen transacciones con sociedades del Grupo de manera di-

recta o indirecta:
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Parte vincu-
lada

Viriditas SL

Frangois Der-
baix

Frangois Der-
baix y Unai
Ansejo Barra

Fides capital
SCR, SA

Frangois Der-
baix, Ramodn
Blanco Duelo
y Unai Ansejo
Barra

Importe en eu-
ros 2025

383.677,61

96.473,30

21.893,24

14.520,00

15.371,83

Importe en
euros 2024

344.049,07

95.590,00

28.822,48

14.520,00

11.455,96

Importe en eu-
ros 01/01/2024

164.082,72

43.560,00

23.147,46

12.000,00

9.083,55

Vinculacion

Yago Arbeloa es accionista de Viriditas SL y también
es Presidente ejecutivo de MioGroup. Hashtag Me-
dia Group es una empresa del grupo MioGroup a
través de la cual Indexa Capital AV contrata la publi-
cidad en prensay en exterior.

Francgois Derbaix fue accionista de Rankia SL, hasta
mayo 2025, y también es accionista de Indexa Capi-
tal Group indirectamente a través de Derbaix Ven-
tures 1. Indexa Capital AV contrata publicidad a
Rankia.

Francgois y Unai son socios minoritarios de Procera
Technologia SL. Procera Technologies, que opera
bajo la marca Pibisi, es una empresa que propor-
ciona servicios relacionados con la prevencion de
blanqueo de capitales de la que Indexa Capital AV
es cliente.

Fides Capital SCR, SA es accionista de Indexa Capital,
Group y es socio de eGarante SL eGarante es una
empresa que proporciona servicios relacionados
con la seguridad informatica de la que Indexa Capi-
tal AV es cliente.

Frangois, Ramon y Unai son inversores en Intelligent
Morphing Portals, Lda, que opera bajo la marca
“DocDigitizer, indirectamente a través del fondo Be-
water DocDigitizer FICC. DocDigitizer proporciona
servicios relacionados con la automatizacién de la
validacion de documentos como DNIs de la que In-
dexa Capital AV es cliente.

Todas las transacciones anteriores se han realizado a precios de mercado.

Varios de los fondos gestionados por el Grupo, han invertido en sociedades en las que algunos accio-
nistas significativos de la Sociedad dominante tenian participaciones:

e Bewater Traventia FICC ha invertido en Youbid SL (que opera bajo la marca Traventia), de la
gue ya era socio Cabiedes & Partners.

e Bewater We Are Knitters FICC ha invertido en We Are Knitters SL, sociedad de la que ya eran
socios Cabiedes & Partners y Frangois Derbaix (a través de Derbaix Ventures 1 SL).

e Bewater Zacatrus FICC ha invertido en Zacatrus SL, sociedad de la que ya era socio Francgois
Derbaix.

e Bewater Cuidum FICC ha invertido en Cuidum Tech, sociedad de la que ya era socio Cabiedes
& Partners.

e Bewater Wetaca FICC ha invertido en Alcasal Soluciones de Alimentacion SL, sociedad en la
gue ya era socio Cabiedes & Partners.

e Bewater Il FCRE ha invertido en elAbogado Directories SL, sociedad de la que ya era socio

Cabiedes & Partners.

Para alinear intereses, Cabiedes & Partners, Francois Derbaix, Ramdn Blanco y Unai Ansejo han in-
vertido directa o indirectamente en los seis fondos de manera conjunta y en los mismos términos
gue el resto de los inversores. La valoracion de estas inversiones a precio de coste es la siguiente:

86



Indexa Capital Group, S.A. y sociedades dependientes

Estados financieros consolidados de propdsito especial del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025 y 2024

e Bewater Traventia FICC: 375.983,12 euros.
e Bewater We Are Knitters FICC: 12.248,96 euros.
e Bewater Zacatrus FICC: 324.732,94 euros.
e Bewater Cuidum FICC: 425.967,96 euros.
e Bewater Wetaca FICC: 237.491,04 euros.
e Bewater Il FCRE: 1.550.000,00 euros.

Adicionalmente, el fondo Renta 4 Bewater | FCR ha invertido un total de 756.277,21 euros en We are
Knitters, Cuidum y Wetaca.

20.0tra informacion
20.1 Informacion sobre medio ambiente

Dadas las actividades del Grupo, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contin-
gencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

20.2 Honorarios por auditoria de cuentas

Los honorarios devengados en el ejercicio 2025 por Grant Thornton, SLP por los servicios de audito-
ria de cuentas a sociedades del Grupo ascendieron a 33.255 euros (32.193 euros en el ejercicio 2024
y 31.215 en el ejercicio 2023), a 15.729 euros en 2025 (15.432 euros en el ejercicio 2024 y 23.800 en
el ejercicio 2023) por otros servicios relacionados con la auditoria y a 3.000 euros por servicios rela-
cionados con informes de procedimientos acordados (9.000 en el ejercicio 2024 y en el ejercicio
2023). Adicionalmente se han devengado 17.500 euros por la auditoria de los estados financieros de
propdsito especial al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Los honorarios devengados en el ejercicio 2025 por otras entidades de la red internacional de Grant
Thornton por servicios de auditoria ascienden a 12.000 euros (0 en el ejercicio 2024 y 0 en el ejerci-
cio 2023).

20.3 Informacién sobre aplazamientos de pago a proveedores por operaciones co-
merciales

El detalle del periodo medio de pago a proveedores comerciales, asi como el ratio de las operacio-
nes pagadas, el ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total
de pagos pendientes es el siguiente:
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2025 2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 10,82 dias 14 dias 18 dias
Ratio operaciones pagadas 99,51 % 93 % 93%
Ratio operaciones pendientes de pago 0,49 % 7% 7%
Total pagos realizados 4.805.062,13 3.319.132,50 1.860.579,82
Total pagos pendientes 84.622,47 183.620,01 103.174,28
2025 2024 2023
Numero.facturas pagadas en periodo inferior al maximo 2.516,00 1.462,00 946,00
establecido legalmente
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 95 % 89 % 97%
Importe de faFturas pagadas en periodo inferior al ma- 4.263.888 68 2.953.913,58 1.810.241,75
ximo establecido legalmente (euros)
Porcentaje del importe total pagado 89 % 93 % 97%

21.Informacién por segmentos

La informacion por segmentos de negocio tiene como objetivo realizar un control, seguimiento y
gestidn interna de la actividad y resultados del Grupo. El Consejo de Administracidn es el maximo
drgano en la toma de decisiones operativas de cada negocio. Para definir los segmentos de negocio
se tienen en cuenta los riesgos inherentes y las particularidades de gestién de cada uno de ellos. Asi-
mismo, para la segregacion por negocios de la actividad y resultados se toman como base las unida-
des de negocio basicas, sobre las que se dispone de cifras contables y de gestion. Se aplican los mis-
mos principios generales que los utilizados en la informacidn de gestidn del Grupo, y los criterios de
medicion, valoracion y principios contables aplicados son basicamente iguales a los utilizados en la
elaboracion de los estados financieros consolidados.

Las lineas de negocio descritas a continuacion se han establecido sobre la base de la estructura orga-
nizativa del Grupo vigente al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, teniendo en cuenta, la naturaleza
de los servicios ofrecidos y los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

El negocio del Grupo es la intermediacion, gestidn de activos y servicios corporativos desarrollados a
través de sus sociedades dependientes y de la pagina web. Los servicios se ofertan a clientes particu-
lares, a intermediarios financieros y a pequefias y medianas empresas.

En el ambito financiero, el Grupo presta servicios de gestion discrecional e individualizada de carte-
ras de fondos de inversidn, planes de pensiones, planes de previsidn social empresarial (EPSV), pla-
nes de empleo y otros instrumentos financieros, asi como asesoramiento en materia de inversion,
recepcion y transmision de érdenes sobre instrumentos financieros, comercializacidon de productos
de inversidn, gestion y comercializacidn de instituciones de inversidn colectiva y gestidn de carteras
delegadas. Adicionalmente, el Grupo desarrolla actividades de mediacion en la distribucién de segu-
ros, incluyendo la comercializacion de seguros de vida-riesgo.

La facturacidn entre segmentos mas relevante corresponde a gestidn discrecional de carteras.
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(en euros) 31/12/2025 31/12/2024
- Gestion discrecional de carteras 7.755.561,76 5.498.098,75
- Asesoramiento en materia de inversion 1.077.851,32 807.439,57
- Recepciodn y transmision de érdenes (RTO) 124.533,68 -
- Comisiones seguros 216.019,76 140.695,72
- Comisiones de gestion de fondos 201.300,28 141.834,09
- Comercializacion 19.204,34 1.937,96
- Gestion de cartera delegada 24.135,17 19.806,51
- Asesoramiento a empresas 2.140,67 705,61
Total 9.420.746,98 6.610.518,21

21.1 Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacion por segmentos de negocio del Grupo es la base de la gestion interna y del segui-
miento de los rendimientos de las diferentes actividades, y sobre ella el Consejo de Administracién
de la Sociedad dominante es la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas de cada una
de ellas.

La Direccidn del Grupo ha realizado la segmentacion de su actividad teniendo en cuenta la natura-
leza de los servicios prestados, su marco regulatorio y la tipologia de clientes a los que van dirigidos,
y los segmentos se corresponden con las unidades de negocio sobre las que se dispone de cifras con-
tables y de gestidn. Los criterios de medicion, valoracion y principios contables aplicados en la elabo-
racion de esta informacidn son los mismos que los utilizados en los estados financieros consolidados,
y la medida de resultado que revisa el Consejo de Administracion es el resultado antes de impuestos.
Las transacciones entre segmentos se realizan en condiciones equivalentes a las de mercado y se eli-
minan en la columna de ajustes de consolidacion.

21.2 Criterios de segmentacion

El nivel principal de la informacién segmentada del Grupo esta organizado en intermediacion, ges-
tion y asesoramiento de carteras y activos, comercializacidon, comercializacion de productos de segu-
ros y servicios corporativos. Los segmentos sobre los que se informa no resultan de la agregacién de
otros segmentos de explotacion.

e |ntermediacion

Segmento de negocio que comprende el servicio de recepcidn y transmisidon de drdenes de
clientes en relacidn con uno o mas instrumentos financieros, prestado por Indexa Capital AV,
SA. Este servicio se presta sobre (i) Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por terce-
ras entidades cuya politica de inversion tiene por objetivo reproducir o tomar como referencia
un determinado indice financiero, bursatil o de renta fija, (ii) IIC que invierten en otras IIC de
estas caracteristicas, (iii) participaciones de entidades de capital riesgo y de entidades de inver-
sién colectiva de tipo cerrado, exclusivamente para inversores considerados profesionales, (iv)
valores no negociables, (v) planes de pensiones cuya cartera se gestiona de forma automati-
zada utilizando IIC indexadas gestionadas por terceras entidades y (vi) cuentas corrientes y
cuentas de ahorro remuneradas.

o Gestidn y asesoramiento de carteras y activos

Segmento de negocio que agrupa (i) la gestion discrecional e individualizada de carteras de in-
versién con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, prestada mediante un sistema
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automatizado de gestion online sobre IIC gestionadas por terceras entidades cuya politica de
inversidn tiene por objetivo reproducir o tomar como referencia un determinado indice finan-
ciero, sobre IIC de IIC de estas caracteristicas y sobre planes de pensiones individuales de ges-
tion automatizada; (ii) el asesoramiento en materia de inversion, prestado sobre las citadas II1C
indexadas, sobre valores no negociables e instrumentos de deuda no cotizada o derechos de
cobro, asi como el asesoramiento no independiente sobre participaciones en entidades de ca-
pital cerrado, en particular IIC de tipo cerrado y fondos de capital privado; (iii) el asesoramiento
a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, prestado a pe-
guenas y medianas empresas con elevado potencial de crecimiento en busca de financiacién
institucional o a inversores profesionales en capital riesgo; (iv) la gestidn de Instituciones de
Inversién Colectiva de tipo cerrado y vehiculos de capital riesgo desarrollada por Bewater Asset
Management, SGEIC, SA (comisiones de gestidn de fondos); y (v) la gestion de carteras delega-
das.

e Comercializacion

Segmento de negocio que comprende la comercializacion de productos de inversion, incluidos
los fondos de inversién de tipo cerrado, propios y de terceros, y otros productos de inversion
distribuidos a través de la plataforma del Grupo.

o Comercializacidn de productos de seguros

Segmento de negocio que recoge la actividad de mediacidn y distribucion de seguros: la media-
cion de contratos de seguro de vida (fallecimiento e invalidez) realizada en Espaiia como
agente de seguros vinculado, en virtud de acuerdos de agencia formalizados con entidades ase-
guradoras debidamente registradas, y los seguros de vida-ahorro y planes de ahorro-jubilacién
(Plan d'Epargne Retraite — PER) distribuidos en Francia a través de Indexa Caravel, SAS.

e Servicios corporativos

Segmento de negocio que recoge el conjunto de ingresos y gastos correspondientes a la estruc-
tura de gobierno y desarrollo del Grupo (gobierno corporativo, direccién estratégica, desarrollo
corporativo y de negocio, y servicios corporativos como contabilidad y reporte, control del
riesgo, sistemas informaticos y servicios juridicos, entre otros) que, por referirse a la Sociedad
dominante —como entidad cotizada— o a la gestidn del conjunto del Grupo, no son directa-
mente imputables a los segmentos enumerados anteriormente.

A continuacion, se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:
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Estado del resultado consolidado por segmentos

Euros

Comisiones percibidas de clientes ex-
ternos

Comisiones entre segmentos

Margen de intereses

Resultado de operaciones financieras
(neto)

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotaciéon

Otras cargas de explotacién

MARGEN BRUTO

Gastos de personal

Gastos generales

Gastos entre segmentos

Amortizacién

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EX-
PLOTACION

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER-
cicio

Intermediacién

31/12/2025

124.533,68

124.533,68

124.533,68

124.533,68

124.533,68

31/12/2024 31/12/2025

- 9.060.989,20

= 9.060.989,20

= 9.060.989,20

= 9.060.989,20

= 9.060.989,20

Gestion y asesoramiento

31/12/2024

6.467.884,53

6.467.884,53

6.467.884,53

6.467.884,53

6.467.884,53

Comercializacién

31/12/2025

19.204,34

19.204,34

19.204,34

19.204,34

19.204,34

31/12/2024

1.937,96

1.937,96

1.937,96

1.937,96

1.937,96

Comercializacion de Seguros

31/12/2025

216.019,76

216.019,76

216.019,76

216.019,76

216.019,76

31/12/2024

140.695,72

140.695,72

140.695,72

140.695,72

140.695,72

Servicios corporativos

31/12/2025

40.320,60

2.390,62

407,28

27.827,81

(227.542,22)

(156.595,91)

(2.752.665,41)

(3.150.759,95)

(74.560,84)

(6.134.582,11)

(6.134.582,11)

(899.105,12)

(7.033.687,23)

31/12/2024

(42.329,28)

839

(3,76)

9.178,52

(86.530,68)

(118.846,20)

(2.400.994,48)

(2.868.857,31)

(76.994,87)

(5.465.692,86)

(5.465.692,86)

(474.275,23)

(5.939.968,09)

Ajustes de consolidacion

Total Grupo

31/12/2025

9.420.746,98

40.320,60

2.390,62

407,28

27.827,81

(227.542,22)

9.264.151,07

(2.752.665,41)

(3.150.759,95)

(74.560,84)

3.286.164,87

3.286.164,87

(899.105,12)

2.387.059,75

31/12/2024

6.610.518,21

(42.329,28)

839,00

(3,76)

9.178,52

(86.530,68)

6.491.672,01

(2.400.994,48)

(2.868.857,31)

(76.994,87)

1.144.825,35

1.144.825,35

(474.275,23)

670.550,12
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Activos no corrientes por segmentos

Comercializacion de Segu-

Euros Intermediacién Gestion y asesoramiento Comercializacion ros

Servicios corporativos Ajustes de consolidacién Total Grupo

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Fondo de comercio - - - - - - - - - - 120.908,52 120.908,52 120.908,52 120.908,52
Otro activo intangible - - - - - - - - 656.534,12  649.381,71 - - 656.534,12  649.381,71
Activo material de uso propio - - - - - - - - 43.593,00 67.319,99 - - 43.593,00 67.319,99
Activos por derechos de uso - - - - - - - - 32.095,57 56.165,51 - - 32.095,57 56.165,51
Activos por impuesto diferido - - - - - - - - 870,56 1.605,00 - - 870,56 1.605,00
Total - - = = = = = - 733.093,25 774.472,21 120.908,52 120.908,52 854.001,77 895.380,73
’:i':’s de activos no corrientes del ejerci- ) ) ) . ) ; . T 3391433 139.802,41 ) T 3391433 139.802,41

Las altas de activos no corrientes del ejercicio 2025 ascienden a 33.914,33 euros, de los que 25.682,50 euros corresponden a activos intangibles y 8.231,83 euros a inmovilizado material (véanse notas 6 y 7). La totalidad de estas
incorporaciones se ha registrado en Indexa Capital AV, S.A.

En el ejercicio 2024, las altas de activos intangibles ascendieron a 131.091,54 euros, de las que 18.403,54 euros correspondieron a Indexa Capital AV, S.A.y 112.688,00 euros a Indexa Caravel. Asimismo, las altas de inmovilizado material
ascendieron a 8.710,87 euros, correspondiendo integramente a Indexa Capital AV, S.A..
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21.3 Informacioén por areas geograficas

El Grupo desarrolla su actividad principalmente en Espafia, pais de domicilio de la Sociedad do-
minante; desde el ejercicio 2024 la actividad relativa a seguros de vida-ahorro y planes de aho-
rro-jubilacién se desarrolla en Francia a través de Indexa Caravel, SAS. Al presentar la informa-

cidon por areas geograficas, los ingresos ordinarios se atribuyen a cada area en funcién del pais

de residencia del cliente.

A continuacion, se detalla el resumen de los ingresos ordinarios procedentes de clientes exter-
nos por area geografica en los ejercicios 2025 y 2024:

(en euros) 31/12/2025 31/12/2024
Mercado nacional 9.138.124,57 6.412.202,66
Mercado internacional 282.622,41 198.315,55
Total 9.420.746,98 6.610.518,21

En el ejercicio 2025 aproximadamente el 97 % de los ingresos ordinarios procede de clientes
localizados en Espafia (2024: 97 %).

21.4 Informacién sobre principales clientes
Durante el ejercicio 2025, el Grupo no ha facturado a ningun cliente externo importes iguales o
superiores al 10 % de los ingresos ordinarios consolidados. En el ejercicio 2024, la facturacién

al cliente principal, Caser Pensiones, representd el 10,73 % de dichos ingresos, mientras que en
2025 ascendio al 9,88 %.

22.Cuentas de riesgo y de compromiso y cuentas de orden

El total detalle de las cuentas de riesgo es el siguiente:

Euros 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Avales y garantias concedidas 3.600,00 3.600,00 -
Activos afectos a garantias propias o de terceros 3.600,00 3.600,00 -
Total 3.600,00 3.600,00 -

El detalle que presentan otras cuentas de orden es el siguiente:

Euros
31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024

Carteras gestionadas 4.314.546.103,95  2.993.217.965,09 1.977.418.022,73

La rubrica «Carteras gestionadas» al 31 de diciembre de 2025 2024 y 2023 recoge el valor de
mercado de las carteras gestionadas discrecionalmente por Indexa Capital AV que se
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corresponde con 136.767 carteras de clientes, mientras que en 2024 se correspondia con
97.807 carteras de clientes y en 2023 se correspondia con 70.649 carteras de clientes.

Euros 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024

Invertido en acciones y participaciones interiores no 520.141.710,84 400.564.829,33 288.147.603,92

cotizadas

Invertido en valores exteriores no cotizados 3.707.871.805,86  2.526.441.447,84 1.647.693.114,12
Efectivo en intermediarios financieros 45.646.542,99 34.261.445,64 24.137.457,09
Total 4.273.660.059,69 2.961.267.722,81 1.959.978.175,13

Adicionalmente, en el epigrafe “Carteras Gestionadas” se incluye el patrimonio gestionado por
Bewater Asset Management, SGEIC, SA en instituciones de inversidn colectiva de tipo cerrado.
El detalle del patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 es el siguiente:

Tipo de vehiculo 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Fondos de Inversion Colectiva de tipo Cerrado (FICC) 9.558.172,99 10.736.068,92 10.837.258,55
Fondos de Capital Riesgo Europeo (FCRE) 5.725.675,12 4,531.380,36 2.315.811,34
Fondos de Capital Riesgo (FCR) 5.407.657,15 4.114.592,00 4.149.516,43
Total patrimonio gestionado 20.691.505,26 19.382.041,28 17.302.586,32

El detalle del patrimonio gestionado por Indexa Caravel SAS (anteriormente Indexa Courtier
d’Assurance SAS) al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros 31/12/2025 31/12/2024 01/01/2024
Planes ahorro jubilacién (Plan d’Epargne Re-

traite — PER) y seguros vida-ahorro (assurance- 20.194.539,00 12.568.201,00 137.261,28
vie)

23.Hechos posteriores al cierre

El 17 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracién acordé el lanzamiento de un pro-
grama de recompra de acciones propias para su posterior amortizacidn y la consiguiente re-
duccidén de capital social, que se sometera a la aprobacion de la préxima Junta General de Ac-
cionistas en 2026.

Como consecuencia de la escalada de la tension geopolitica en la region de Oriente Medio, que
ha afectado de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el sumi-
nistro de crudo y gas en paises del Golfo Pérsico y a su logistica en general, principalmente al
transporte maritimo por el estrecho de Ormuz, a partir del dia 28 de febrero de 2026 se ha
producido un incremento significativo de los precios internacionales del crudo, sus productos
derivados y gas natural, alcanzando en determinados momentos niveles superiores a 100
USD/barril para el crudo Brent, y variaciones aliin mas significativas de algunos de sus produc-
tos por su mas acusada escasez.
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El Grupo estda monitorizando de forma continua la evolucion de estos acontecimientos y eva-
luando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de liquidez durante el ejercicio
2026. A la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes relevantes en los presentes esta-
dos financieros consolidados de propdsito especial.

Excepto por lo comentado anteriormente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y
hasta la fecha de preparacidn por parte de los administradores de la Sociedad dominante de
estos financieros consolidados de propdsito especial no han ocurrido otros hechos que deban
ser incluidos en estos estados financieros consolidados para que estos muestren adecuada-
mente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo,
asi como del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado flujos de efectivo consoli-
dados.
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Preparacion de los estados financieros consolidados de propdsito especial correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

El Consejo de Administracion de la Sociedad Indexa Capital Group SA en fecha 28 de julio de
2026 procede a preparar los estados financieros consolidados de propdsito especial correspon-
dientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (que comprenden el estado
de situacion financiera consolidado, el estado de resultados consolidado, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas ex-
plicativas), los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este es-
crito, los cuales se acuerda por unanimidad sean firmados en todas sus hojas por todos los
miembros del Consejo de Administracion.

Bilbao, a 28 de julio de 2026

Cabiedes & Partners IV, SCR

D. Unai Ansejo Barra
Cargo: consejero

Cargo: consejero delegado
Representada por José Martin Cabiedes

D. Francois Derbaix D. Almudena Sainz de la Cuesta Abbad
Cargo: consejero apoderado y presidente Cargo: consejera
D. Ramodn Blanco D. Soledad Fernandez-Rafiada Lépez-Doriga

Cargo: consejero apoderado Cargo: consejera




