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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los socios de Bewa7er Market, S.L., por encargo del consejo de administracién:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bewa7er Market, S.L. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes, (el Grupe), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de [a situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuenlas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espaiia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prastado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, dentro
del objeto social de las sociedades dependientes del Grupo se incluye la prestacién de servicios de
inversidn, que incluyen la prestacion de servicios de gestion discrecional e individualizada de servicios
de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, el asesoramiento en materia de
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inversiones y la recepcion y transmisidn de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros, asi como la gestién de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo y
entidades de inversidn de tipo cerrado.

Por la prestacion de estos servicios, las sociedades dependientes cobran determinadas comisiones a
los clientes, las cuales se encuentran detalladas en la nota 14 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas. Las comisiones percibidas representan un saldo muy significativo de los
ingresos que componen el resultado del ejercicio del Grupo, correspondiendo principalmente a la
sociedad dependiente Indexa Capital, A.V., S.A., siendo su calcuio complejo, basado en célculos
diarios en funcién de los patrimonios diarios de cada cliente y las tarifas aplicables, asi como, en su
caso, el volumen de los productos comercializados.

Identificamos esta area como el aspecto mas relevante de nuestra auditoria de las cuentas anuales

consolidadas del Grupo, por la repercusion que tiene en |la determinacion del resultado. Ver notas 3.10
y 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Nuestro trabajo se ha centrado, en el entendimiento y evaluacion del sistema de control interno
implementado por el Grupo y en la realizacion de pruebas de detalle, todo ello referido al
reconocimiento de los ingresos por comisiones.

Entre los procedimientes de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas, destacan los
siguientes:

+ Respecto al control interno, se han gjecutado procedimientos relacionados con el entendimiento y la
evaluacién de los siguientes procedimientos:

Entendimiento y evaluacion de los procesos de aprobacion de tarifas y contratos de prestacién de
servicios con los clientes.

Controles de conciliacién trimestral de depositarios de los activos de los clientes.
+ Hemos realizado las siguientes pruebas de detalle:
- Lectura de una muestra de los contratos de prestacion de servicios firmados con los clientes.
- Comprobacién de la valoracion de los activos de clientes gestionados.

- Obtencion y analisis de las conciliaciones de los patrimonios gestionados segumn la confirmacion de
los depositarios con los registros del Grupo al cierre del ejercicio.

— Obtencion y analisis de cartas de confirmacion externa de los patrimonios gestionados para una
muestra de clientes.

- Verificacidon de las comisiones incluidas en el sistema para una muestra de clientes, segln las
condiciones incluidas en los contratos firmados.

— Seleccién de una muestra de facturas en donde comprobamos el importe de la facturacion
realizada con el registro contable de las mismas.

- Obtencién del extracto bancario correspondiente al cobro, en su caso, para la muestra de
comisiones analizadas y el correcto registro contable al 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, hemos verificado que la memoria consolidada adjunta incluye los desgloses de informacion
que requiere el marco normativo de informacion financiera aplicable.
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Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 2.4 de las cuentas anuales consolidadas que describe que los
administradores de la Sociedad dominante, de acuerdo con lo previsto en el marco normativo de
informacién financiera aplicable, han decidido no incluir informacion comparativa en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2021, al tratarse del primer ejercicio de formulacion de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consclidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del frabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en

su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad dominante,
de! principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conciuimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que Hamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que e! Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las cuentas
anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria
del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados

mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.P. Sociedad Unipersonal
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BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

Notas de la
31.12.2021
ACTIVO Memoria
ACTIVO NO CORRIENTE: 364.927,63
Inmovilizado intangible 5.2 194.933,97
Inmovilizado material 5.1 19.393,45
Inversiones financieras a largo plazo 6 137.470,81
Otros activos financieros a largo plazo 6 3.600,00
Activos por impuesto diferido 13 9.529,40
ACTIVO CORRIENTE: 2.491.556,91
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 866.873,42
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6,7y 19 850.829,53
Deudores varios 5.745,92
Activos por impuesto corriente 10.297,97
Periodificaciones a corto plazo 17 636.318,11
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 8 988.365,38

TOTAL ACTIVO

2.856.484,54




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

Notas de la
31.12.2021
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria

PATRIMONIO NETO: 1.772.878,42
Fondos propios 9 1.766.718,33
Capital 9 145.483,00
Prima de emision 9 4.753.310,50
Acciones y participaciones de la sociedad dominante 9 (120,00)
Reservas (3.405.976,72)
Legal y estatutarias -
Otras reservas 9 (3.405.976,72)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 274.021,55
Ajustes por cambio de valor 6.160,09
PASIVO NO CORRIENTE: 448.674,74
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12 447.587,68
Pasivos por impuesto diferido 1.087,06
PASIVO CORRIENTE: 634.931,38
Deudas a corto plazo 12 57.877,51
Deudas con entidades de crédito 57.877,51
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 19 2.699,19
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 540.750,43
Acreedores varios 12 380.379,74
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,08
Pasivos por impuesto corriente 13 139.212,43
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21.158,18
Periodificaciones a corto plazo 17 33.604,25
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.856.484,54




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresada en euros)

Notas de la

Memoria 31.12.2021
Importe neto de la cifra de negocios 14 2.821.219,46
Ventas -
Prestaciones de servicios 2.821.219,46
Otros ingresos de explotacién 11.672,27
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 14 4.597,51
Subvenciones de Explotacién incorporadas al resultado de explotacion 7.074,76
Gastos de personal 14 (1.009.736,09)
Sueldos, salarios y asimilados (830.429,38)
Cargas sociales (179.306,71)
Otros gastos de explotacion 14 (1.359.627,83)
Servicios exteriores (1.123.454,50)
Tributos (222.365,62)
Otros gastos de gestién corriente (13.807,71)
Amortizacion del inmovilizado 5.1y5.2 (161.200,02)
RESULTADO DE EXPLOTACION 302.327,79
Ingresos financieros 15 40,33
Gastos financieros 15 (39.027,42)
Diferencias de cambio (25,88)
Resultado por enajenaciones y otras 10.706,73
RESULTADO FINANCIERO (28.306,24)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 274.021,55
Impuestos sobre beneficios 13 -
Resultado atribuido a socios externos -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 274.021,55
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 274.021,55




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Expresado en euros)

Notas de
la 31.12.2021

Memoria
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 274.021,55
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (1.054,11)
Efecto impositivo 158,14
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (895,97)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (7.074,76)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: (7.074,76)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 266.050,82




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Expresado en euros)

. . A(':c!one.s y Resultados de Otras Subvenciones  Ajustes TOTAL
Capital Primade participaciones ... i Resultado R
. .. . Reservas ejercicios aportaciones . .. donacionesy por PATRIMONIO
Escriturado Emision de la sociedad . . del ejercicio ..
. anteriores de socios legados valoracion NETO
dominante
SALDO FINAL EN 2020 145.483,00 4.753.310,50 (120,00) 33.708,32 (3.195.751,32) - (281.867,10) 7.074,76  7.056,06 | 1.468.894,22
Ajustes por cambios de criterio
contable 2020
Ajustes por errores 2020 - - - - - - - - -
(S:;LDO FINAL AJUSTADO EN 2020 145.483,00 4.753.310,50 (120,00) 33.708,32 (3.195.751,32) - (281.867,10) 7.074,76  7.056,06 | 1.468.894,22
Total ingresos / (gastos) - - - - . - 27402155  (7.07476) (895,97)| 266.050,82
reconocidos
Operaciones con socios o )
propietarios
- Aumento de capital - - - - - - - - - -
- Reducciones de capital - - - - - - - - - -
S;zs variaciones del patrimonio - - - 3793338 (281.867,10) - 281.867,10 - .| 37.93338
SALDO FINAL EN 2021 145.483,00 4.753.310,50 (120,00) 71.641,70 (3.477.618,42) - 274.021,55 - 6.160,09 | 1.772.878,42




BEWAT7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en euros)

| Notas 31.12.2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 733,07
Resultado del ejercicio antes de impuestos 274.021,55
Ajustes al resultado 188.539,83
Amortizacion del inmovilizado (+) 161.200,02
Imputacidn de subvenciones (-) (7.074,76)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). (10.706,73)
Ingresos financieros (—). (40,33)
Gastos financieros (+). 39.027,42
Diferencias de cambio (+/-). (25,88)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). 6.160,09
Otros ingresos y gastos (—/+). -
Cambios en el capital corriente (461.868,64)
Existencias (50,00)
Deudores y otras cuentas a cobrar (487.256,85)
Acreedores y otras cuentas a pagar 145.548,43
Otros pasivos corrientes 13.291,47
Otros activos corrientes (5.194,76)
Periodificaciones (128.206,93)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 40,33
a) Pagos de intereses (—). -
b) Cobros de dividendos (+). 40,33
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (109.114,36)
Pagos por inversiones (130.992,03)
Empresas del Grupo y asociadas (51.665,85)
Inmovilizado intangible 5.2 (41.429,56)
Inmovilizado material 5.1 (11.397,72)

1. Obligaciones y valores similares (-).

2. Deudas con entidades de crédito (-).

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-).

4. Otras (-).

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Otros activos financieros. (26.498,90)
Cobros por desinversiones 21.877,67
g) Otros activos. 21.877,67
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: 246.000,00
Cobros por instrumentos de pasivo financiero 571.000,00
2. Deudas con entidades de crédito (+). 46.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 325.000,00
4. Otras (+). 200.000,00
Pagos por instrumentos de pasivo financiero (325.000,00)

(325.000,00)

137.618,71
850.746,67
988.365,38
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BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

1. Informacion general

1.1 Sociedad dominante

BEWA7ER MARKET SL (en adelante «la Sociedad dominante») es la sociedad dominante de un grupo,
formado por BEWA7ER MARKET SL y sus sociedades dependientes (en adelante «el Grupo») que se detallan
enlanota 1.2.

La Sociedad dominante fue constituida como sociedad anénima en Espafia el 16 de junio de 2014, por un
periodo de tiempo indefinido. El nUmero de identificacién fiscal es B95770004.

El domicilio social Sociedad estaba situado en la calle RODRIGUEZ ARIAS 15 4 48008 — BILBAO (BIZKAIA).
Con fecha 6 de mayo de 2019 la sociedad traslada su domicilio social a Calle Gran Via, 35-22 planta 48009,
BILBAO (BIZKAIA).

La Sociedad dominante tiene por objeto actuar como una sociedad holding para las empresas dependientes
y para otras participaciones minoritarias.

BEWAT7ER MARKET S.L es la sociedad cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad
principal la prestacién de servicio de inversidn y gestién de activos.

Quedan excluidas del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio, la ley exija requisitos especiales
gue no cumpla la Sociedad.

El ejercicio econdmico se inicia el 1 de enero y el 31 de diciembre.

A efectos de la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe un grupo
cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo estas sobre las que la dominante
tiene control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboracién de los presentes
estados financieros intermedios consolidados del Grupo, asi como el perimetro de consolidacién se detallan
enlanota 1.2.

Los administradores de la sociedad dominante han formulado las cuentas anuales consolidadas de manera
voluntaria, dado que el Grupo estaria exento al cumplir al 31 de diciembre de 2021 las condiciones de la
dispensa de la obligacion de consolidar prevista en el articulo 8 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas.
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Adicionalmente, en la preparacion de los presentes cuentas anuales consolidadas no se presentan saldos
comparativos del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 para las cifras del balance consolidado, de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y
del estado de flujos de efectivo consolidado, ya que es la primera vez que se procede a la preparacidny
presentacion de cuentas anuales consolidadas, por lo que se omiten las cifras del ejercicio anterior,
atendiendo a lo establecido en el articulo 77 segun se establece en Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el
Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de
16 de noviembre («NOFCAC»).

1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control, entendiendo éste como el poder de dirigir
las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econédmicos
de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el
efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Método de Porcentaje,
Nombre Domicilio Social Actividad consolidacion  Auditor Participacion
Calle Serrano 213, Empresa de Integracioén Grant
Indexa Capital AV, SA  piso 1, Madrid inversiéon global Thornton 100
Bewater Asset Calle Serrano 213, Empresa de Integracion Audalia
Management SGEIC, SA piso 1, Madrid inversiéon global Nexia 100

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas en
el Art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la Sociedad dominante se encuentre, en relacién con otra sociedad (dependiente) en alguna
de las siguientes situaciones:

a) Que la Sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la Sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion.

c) Que la Sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la Sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del

organo de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban
formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores.
Esta circunstancia se presume cuando la mayoria de los miembros del érgano de
administracién de la sociedad dominada sean miembros del érgano de administracién o altos
directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una Sociedad dominante posea la mitad o menos de los derechos de voto, incluso cuando
apenas posea 0 ho posea participacidn en otra sociedad, o cuando no se haya explicitado el poder de
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direccion (entidades de propdsito especial), pero participe en los riesgos y beneficios de la entidad, o
tenga capacidad para participar en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre y han sido incluidas en la
presente consolidacién con el objeto de presentar unas cuentas anuales consolidadas correspondientes al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2021, realizandose los ajustes de homogeneizacién necesarios
para la formulacidon de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con el marco normativo indicado en la
nota 2.1.

2. Bases de preparacion de los estados financieros intermedios
consolidados

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre
de 2021 se han preparado a partir de los registros contables de BEWA7ER MARKET SL y sociedades
dependientes e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y
valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondiente al periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2021 se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogida en el Cédigo de
Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion
mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Unidn
Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el
RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas
anuales consolidadas y sus modificaciones posteriores (incluido el RD 602/2016) el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Salvo indicacién en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria consolidada vienen expresadas
en Euros, siendo el Euro la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y el informe de gestion consolidado del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2021 han sido formuladas por el érgano de administracién de la Sociedad dominante y
seran aprobadas sin modificacidn por la Junta de Socios.

El Grupo esta regulado por la Ley de Sociedades de Capital espafiola.

2.2 Principios contables no obligatorios

El consejo de administracion de la Sociedad dominante ha formulado las presentes cuentas anuales
consolidadas en consideracion de la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatorios que tienen un efecto significativo en los mismos. No hay ningun principio contable, que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se han realizado estimaciones que estan basadas en
la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias

4



BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es
facilmente determinable mediante otras fuentes. El Grupo revisa sus estimaciones de forma continua. Sin
embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe el riesgo de que pudieran surgir ajustes
significativos en el futuro sobre el valor de los activos y pasivos afectados, en caso de que se produjese un
cambio significativo en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacidon de la incertidumbre:

- Valoracidn de las inversiones financieras a largo plazo (notas 3.6 y 6)

- Vida util de los activos materiales e intangibles (notas 3.3, 3.4, 5.1y 5.2)

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, no existiendo ningln hecho que, a dia de hoy,
pudiera hacer cambiar dichas estimaciones.

2.4 Comparacion de la informacion — fecha de primera consolidacion

Los presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo de doce meses terminado el 31 de
diciembre de 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de
la situacidn financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto consolidado, del Grupo, correspondientes al periodo de doce meses terminado en
dicha fecha.

La Sociedad dominante del Grupo constituyé o adquirio las sociedades dependientes como sigue:

e Indexa Capital AV, SA, constituida con fecha 4 de noviembre de 2015 (a continuaciéon, también
“Indexa”).

e Bewater Asset Management SGEIC, SA, constituida con fecha 31 de enero de 2018 (a
continuacion, también “Bewater Funds” o “Bewater”).

El grupo se integra a efectos de consolidacion a fecha 31 de diciembre de 2021.

No se incluye informacidn cuantitativa y cualitativa a efectos de comparacién con el ejercicio anterior,
debido a que el consejo de administracion de la Sociedad dominante, aun tratdndose de unas cuentas
anuales consolidadas, que de acuerdo con lo establecido en el articulo 77.1 de las NOFCAC es la primera vez
que proceden a formular, tiene la posibilidad de no presentar dicha informaciéon comparativa.

El consejo de administracion de la Sociedad dominante presenta determinados saldos consolidados
correspondientes al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 en diferentes cuadros y
tablas de las notas explicativas, las cuales se incluyen a meros efectos informativos para la realizacidn de los
mismos, si bien dichos saldos de apertura no han sido auditados.

2.5 Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes.

2.6 Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes
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Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a partir de la
fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas.

2.7 Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido preparados siguiendo el principio de empresa en
funcionamiento, el cual contempla que el Grupo continuard con sus actividades y atendera a sus
compromisos en el curso normal de sus operaciones.

3. Normas de valoraciéon

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de las presentes
cuentas anuales consolidadas correspondientes al periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de
2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y las Normas de Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

3.1 Sociedades Dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propdsito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las
politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de
sus actividades.

a. Adquisicion de control

La adquisicion por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de
adquisicién. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicidn, los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en
la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de
los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la
adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que dependa de eventos futuros
o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como
patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacidn de negocios, registrandose de conformidad con las
normas aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacidn de negocios se contabilizan como gastos a medida que se
incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacion de negocios, sobre la parte proporcional
del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la
participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso
excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se
contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.
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b. Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en
fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de
la combinacién de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversion previa
de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha en
gue se obtiene el control de la participacidn previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes de valoracidn pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

c. Meétodo de consolidacién

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales de las
sociedades del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas por el método de integracién global. Este
método requiere lo siguiente:

1. Homogeneizacién temporal: Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha 'y
periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades
cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la
misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacidn valorativa: Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demds
partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos
uniformes. Aquellos elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se
hubieran valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han
valorado de nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacién.

3. Agregacion: Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas
se agregan segun su naturaleza.

4. Eliminacién inversidn-patrimonio neto: Los valores contables representativos de los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante,
se compensan con la parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes
de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio
en que se adquirio el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad
dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en funcién de su
naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacion de socios externos: La valoracion de los socios externos se realiza en funcion de su
participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los
ajustes anteriores. El fondo de comercio de consolidacidn no se atribuye a los socios externos. El
exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de
patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello
implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo: Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos
por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

d. Modificacion de la participacion sin pérdida de control
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Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una
modificacidn de la participacién de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida
de control sobre ésta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacién con titulos
de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de
otros activos y pasivos reconocidos;

b) El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en
consolidacidn, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y
legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del
Grupo;

d) La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en funcién
del porcentaje de participacién que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente,
una vez realizada la operacidn, que incluye el porcentaje de participacion en el fondo de comercio
contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido; y

e) Elajuste necesario resultante de los puntos a), c) y d) anteriores se contabilizard en reservas.

e. Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observa las siguientes reglas:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas anuales
individuales;

b) Silasociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se consolida o se aplica
inicialmente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracién inicial, el
valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

c) La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la
pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con los
criterios aplicables a los activos financieros considerando como valoracidn inicial el valor razonable en
la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro

d) Sereconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacién
de los socios externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y
gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

3.2 Multigrupo y asociadas

a. Método de integracién proporcional

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo juntamente con otras sociedades
ajenas al mismo. Todas las sociedades multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las sociedades multigrupo se incluyen en las cuentas anuales consolidadas aplicando el método de
integracion proporcional.

La aplicacion del método de integracion proporcional consiste en la incorporacion a las cuentas anuales
consolidadas de la porcidn de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos de efectivo y demas partidas de las
cuentas anuales de la sociedad multigrupo, correspondiente al porcentaje que de su patrimonio neto
posean las sociedades del Grupo, sin perjuicio de las homogeneizaciones previas y de los ajustes y
eliminaciones que resulten pertinentes.
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La aplicacion del método de integracion proporcional se efectiia conforme a las mismas reglas que las
descritas en el apartado anterior para el método de integracion global, en particular, en lo que afecta a la
aplicacién del método de integracién y el calculo del fondo de comercio y la diferencia negativa de
consolidacidn, si bien, teniendo en cuenta lo siguiente:

e Laagregacion de partidas se realiza en la proporcidn que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad multigrupo;

e Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las operaciones con las
sociedades multigrupo se eliminan en la proporcién que representa la participacion de las
sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la multigrupo;

e No figura ninguna partida de socios externos de la sociedad multigrupo;

b. Meétodo de puesta en equivalencia

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la consolidacion ejerce
influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa cuando el Grupo tiene participacién en
la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin
llegar a tener control. Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacion en la
sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversidn de las sociedades del Grupo represente
sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha de
adquisicién de la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe
mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida
“participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al
que la inversion esté contabilizada en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable de
los activos netos de la sociedad fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacion de los valores razonables a los activos y
pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia significativa,
la inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se
adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que corresponda a
las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad
participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada la proporcién de resultados no realizados
generados en transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacion como consecuencia de la aplicaciéon del método de adquisicién se
reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a otra partida del patrimonio
neto que corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los
correspondientes elementos patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados
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cuando se producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad participada,
con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada
forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacién en beneficios (pérdidas)
de sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la
reduccion de la cuenta representativa de la inversidn tendra como limite el propio valor contable de la
participacion calculado por puesta en equivalencia. Si la participacion hubiera quedado reducida a cero, las
pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya incurrido en
obligaciones legales, contractuales, implicitas o tdcitas, o bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en
nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se
muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para
las sociedades dependientes.

c. Modificacion de la participacion

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada
transaccion individual.

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversién adicional y
el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacidn se determinan del mismo modo que la
primera inversion. No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y una
diferencia negativa de consolidacién, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccidn de la inversién con disminucién de la participacion, pero sin pérdida de la influencia
significativa, la nueva inversidn se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacién
retenida.

d. Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la
condicidn de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables
aplicables a los instrumentos financieros, considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado
en la fecha en que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la norma
correspondiente.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacidn de multigrupo (y se aplica el método de integracidn
proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacién previa,
aplicandose el método de integracién proporcional indicado en la norma correspondiente.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa a tener la
calificacién de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y
pasivos consolidados atribuibles a dicha participacidon, manteniéndose en el balance consolidado las
partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion retenida.
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3.3 Inmovilizado intangible

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia fisica, de los
cuales se estima probable la percepcién de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera
fiable. Los activos intangibles son amortizados a lo largo de la vida Util del activo y siempre en un maximo
de 10 afios.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo intangible se reconoce
como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser
valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de financiacion
especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos
gue necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina la vida Util econdmica de un activo intangible y son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los
métodos y periodos de amortizacidn aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados
de forma prospectiva.

Aplicaciones informaticas

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el
derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas
se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Se contabilizan por su coste de
adquisicién y se amortizan linealmente a lo largo de su vida util, que se estima en términos generales en 3
afos.

3.4 Inmovilizado material

En el epigrafe del balance consolidado “Inmovilizado material” se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccidon menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.
Todos los activos materiales del balance consolidado son de uso propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicidn menos su amortizacién
acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisicién y
produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o mejora, cuando, en ambos
casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

El coste de adquisicién o produccidn de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcidn de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos, segun el siguiente
detalle:

Anos de vida util % de amortizacion utilizados
Instalaciones técnicas 10 10%
Equipos para procesos de informacién 4 25%
Mobiliario 5 20%
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Los gastos de conservacidn y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado,
procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como mayor valor del precio de
adquisicién, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo para estar en
condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de contado
reflejdndose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando, se dispone de ellos, se ceden en arrendamiento
financiero o quedan permanentemente retirados de uso, y no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su enajenacioén, cesion o abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun activo
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Para aquellos activos
identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre: (i) su valor
razonable menos los costes de venta necesarios v (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi
determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

3.5 Patrimonio neto de la Sociedad dominante

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emisidon de nuevas participaciones se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO menores reservas.

En el caso de adquisicién de participaciones propias de la Sociedad dominante, la contraprestacién pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacién, emisidn de nuevo o enajenacién. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.6 Activos financieros
Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la
empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
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En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
gue en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se
cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no
cumplirian esta condicidn los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor;
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los
tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podrd considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa deberd considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién
con la actividad de ventas futuras.

La gestidon que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podrd tener mas de una politica para gestionar
sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de
activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:
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a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracidn inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidén que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo
con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el
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valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

La Sociedad tiene activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2021.

c. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Formara
parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma
relativa a esta Ultima, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable,
los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion
de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion.

Deterioro del valor
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Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) Enelcaso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
gue exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en
el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

La Sociedad tiene activos financieros clasificados en esta categoria.

d. Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracidon de las cuentas anuales.
b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda

determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se

pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtenciéon de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.
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f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el
apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el
coste de la combinacidn establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversidn anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que,
en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés contingente se
acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcién de su
devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no serd recuperable. El importe de la
correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
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mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar
en consideracion vendrd expresado en las normas contenidas en la presente disposicién. No obstante, si
mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a considerar seran los resultantes de las cuentas anuales
ajustadas en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar
un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidn en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado
ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversidn, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversidn, momento en el que se
registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrarad en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el
limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos
previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad tiene activos financieros clasificados en esta categoria.
3.7 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:
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a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.

La Sociedad tiene pasivos financieros clasificados en esta categoria.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:

o Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Sea una obligaciédn que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

o Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

o Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacién, que sera
irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacion mas relevante, debido a que:
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o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evalue sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversidon documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del
valor razonable al personal clave de la direccidn, segun se define en la norma 152 de elaboracién
de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un
pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion o
vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcidn de conversién que se reconoce en el
patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacidon de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd
el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en
m4ds de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado
bajo ese mismo método.

La Sociedad no tiene pasivos financieros clasificados en esta categoria.

3.8 Gastos de personal

La sociedad dominante no tiene empleados contratados.

Este tipo de remuneraciones, en las sociedades dependientes, se valoran, sin actualizar, por el importe que
se ha de pagar por los servicios recibidos, registrdndose con cardcter general como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.

La Sociedades dependientes no tenian, ni tienen en este momento, despidos en curso ni necesidad o
proyecto de efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al

amparo de la legislacién vigente. Por esta razdn, no se estima preciso efectuar provisidn alguna por este
concepto.

3.9 Provisionesy pasivos contingentes

20



BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos acreedores
que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/
o momento de cancelacién, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia esta condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y que
confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario, siempre
gue pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacién y que ésta implique para la entidad
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En
ninguin caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la
Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos provienen principalmente de la prestacion de servicios de inversion y de gestién de activos
como contraprestacion de los cuales percibe una comisién.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, el Grupo sigue un proceso de cinco pasos:

1. Identificacidn del contrato con un cliente

2. Identificacidn de las obligaciones de rendimiento

3. Determinacion del precio de la transaccion

4. Asignacion del precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién

5. Reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

En todos los casos, el precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas obligaciones
de ejecucién sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio de transaccion de un
contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo, cuando (o como)
el Grupo satisface las obligaciones de rendimiento mediante la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a sus clientes.

El Grupo reconoce los pasivos por contratos a titulo oneroso recibidos en relacién con las obligaciones de
rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el balance consolidado. De
forma similar, si el Grupo satisface una obligacién de cumplimiento antes de recibir la contraprestacién, el
Grupo reconoce un activo contractual o un crédito en su estado de balance consolidado, dependiendo de si
se requiere algo mas que el paso del tiempo antes de que la contraprestacion sea exigible.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias:
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- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un ajuste al
coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucién de un servicio que se
realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los

cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

3.11 Instrumentos financieros

Reconocimiento

El Grupo reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones de este.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir o la obligacidn
de pagar efectivo. Los pasivos financieros se reconocen en la fecha de contratacién.

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y
a las intenciones de la direccién del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacion
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el Grupo tiene el

derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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3.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

En este epigrafe del balance consolidado se incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2021 no existen restricciones a la disponibilidad de los saldos presentado bajo este
epigrafe.

3.13 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.
El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas deberdn
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que sea probable su recuperacién,
bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse producido por situaciones especificas
gue se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del
balance de situacién adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto los
activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas oportunas en
caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera que sean
aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a los tipos
impositivos aprobados a la fecha del balance

3.14 Transacciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacién el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier

moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido a

euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes

reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de cambio medio
de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de
adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en
que se determind el valor razonable.

- Losingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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- Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcién de diferencias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio neto hasta
el momento en que éstas se realicen.

3.15 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del Grupo y vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

Las sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Por el
volumen de operaciones con cada una de las partes vinculadas, el Grupo no ha encargado un estudio de
precios de transferencia. El detalle de las transacciones con partes vinculadas se indica en la nota 25.

3.16 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por el valor
razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como ingresos directamente
al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacién o baja de los mismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas, se imputan como ingresos del ejercicio en que se
produce la cancelacién, excepto si se recibieron en relacién a una financiacion especifica, en cuyo caso la
imputacion se realiza en funcién del elemento financiado.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable se registran como deudas a largo plazo transformables en
subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.
Las subvenciones de explotacidn se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su devengo.

3.17 Estado de flujos de efectivo consolidado

El estado de flujos de efectivo consolidado ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

o Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

o Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

e Alser el primer periodo de consolidacion contable, se incluye en el calculo de estado de flujos de
efectivo los saldos iniciales al 1 de enero de 2021.

3.18 Periodificaciones
Se trata de gastos contabilizados en el ejercicio que se cierra y que corresponden al siguiente o a los
siguientes, y que deben figurar en el activo corriente del balance.
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Durante el ejercicio en el que se genere el gasto: se cargard, al cierre del ejercicio, con abono a las cuentas
del grupo “Gastos” que hayan registrado los gastos a imputar al ejercicio posterior.

4. Gestion del riesgo financiero

4.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por los activos financieros clasificados como activos financieros a coste amortizado y activos
financieros a coste y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de
forma fiable o instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital,
los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacién adjunto por su valor
razonable.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste, la
empresa puede realizar la eleccidn irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
gue en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

4.3 Riesgo de tipos de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de interés
sobre la cuenta de resultados (flujos de generacidn de ingresos y gastos) o sobre el valor patrimonial. La causa
son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacién de las masas de activos y pasivos que produce
una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés. Dada la composicion de los activos y pasivos
del Grupo al 31 de diciembre de 2021, no existe una exposicion significativa al riesgo de tipo de interés.

4.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo. El principal componente de este riesgo reside en el propio
deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su propia solvencia.

La exposicidn a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de 1IC, no puede ser evitada
por completo, si bien las politicas y procedimientos internos del Grupo, asi como la revisidn periédica de los
mismos, tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes
y llega a acuerdos con diversas gestoras de reconocido prestigio.

4.5 Riesgo de liquidez

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento,
el cual contempla que el Grupo realizara sus activos y atenderd a sus compromisos en el curso normal de sus
operaciones. Como puede observarse en el balance de situacion, al cierre del ejercicio el fondo de maniobra
de la Sociedad es positivo.

4.6 Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de contratacién,
seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacidn con terceros.

Los riesgos mds significativos podrian clasificarse en:
¢ Riesgos asociados a la gestidn discrecional de carteras.
¢ Riesgos derivados de la potencial no adecuacidn de las carteras a las requeridas segun los perfiles de
riesgo de cada cliente.
¢ Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blanqueo de capitales y
financiacién de terrorismo.
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El modelo que estad utilizando el grupo para la gestiéon del Riesgo Operacional hace que se facilite el
conocimiento, la prevencién, los planes de accidn correctores de las debilidades conocidas y la mitigacién
razonable de las pérdidas habidas.

5. Inmovilizado intangible y material

5.1 Inmovilizado material

El detalle y los movimientos del inmovilizado material se muestran en la tabla siguiente:

Euros
. Otrz-fs Mobiliario . Equu:’)o.s . Ot.r.o Total
instalaciones informaticos inmovilizado
Valores brutos
Saldo al 31.12.20 6.748,40 4.825,85 27.089,88 670,74 39.334,87
Entradas - - 11.397,72 - 11.397,72
Salidas, bajas o reducciones - (2.140,00) (2.614,79) - (4.754,79)
Traspasos - - - - -
Saldo al 31.12.21 6.748,40 2.685,85 35.872,81 670,74 45.977,80
Amortizaciéon acumulada
Saldo al 31.12.20 (3.372,35) (2.751,00) (15.583,09) (469,90) (22.176,34)
Dotacidn a la amortizacion (674,89) (1.719,59) (6.507,04) (166,25) (9.067,77)
Salidas, bajas o reducciones - 2.511,76 2.148,00 - 4.659,76
Saldo al 31.12.21 (4.047,24) (1.958,83) (19.942,13) (636,15) (26.584,35)
Valor Neto Contable al 31.12.21 2.701,16 727,02 15.930,68 34,59 19.393,45
5.2 Inmovilizado intangible
El detalle y los movimientos del inmovilizado intangible se muestran en la tabla siguiente:
Euros
Saldo al Saldo al
31.12.20 Altas Bajas Traspasos 31.12.21
Fondo de comercio 1.374,79 - - - 1.374,79
Aplicaciones informaticas 666.926,48 41.429,56 (733,32) - 707.622,72
Total 668.301,27 41.429,56 (733,32) - 708.997,51
Amortizacion acumulada F.C. (7,32) - - - (7,32)
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Amortizacion acumulada

. . - (361.947,03) (152.132,25) 23,06 - (514.056,22)
Aplicaciones informaticas
Amortizacion acumulada (361.954,35) (152.132,25) 23,06 - (514.063,54)
Valor neto contable 306.346,92 (110.702,69) (710,26) - 194.933,97

El Grupo cuenta con un inmovilizado intangible que consiste en la aplicacidn informatica que se esta
desarrollando para dar servicio a los clientes, a través de la pagina web.

En relacidn con la aplicacién informatica, una de las Sociedades dependientes se encuentra inmersa en un
proyecto de desarrollo de su plataforma web y de gestidén para dotar a la misma de nuevas funcionalidades
qgue aumenten la usabilidad de la misma y ofrezcan a sus clientes nuevas opciones.

Durante el ejercicio 2021 se ha continuado con los trabajos de desarrollo de la plataforma, realizandose
principalmente a través de dos proveedores externos, mientras que de forma interna los trabajos se han
enfocado en la revisidn y mejoras continuas.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe significativo.
Durante los ejercicios 2021 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
inmovilizado intangible. Las sociedades del grupo no tienen elementos totalmente amortizados dados de
alta en sus balances. A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad dependiente Indexa Capital tenia contratadas

pdlizas de seguro con una cobertura del 100% del inmovilizado material para dafios por incendios, dafios
atmosféricos, impactos, dafios por aguas, gastos derivados del siniestro, dafios eléctricos, y robos.

6. Analisis de instrumentos financieros

6.1 Analisis por categorias

El detalle de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente es el siguiente:

Inversiones financieras a corto plazo

Valores Créditos,
Instrumentos . .
. . respresentativos derivados y Total
de patrimonio

de deuda otros
Categoria 31/12/2021 31/12/2021  31/12/2021  31/12/2021
Act|v0§ financieros a coste i i 856.575,45 856.575,45

amortizado

Total - - 856.575,45 856.575,45
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Inversiones financieras a largo plazo

Valores Créditos,
Instrumentos . .
. . respresentativos derivados y Total
de patrimonio

de deuda otros
Categoria 31/12/2021 31/12/2021  31/12/2021  31/12/2021
Actlvgs avalor raZ(.)nabI.e con 132.070,81 i 132.070,81

cambios en el patrimonio neto

Activos financieros a coste 5.400,00 - 3.600,00 9.000,00
137.470,81 - 3.600,00 141.070,81

Dentro de los activos financieros a coste al 31 de diciembre de 2021, se encuentran registradas las
participaciones de la sociedad dependiente Indexa Capital AV, SA, en la Sociedad Gestora del Fondo General
de Garantia de Inversiones, correspondiente a 27 acciones de 200 euros de valor nominal cada una en el
ejercicio 2021. Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacién viable suficiente o
de mercado, estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adquisicion.

En relacidn con los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, se incluyen los
instrumentos de capital de la sociedad dependiente Bewater Asset Management SGEIC, SA,
correspondientes a la participacion en los Fondos de Inversién Colectiva de tipo Cerrado (FICC) gestionados
por la sociedad.

La sociedad se compromete a invertir al menos el 50% de la comisién de gestidn cobrada al FICC durante el
primer afio. El detalle de las inversiones a fecha 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Euros

L Ajustes por

Descripcion Valor a coste Valor razonable .
valoracion
Bewater Traventia FICC 2.625,79 2.583,00 (42,79)
Bewater Cuidum FICC 3.739,68 2.862,00 (877,68)
Bewater Gear Translations FICC 3.025,23 907,53 (2.117,70)
Bewater Wetaca FICC 3.904,20 5.265,00 1.360,80
Bewater Cink Coworking FICC 1.961,98 1.961,98 -
Bewater Datos 101 FICC 2.059,42 2.059,42 -
Bewater We Are Knitters FICC 2.679,46 11.200,00 8.520,54
Bewater Autocines FICC 2.510,00 2.510,00 -
Bewater MESbook FICC 3.347,92 3.520,00 172,08
Bewater DocDigitizer FICC 4,160,37 4.160,37 -
Bewater Kenmei FICC 3.068,10 3.300,00 231,90
Total 33.082,15 40.329,30 7.247,15

Asimismo, dentro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se incluyen
las inversiones de la sociedad dominante, Bewa7er Market SL en los instrumentos de capital en empresas
con un % minoritario. El detalle es el siguiente:
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Nombre participacion

Balio Fintech SL
Coinscrap Finances SL

Momento Seguros Holding Limited

Coconut Ventures SL

Total

6.2 Andlisis por vencimiento

Valor a coste Razor\\laatl)cl’; Ajustes por valoracion
25.484,71 25.484,71 -
19.018,86 19.018,86 -
27.257,14 27.257,14 -
19.980,00 19.980,00 -
91.740,71 91.740,71 -

Al 31 de diciembre de 2021, los importes de los activos y pasivos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros

Clientes
Deudores varios

Pasivos financieros

Acreedores varios
Personal

Deudas con entidades de
crédito

Deudas con empresas
grupo y asociadas

Euros
Activos financieros
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
850.829,53 - - - - 850.829,53
5.745,92 - - - - 5.745,92
856.575,45 - - - - 856.575,45
Euros
Pasivos financieros
2022 2023 2024 2025 2026 posteriores Total
380.379,74 - - - - - 380.379,74
0,08 - - - - - 0,08
9.325,93 - - - - - 9.325,93
2.699,19 230.820,56 216.767,12 - - 450.286,87
392.404,94 230.820,56 216.767,12 - - 839.992,62

7. Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros a coste amortizado al 31 de diciembre de 2021 es como sigue:

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo

Deudores varios

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Euros

31.12.21

5.745,92

850.780,33
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856.575,45

Dentro del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se incluye principalmente los saldos
pendientes de cobro de la sociedad dependiente Indexa Capital AV, S.A, como consecuencia de la actividad
de gestion discrecional de carteras en fondos por 669.257,79 euros, asi como los saldos pendientes de
cobro a Caser y Renta 4 por las actividades de asesoramiento en planes de pensiones y EPSV,
comercializacién de seguros y subgestion del fondo Indexa RV Mixta Internacional 75, por 171.271,48 euros.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en la moneda funcional del
Grupo.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a seis meses no han

sufrido ningun deterioro de valor. Estas cuentas corresponden a un nimero de clientes independientes
sobre los que no existe un historial reciente de morosidad.

8. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe se incluye el efectivo y otros activos liquidos del Grupo en bancos. El valor contable de
estos activos es igual a su valor razonable.

Euros

31.12.21
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 988.365,38 €

El efectivo lo componen los saldos a favor de la empresa en bancos de disponibilidad inmediata cuyo
importe a 31 de diciembre de 2021 asciende a 988.365,38 €euros.

Las entidades en las que el grupo Bankinter, Banco Inversis, Banco Sabadell, Selfbank, Cecabank y Binckbank
y no han devengado intereses.

9. Fondos propios

9.1 Capital Social
El capital social de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2021 era el siguiente:

Euros

31.12.21

Capital escriturado 145.483,00
145.483,00

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social se encontraba dividido en 145.483 participaciones sociales de 1
euro de valor nominal cada una.
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La prima de emision asciende a 31 de diciembre de 2021 de 4.753.310,50 euros (4.753.310,50 euros a 31 de
diciembre de 2020)

No existen varias clases de acciones o participaciones en el capital.

9.2 Acciones propias

El saldo de acciones propias que mantiene la empresa al final del ejercicio 2021 asciende a 120,00 euros
siendo de 120,00 euros al final del ejercicio 2020. Este saldo corresponde a 120 participaciones sociales de
1 euro de valor nominal, las cuales mantienen todos los derechos econémicos y politicos asociados.
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9.3 Reservay resultados de ejercicios anteriores

a. A.Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones
legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades
mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva
legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacidn de capital por la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado, asi como su distribucién a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021
y de 2020, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad en la entidad dominante.

b. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
El detalle por sociedades dependientes de las reservas en sociedades consolidadas por integracidn global al
31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Indexa Capital Bewater AM Bewa7er Euros
AV, SA SGEIC, SA Market SL
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Reservas 73.118,44 (1.476,74) ] 71.641,70
Resultados negativos de (86.644,61) (5.579,32)  (3.385.394,49)  (3.477.618,42)

ejercicios anteriores
(3.405.976,72)

c. Resultado del ejercicio de la Sociedad dominante
La propuesta de distribucién del resultado que surge en las cuentas anuales individuales de la Sociedad
dominante a presentar a la Junta General de Socios es la siguiente:

Euros
Al 31 de
diciembre de
2021
Base de reparto
Perdldgs. y ganancias 259.598 61
(beneficios)
Distribucién:
Reserva legal 25.959,86
Reservas voluntarias 233.638,75
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d. Resultado atribuido a la Sociedad dominante
El detalle del resultado del ejercicio de las sociedades consolidadas desglosado por sociedad es el siguiente:

Ca iltr::)\(la Bewater AM Bewa7Zer Euros
P ' SGEIC,SA  MarketSL
SA
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Resultados 588.126,59 (240.282,76) (73.822,28) 274.021,55

10.Socios externos

No existen socios externos a la empresa dominante, las empresas dependientes son 100% propiedad de
Bewa7er Market SL.

11.Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de
registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con Derivados
entidades de y Total
. otros
crédito
2021 2021 2021
Pasivos financieros a coste amortizado - 447.587,68 447.587,68
Total - 447.587,68 447.587,68

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con

entidades de Derivados y Total
o otros
crédito
2021 2021 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 57.877,51 383.079,01 440.956,52
Total 57.877,51 383.079,01 440.956,52
12.Pasivos financieros a coste amortizado
El detalle de los débitos y partidas a pagar al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
Euros
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31/12/2021
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 447.587,68
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 2.699,19
Acreedores varios 380.379,74
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,08
Deudas con entidades de crédito 57.877,51
Total 888.544,20

El importe recogido en el epigrafe “Acreedores varios” corresponde principalmente a operaciones de
proveedores y soportes publicitarios pendientes del liquidar a cierre de la sociedad dependiente Indexa
Capital AV.

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” corresponde
con unos préstamos otorgados por los socios de la empresa matriz, Bewa7er Market SL y los intereses
devengados por los mismos. El importe total de los préstamos otorgados por los socios es de 400.000 euros,
devengando unos intereses en el ejercicio 2021 de 37.776,86 euros. Los intereses acumulados a la fecha del
ejercicio son de 47.587,68 euros.

Los vencimientos de los préstamos otorgados por los socios son los siguientes:

Importe (euros) Vencimiento
200.000,00 jun.-23
200.000,00 abr.-24

El importe recogido en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” son gastos
pendientes de abonar a los socios y administradores de las sociedades del grupo.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas por la Sociedad dominante durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 y pendientes de pago al cierre en relacién con los plazos
maximos legales previstos en la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, que modifica la Ley 15/2010 (aplicable a
las sociedades espafiolas) en la relacién con la informacidn a incluir en esta memoria es el siguiente:

2021
Periodo medio de pago a proveedores 30 dias
Ratio de operaciones pagadas 86%
Ratio de operaciones pendientes de pago 14%
Total pagos realizados 50.789,77
Total pagos pendientes 8.145,75

13.Impuestos sobre beneficios y situacion real
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Diferencias temporarias

La Sociedad dominante no ha registrado diferencias temporarias deducibles ni imponibles en el balance al

cierre del ejercicio 2021 ni 2020 distintas a las registradas por las bases imponibles negativas pendientes de

compensar.

Las diferencias permanentes positivas ascienden a 24.278,37 €.

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad, del ejercicio 2021, y la base

imponible del Impuesto de Sociedades es la siguiente:

(Euros)

Resultado del ejercicio después de impuestos

Gasto no deducible

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores

Base imponible

31/12/2021
259.598,61
23,50
241.178,73
500.800,84

(500.800,84)

La conciliacidn entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre beneficios del grupo correspondiente

al ejercicio 2021 es la siguiente:

(Euros)

Cuota

Sobre base imponible

Otros conceptos

Gasto / Cuota

Pagos a cuenta

Gasto / Impuesto a pagar (devolver)

Activos y pasivos fiscales

31/12/2021

(0,03)

Los saldos de los activos y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

31/12/2021
(Euros) Activo fiscal Pasivo fiscal
Corrientes 10.297,97 139.212,43
Impuesto de Sociedades - -
IRPF - 139.212,43
IVA 10.297,97 -
Diferidos 9.529,40 1.087,06
Impuesto de Sociedades 9.529,40 1.087,06
IRPF - -
IVA - -
Total 19.827,37 140.299,49
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A 31 de diciembre de 2021 el Grupo no mantiene ninguin saldo por impuestos diferidos por bases imponibles
pendientes de compensar.

Bases Imponibles negativas
Las bases imponibles negativas al cierre del ejercicio 2021 son:

Base

Ejercicio | Base imponible negativa periﬁz:trzt::
aplicar

2014 11.865,17 11.865,17
2015 34.001,36 34.001,36
2016 710.307,88 710.307,88
2017 674.546,57 674.546,57
2018 1.077.658,70| 1.077.658,70
2019 578.468,38 578.468,38
2020 306.922,41 306.922,41
2021 - -
Total 3.393.770,47 | 3.393.770,47

Incentivos fiscales
La empresa ha aplicado los incentivos fiscales a que tiene derecho segun la normativa fiscal vigente.

Ejercicios pendientes de comprobacién

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcidn
de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales
a los registrados por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal
los ejercicios desde 2017 de todos los impuestos que le son de aplicacién. No obstante, los administradores
consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

14.Ingresos y gastos

a. Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedades del
grupo se reparte de la siguiente forma:

Euros
31/12/2021

37



BEWA7ER MARKET SL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2021. (Expresada en euros)

Comisiones percibidas:

- Gestion discrecional de carteras 2.075.259,28
- Asesoramiento en materia de inversion 439.796,58
- Asesoramiento a empresas 3.000,00
- Recepcidn y Transmision de Ordenes (RTO) de valores no negociables 143.485,47
- Gestién de cartera delegada 10.905,99
- Comisiones seguros 29.396,00
- Comisiones de gestién Fondos ICC 119.376,14
Total ingresos por prestaciones de servicios 2.821.219,46

Las ventas realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 19.

Todas las transacciones han sido en euros, no realizandose transacciones en moneda extranjera, asi como la
totalidad de las ventas han sido en Espaiia.

b. Otros ingresos de explotacion

Otros ingresos de explotacién se corresponde la partida Subvenciones de Explotacién incorporadas al
resultado de explotacion, asi como otros ingresos accesorios por venta de libros.

A 31 de diciembre de 2017 se registré en Indexa Capital AV, SA, sociedad dependiente, una subvencién
reintegrable concedida a la Sociedad dentro del programa Horizonte Pyme 2017 de la Agencia Estatal de
Investigacién del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. Esta ayuda se obtuvo como
financiacion de parte del desarrollo de la Web (Nota 8) y un plazo de ejecucién de un ejercicio natural a
iniciar en el ejercicio 2018 por importe de 60.000 euros.

En junio de 2018 se termind de presentar la documentacién justificativa y se recibié la concesion definitiva
y la consideracién de subvencidn no reintegrable. El movimiento de la misma en euros en el ejercicio 2021
y 2020 ha sido:

Saldo a Imputacion Saldoa Imputacion Saldo a
31/12/2019 resultados 31/12/2020 resultados 31/12/2021

Subvencién
Horizonte Pyme 24.054,53 (16.979,64) 7.074,86 (7.074,86)

2017
24.054,53 (16.979,64) 7.074,86 (7.074,86) -

La imputacién a la cuenta de resultados se realiza en funcién de la amortizacién del proyecto que se
subvenciona, el cual ha finalizado en el ejercicio 2021.

c. Gastos de personal

Indexa

. Bewater AM Bewa7Zer
Capital AV, " ccEic,SA Market SL Total
SA
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
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Sueldos y gratificaciones al personal activo 628.951,12  185.239,06

Cuotas a la Seguridad Social 142.564,61 36.742,10
Dotaciones a fondos de pensiones internos 10.156,12 3.394,08
Gastos de formacion 1.813,00 876,00
Total 783.484,85  226.251,24

814.190,18
179.306,71
- 13.550,20
- 2.689,00
- 1.009.736,09

La distribucidn por sexos al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 del personal de la

Sociedad es la siguiente:

31.12.21

Hombres Mujeres Total

Directivos 4 2 6
Técnicos 13 9 22
17 11 28

La composicién de la plantilla media del ejercicio 2021 se detalla a continuacion:

Categoria — numero de empleados
Directivos
Técnicos

El grupo no tiene empleados con discapacidad a la fecha de cierre del ejercicio.

d. Otros gastos de explotacién

31/12/2021

17
23

El desglose de los gastos y conceptos incluidos bajo el epigrafe de “Servicios Exteriores” es el siguiente:

Euros

31.12.21

Arrendamientos 22.781,70
Reparaciones y conservacién 2.196,10

Servicios profesionales independientes 285.630,76

Seguros 8.686,57
Servicios bancarios 2.088,55
Marketing 678.759,58
Suministros 2.067,96
Otros 121.243,28

Total Servicios Exteriores 1.123.454,50

El subepigrafe de “Publicidad y propaganda” contiene los gastos realizados por la sociedad dependiente
Indexa Capital AV durante el ejercicio destinados a actividades publicitarias tanto offline (letreros,
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luminosos), como online (principalmente Google Ads) y publicidad en medios de comunicacién, asi como al
gasto general derivado de la periodificacién del gasto de obtencidn de contratos de gestidn de algunos
clientes pagado a los soportes publicitarios (ver nota 17).

Dentro del epigrafe “Tributos” se encuentra registrada la aportacién realizada por la sociedad dependiente
Indexa Capital AV al Fondo de Garantia de Depdsitos en el ejercicio 2021 por importe de 164.064,84 euros.

15.Resultado financiero

La composicién del resultado financiero de Grupo a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Euros
31.12.21
Ingresos financieros 40,33
Gastos financieros (39.027,42)
Diferencias de cambio (25,88)
Resultado por enajenaciones y otras 10.706,73
Total (28.306,24)

16.Garantias y contingencias

a. a) Pasivos contingentes

La Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal del negocio y no se prevé
gue surjan pasivos significativos.

b. b) Avalesy otras garantias
El Grupo a cierre del ejercicio 2021 no tiene concedidos avales por entidades bancarias. En opinién de los

administradores de la Sociedad no se derivard pasivo adicional alguno para la misma como consecuencia
del aval entregado.

17.Periodificaciones

El detalle de las periodificaciones, incluidas en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2021 es
siguiente:

'Indexa Bewater AM Bewa7er
Capital As\k SGEIC,SA  Market SL Total
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Gasto obtencion contratos clientes 598.784,29 648,90 - 599.433,19
Resto periodificaciones 36.884,92 - - 36.884,92
Total 636.318,11
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Dentro de la partida de periodificaciones en la Sociedad dependiente Indexa Capital AV, SA se incluye la
activacion del gasto publicitario para la obtencién de contratos de gestidén de algunos clientes, donde la
Sociedad paga un importe fijo a soportes publicitarios por cada nuevo cliente captado por Indexa via esta
publicidad. En el ejercicio 2021, la activacion de este concepto ha supuesto un importe total activado de
431.757 euros (en 2020 este importe fue de 534.010 euros) y se ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias por 325.181 euros por los importes devengados en el ejercicio.

El subepigrafe resto periodificaciones incluye los saldos de gastos anticipados con otros proveedores a los
que se les ha realizado un pago de forma anticipada por un servicio.

Indexa

SA
31.12.21 31.12.21 31.12.21 31.12.21
Ingresos anticipados - 33.604,25 - 33.604,25
Total 33.604,25

Dentro de la partida de Ingresos anticipados la Sociedad dependiente Bewater Asset Management SGEIC,
SA se incluye el importe pendiente de devengar correspondiente a los ingresos de gestién de los fondos
gue se cobra de manera anticipada y se devenga durante un afio.

18.Retribucion de los administradores

a. Retribucién a los miembros del consejo de administracion
Los miembros del consejo de administracién no han percibido remuneraciones ni mantienen saldos
deudores o acreedores con las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2021.

b. Situaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el consejo de administracion han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos
como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacién.

19.0peraciones y saldos con partes vinculadas

a. a) Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos con partes vinculadas en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente:

Indexa Bewater AM Bewa7Zer Total

Capital AV, SA SGEIC, SA Market SL
Saldo deudor 5.535,02 - 1.210,00 6.745,02
Saldo acreedor - 2.711,06 451.572,44 454.283,50
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b. b) Transacciones con partes vinculadas
Las transacciones mas significativas realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2021 han sido las
siguientes:

(I:r:::;a: Bewater AM Bewa7er Otras partes Total
AV, SA SGEIC, SA Market SL vinculadas
Gastos por prestacidn de servicios 3.000,00 - 3.000,00
Intereses créditos i i 37.776,86 37.776,86
Total 3.000,00 - 37.776,86 40.776,86

Los importes pagados por entidades del grupo se realizan a precio de mercado siendo de un volumen poco
significativo.

20. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedican la Sociedad dominante y las sociedades dependientes, la misma no
tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

21.Honorarios por auditoria de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por Grant Thornton, SLP por los servicios de auditoria de
cuentas ascendieron a 5000 euros (mas IVA) por otros servicios de verificacion.

Asimismo, no se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan las marcas
Grant Thornton como consecuencia de otros servicios prestados a la Sociedad.

22.Hechos posteriores al cierre

Adicionalmente a los hechos expuestos anteriormente, los administradores consideran que no hay otros
aspectos que tengan una incidencia significativa en las presentes cuentas anuales consolidadas.
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Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Introduccidn

El grupo consolidable lo conforma la sociedad dominante, BEWA7ER MARKET SL la cual es la sociedad
cabecera de un grupo de sociedades que tienen como actividad principal la prestacidn de servicio de
inversién y gestidn de activos.

Las sociedades dependientes son Indexa Capital AV, SA y Bewater Asset Management SGEIC.

Indexa Capital

Indexa Capital AV, SA (en adelante también “Indexa Capital”, “Indexa” o “la Sociedad”) es una Sociedad
Andnima constituida como Agencia de Valores el 11 de diciembre de 2015, con CIF A87409728, autorizada y
supervisada por la CNMV, N2257 y con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, Piso 12, B1, Cddigo Postal
28016, Madrid.

Indexa Capital es un gestor automatizado de inversiones. La actividad principal de la entidad se centra en
gestionar discrecionalmente, y de forma automatizada, la cartera de sus clientes.

Actualmente Indexa Capital ofrece a sus clientes la posibilidad de invertir en tres tipos de productos, en
funcién de su objetivo de inversién: Carteras de Fondos de Inversidn indexados, Carteras de Planes de
Pensiones Individuales, Carteras de Planes de EPSV y Planes de Pensiones de Empleo (en adelante, “planes
de pensiones” se referira a planes de pensiones individuales y de empleo y planes de EPSV).

Una vez el cliente ha elegido el tipo de producto en el que desea invertir, este responde a un cuestionario
de perfil inversor para estimar su capacidad y su voluntad de asumir riesgos, para que Indexa pueda estimar
su perfil inversor en una escala de 1 a 10.

Cada uno de estos 10 perfiles inversor tiene asignada una cartera modelo, tanto para fondos de inversion
como planes de pensiones, e Indexa Capital gestiona la cartera de cada cliente de manera automatizada en
funcién de la cartera modelo asociada al perfil, y al importe invertido en el caso de las carteras de fondos.
Las carteras estan compuestas de instrumentos de muy bajo coste, como son los planes de pensiones y los
fondos de inversién indexados, y con un elevado grado de diversificacidn, tanto por clases de activo, como
por geografias de inversidn. Este tipo de gestion se basa en la motivaciéon académica sobre la superioridad
media de la gestidn indexada frente a la gestion activa y en la importancia de los bajos costes para
conseguir una mayor rentabilidad de la inversién a largo plazo.

La practica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web,
indexacapital.com, con clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacion.

Indexa Capital asesora también a Caser Pensiones y Caser Seguros en la gestion de sus planes de pensiones
(Indexa Mds Rentabilidad Acciones PP e Indexa Mas Rentabilidad Bonos PP), planes de EPSV (Indexa Mas
Rentabilidad Acciones PPSI e Indexa Mas Rentabilidad Bonos PPSI), y de un plan de empleo (Indexa Empleo
PP), subgestiona un fondo de fondos para Renta 4 Gestora (Indexa RV Mixta Internacional 75 Fl) y
comercializa un seguro de vida en colaboracién con Caser Seguros, con unas primas muy bajas.

Indexa Capital ofrece también a los propietarios de participaciones en empresas privadas mediar en la
venta de sus participaciones (Recepcién y Transmision de Ordenes sobre participaciones de empresas no
cotizadas). Esta actividad se realiza al margen de la actividad de gestién discrecional de carteras.

Bewater Asset Management
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Bewater Asset Management SGEIC de tipo cerrado SA (en adelante también “Bewater”) es una Sociedad
Andnima constituida como Sociedad de Gestion de Entidades de Inversion Colectiva el 06/04/2018, sujeta a
la supervision de la CNMV e inscrita en los registros de la CNMV con el nimero 134. CIF A88020649, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 37.416, folio 68, seccién 8, hoja M-666983, Inscripcion 1. 2018. y
con domicilio fiscal en la Calle Serrano 213, Piso 12, B1, Cédigo Postal 28016, Madrid.

Bewater es una Sociedad gestora de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado. La actividad principal
de la entidad es la constitucion y gestidon de Fondos de Inversién de Capital Cerrado (FICC).

La principal caracteristica del modelo de negocio de Bewater es la constitucion de un FICC para cada
oportunidad de inversién que se le presenta, cada FICC tiene un activo Unico en el que invertir.
Adicionalmente, Bewater sub-gestiona para Renta 4 un fondo de capital riesgo, Renta 4 Bewater | FCR
(Fondo de Capital Riesgo).

Durante el ejercicio 2021 se han constituido tres FICCs, Bewater Mesbook FICC, Bewater DocDigitizer FICC y
Bewater Kenmei FICC. Estos FICCs se suman a los constituidos en los ejercicios anteriores. Siendo el total del
capital gestionado por Bewater de 9,3 millones de Euros.

La practica habitual de la entidad es la de establecer relaciones de negocio a través su pagina web con
clientes que no se encuentren fisicamente presentes para su identificacion. Los clientes principales de
Bewater son clientes profesionales, los cuales manifiestan un interés sobre este tipo de producto, teniendo
los conocimientos, experiencia y el capital suficiente para realizar inversiones de este tipo.

2. Evolucion del negocio

Analizaremos la evolucidn de negocio para las sociedades dependientes:

El ejercicio cerrado de 2021 ha significado para Indexa Capital una parte de su sexto afio de actividad desde
que iniciara su andadura en diciembre de 2015 y podemos considerar el balance de este ejercicio parcial
como muy positivo.

A cierre de 2021 la entidad mantenia un patrimonio gestionado o asesorado de clientes de mas de 1.370
millones de euros, de mas de 50 mil clientes, frente a los 669 millones de euros con los que cerré 2020, lo
que supone un incremento de +105% con respecto al cierre del ejercicio anterior.

Fruto de este crecimiento, los Ingresos por comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2021 un importe de
2,70 millones de euros frente a los 1,22 millones de euros obtenidos por este mismo concepto en 2020, lo
que supone un notable incremento de +122%.

La entidad finalizo el ejercicio 2021 con un resultado neto positivo de 588 mil euros, frente al resultado
neto positivo de 44 mil euros, alcanzado en 2020.

El nimero de clientes ha pasado de 30 mil clientes a finales de diciembre 2020, a mas de 50 mil a finales de
diciembre 2021, un 67% mas.

En el ejercicio 2021 Bewater ha logrado constituir 3 FICCs distintos y desinvertir en uno de ellos, Bewater
Gana Energia FICC, alcanzando asi el nimero de 15 FICCs creados y gestionados por la entidad. El equipo
gestor considera el balance del afio como positivo.

La entidad mantiene la subgestion de Renta 4 Bewater | FCR (ISIN n2 ES0173129000), fondo de capital
riesgo gestionado por Renta 4 y subgestionado por la entidad. A cierre de 2021 la entidad mantenia un
patrimonio gestionado en FICC de 9,3 millones de Euros. Adicionalmente gestionaba en el FCR cerca de 3
millones de euros.
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Los Ingresos por Comisiones percibidas alcanzaron a cierre de 2021 un importe de 119 mil Euros.

La entidad finalizo el ejercicio 2021 con un Resultado Neto negativo de -240 mil Euros.

3. Principales logros, actividades y proyectos

La sociedad dependiente Indexa Capital, gracias al apoyo de sus clientes, sigue consoliddndose como el
gestor automatizado independiente lider en Espafia, con mas de 1.370 millones de euros gestionados o
asesorados a cierre de diciembre de 2021, muy por encima de lo que habia presupuestado la Sociedad para
2021.

Analizaremos los principales logros, actividades y proyectos para las sociedades dependientes:

Indexa Capital

Carteras de fondos indexados

Es el nuestro producto con mayor volumen invertido, con mas de 1130 millones de euros gestionados a
cierre de 2021. Nuestras carteras de fondos han obtenido una rentabilidad media anual de +7,2% desde el
inicio (cartera 6 de 10 a 100 mil euros, entre el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2021), 4,7
puntos porcentuales mas rentabilidad al afio que la media de los fondos de inversién espafioles
comparables (Inverco, renta variable mixta internacional).

Probablemente por eso, nuestros clientes nos han vuelto a elegir en Rankia como el mejor gestor
automatizado, premio que nos han otorgado todos los afios desde que existe esta categoria (4 afios ya).

El uno de enero de 2021, bajamos nuestra comision de gestidn 0,01 puntos porcentuales en todas las
carteras de fondos de menos de 500 mil euros.

En marzo, publicamos la Il Radiografia del inversor en gestion automatizada en Espafia.

En junio, alcanzamos los 1000 millones de euros gestionados o asesorados en total. En junio también,
incorporamos bonos de Estados Unidos y acciones de pequeiia capitalizacidn en las carteras de mas de 10
mil euros.

En julio, alertamos a nuestros clientes sobre el cuidado que hay que tener al extrapolar (que las
rentabilidades no siempre serdn tan buenas como lo estan siendo desde marzo 2020).

Y muchas otras mejoras de nuestros servicios y otros articulos de formacién financiera publicados en
nuestro blog https://blog.indexacapital.com/.

Carteras de planes de pensiones y de EPSV

El segundo producto mas importante en volumen, con mas de 200 millones de euros, un 15% de nuestro
volumen gestionado o asesorado, son nuestras carteras de planes de pensiones o de planes de EPSV (para
los residentes en el Pais Vasco). Las carteras de planes de pensiones estan invertidas en nuestros dos planes
de pensiones indexados, Indexa Mas Rentabilidad Acciones (N5138) e Indexa Mas Rentabilidad Bonos
(N5137) con un porcentaje de acciones equivalente al perfil inversor * 10% (por ejemplo, el perfil 6 tiene un
60% del plan de pensiones de acciones globales y un 40% del de bonos globales). Las carteras de planes de
EPSV también estan compuestas por dos planes, cuya composicidn es la misma que las carteras de planes
de pensiones.
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Nuestra cartera de planes de pensiones media, la 6/10, ha tenido una rentabilidad media anual de +6,9%
desde el inicio (31/12/2016 — 31/12/2021), 2,8 puntos porcentuales mas rentabilidad al afio que la media
de los planes de pensiones comparables (Inverco Renta Variable Mixta).

Esta mayor rentabilidad que la media no ha pasado desapercibida, nuestros planes de pensiones estan
creciendo cada vez mas y estan ya entre los tres planes que mas crecen de su categoria en 2021, en
numeros absolutos.

Gracias a este crecimiento, conseguimos en abril de 2021 reducir la comisidn de gestidén de todos nuestros
planes de pensiones de 0,40% a 0,39% anual desde el 1 de abril 2021.

Fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional 75

Nuestro tercer servicio de inversidn es nuestro fondo de fondos, Indexa RV Mixta Internacional 75 (ISIN n2
ES0148181003), que invierte un 75% en acciones globales y un 25% en bonos globales y estd disponible en
Renta 4. Es probablemente el fondo de Renta Variable Mixta Internacional disponible para clientes
particulares con los costes totales mas bajos en Espaiia (0,70% de costes totales en 2021). En sus dos
primeros afios de vida (04/2019 — 04/2021) suma ya mas de 6 millones de euros invertidos y es el quinto
fondo mas rentable de su categoria (en 2021, dentro de la categoria Inverco Renta Variable Mixta
Internacional).

Seguro de vida

Nuestro seguro de vida, que ofrecemos en colaboracién con Caser Seguros, ha cumplido dos afios. Es el
seguro de vida probablemente mas econdmico en Espafia y lo pueden contratar nuestros clientes desde su
area privada. Ha sido contratado ya por mas de 570 clientes, con un capital asegurado total de 70 millones
de euros a cierre de 2021 y con una prima media de 0,12% (1,20 euros de media por cada 1.000 €
asegurados).
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Planes de pensiones de empleo

En noviembre de 2020 lanzamos nuestro plan de pensiones de empleo, Indexa Empleo, con ciclo de vida
(inversidn personalizada en funcidn de la edad de cada participe), bajas comisiones y 100% contratable
online. A cierre de 2021, nuestro plan de pensiones de empleo ya contaba con 63 empresas adscritas, con
un total de 366 participes y 1,3 millones de euros invertidos.

Crecemos juntos con nuestros clientes

Hemos pasado de ser 30 mil clientes a finales de 2020 a mas de 50 mil clientes a cierre de 2021, con una
inversion total que ha crecido mas del 100% en un afio, de 669 millones de euros gestionados o asesorados
a cierre de 2020 a 1.370 millones de euros a cierre de 2021, de los cuales 31 millones de euros estan
invertidos por nuestro equipo y por nuestros socios.

Desde 2021, Indexa sale en el ranking de gestidn de carteras por grupo financiero en Espafia, elaborado
trimestralmente por Inverco, y a cierre de septiembre 2021, ultimo dato disponible en el momento de
redactar estas lineas, ocupaba el puesto n2 9 del ranking. Indexa es la Unica entidad financiera
independiente (que no forma parte de un grupo bancario o asegurador) del top 10:

Gestion discrecional de carteras
(patrimonio gestionado, millones de euros)
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En cuanto a valoraciones de clientes, a cierre de 2021 nuestros clientes nos valoraban con 4,8 estrellas
sobre 5 en Trustpilot (con mas de 1200 opiniones) y 4,9 estrellas sobre 5 en Google (mas de 500 opiniones).
Nuestro cliente de media empieza invirtiendo 10 mil euros al inicio y posteriormente aporta de media 10
mil euros al aflo. La inversidn media actual es de 25 mil euros por cliente y los que llevan ya 5 afios con
nosotros tienen invertidos de media mas de 60 mil euros.
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Aportaciones netas medias por cliente
segun antigliedad con Indexa (meses)
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También nos recomiendan a sus amigos y familiares: en 2021 el 62% de los nuevos clientes de carteras de
fondos han venido por la invitacién de otro cliente.

Crecemos y bajamos nuestras comisiones

Tanto el beneficio como el fuerte crecimiento en ventas y beneficio de Indexa Capital, demuestran que se
pueden ofrecer carteras de fondos de inversién o de planes de pensiones con comisiones de media cinco
veces mas bajas que los bancos, ser rentables y poder seguir bajando estas comisiones de forma sostenible
a largo plazo. Es nuestro circulo de éxito: cuantos mas seamos, mas bajaremos las comisiones.

En este sentido, en el afio 2021 hemos bajado nuestras comisiones, desde el 01/01/2021:
-0,01% de comision de gestidn en las carteras de fondos de menos de 500 mil euros

- 0,44% en las carteras de fondos de menos de 10 mil € (vs. 0,45% antes)
- 0,42% en las carteras de 10 a 100 mil € (vs. 0,43% antes)

- 0,39% en las carteras de 100 a 500 mil € (vs. 0,40% antes)

- IVAincluido

De momento no hemos bajado las comisiones de gestidn de las carteras de mas de 500 mil euros porque ya
disfrutan de comisiones sensiblemente mas bajas (de 0,15% a 0,30% en funcién del volumen). En este
momento, teniendo en cuenta los descuentos por invitaciones, la comision de gestién media en nuestras
carteras de fondos es de 0,29% (IVA incluido).

Esta rebaja de 0,01% equivale a un ahorro de 1 euro por cada 10 mil euros invertidos y un ahorro total en
torno a 60 mil € para el conjunto de nuestros clientes de carteras de fondos en 2021.
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-0,01% de comision de gestidn en nuestro fondo de fondos Indexa RV Mixta Internacional 75 (ISIN n?
ES0148181003), que baja a 0,34% ahora (vs. 0,35% antes). Es el fondo de renta variable mixta internacional
con los costes totales mas bajos en Espafia.

En cuanto a nuestros planes de pensiones y de EPSV, conseguimos reducir su comision de gestién a 0,39%
desde el 01/04/2021 (vs. 0,40% antes).

Expansidn internacional

Nuestra expansién internacional en Bélgica donde ofrecemos nuestras carteras de fondos desde hace un

afio, de momento esta obteniendo resultados modestos, con 2 millones de euros gestionados, el 0,2% de
nuestro total. Seguimos trabajando para internacionalizar nuestra propuesta de valor y convertirnos en el
campedn europeo de la gestion automatizada e indexada.

Préximos pasos

Esto sdlo es el principio. Con la ayuda de nuestros socios, empleados y clientes, hemos conseguido
demostrar que nuestro modelo funciona y es viable a largo plazo. Ahora tenemos la oportunidad de seguir
creciendo, bajar nuestras comisiones y ofrecer una rentabilidad por riesgo cada vez mayor para nuestros
clientes porque, como ya saben, menos costes es mas rentabilidad.

Crisis generada por la propagacién de la COVID-19

En relacidn con la crisis generada por la propagacién de la COVID -19 destacamos que el negocio de Indexa
ha evolucionado muy favorablemente en el ejercicio 2021. El volumen gestionado a cierre de 2021
mostraba un crecimiento de +105% en comparacién con el volumen gestionado o asesorado a cierre de
2020. La Sociedad ha aumentado fuertemente sus beneficios en este ejercicio 2021 y se encuentra en
nuestra opinidn suficientemente capitalizada y con un ratio de solvencia de 251%, muy superior al minimo
legal de 100%.

Por lo indicado anteriormente, el consejo de administracién considera que la situacién provocada por la
COVID-19 no tiene impacto en el principio de empresa en funcionamiento.

Bewater Asset Management

Alo largo del ejercicio 2021 Bewater ha centrado sus esfuerzos en asentar un modelo nuevo de negocio,
novedoso en Espafia, siendo la entidad con mayor niumero de FICCs gestionados segun los registros de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Bewater Funds invierte en compafiias no cotizadas, con crecimientos elevados en ventas, con flujo de caja
positivo o la caja necesaria para llegar al flujo de caja positivo, con un pacto de socios que proteja a los
minoritarios y una valoracion inferior a 10 veces ventas anuales. Ademas, Bewater invierte a menudo en
operaciones de secundario, proporcionando liquidez a socios de las sociedades en las que invierte.

En este sentido Bewater se ha enfocado en ofrecer a sus clientes tarifas muy competitivas al mismo tiempo
que ha desarrollado su operativa online a través de su pdagina web. A través de la pagina web
bewaterfunds.com, los participes de los diferentes fondos pueden emitir manifestaciones de interés de
compra y venta sobre las mismas.

El equipo gestor esta satisfecho con la marcha de la cartera de participadas.

4. Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma.
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5. Uso de instrumentos financieros

El Grupo mantiene activos financieros en efectivo, en imposiciones a plazo fijo o en pagarés bancarios
cotizados. El saldo a cierre del ejercicio de dichos activos ascendia a 939.813,80 euros. Asimismo, dentro de
las inversiones financieras se encuentran las inversiones en fondos de inversion colectiva cerrados
gestionados por la sociedad gestora del Grupo, asi como inversiones minoritarias de la sociedad dominante
del Grupo. Dichas inversiones se encuentran registradas como inversiones a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto.

6. Acciones propias

Las sociedades del grupo no han realizado operacién alguna sobre acciones propias.

7. Investigacién y desarrollo

Las sociedades del grupo no han realizado actividades de investigacién y desarrollo entre el 1 de enero de
2021y el 31 de diciembre de 2021.

8. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
durante el ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio del Grupo, dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los administradores
de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de
empresa en funcionamiento.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacién por parte del consejo de
administracién de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningun otro acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntos para que estas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
asi como del estado de cambios en el patrimonio neto.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 de diciembre de 2021

El Administrador de la Sociedad dominante Bewa7er Market, SL {Sociedad Unipersonal) en fecha 31 de
diciembre de 2021 procede a formular los cuentas anuales consolidadas (balance consolidado, cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado de flujos
de efectivo consolidado y memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2021, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
se acuerda por unanimidad sean suscritos en todas sus hojas por los miembros de todo el Consejo de

administracién.

D. Unai Ansejo Barra
Cargo: Consejero delegado

D. FFam;ms Derbaix
Cargo: Consejero delegado

Reeath-

D. Ramén Blanco
Cargo: Consejero

ol @)D

Ca ledes & Partners IV, SCR
Cargo Consejero

Madrid, a 31 de marzo de 2022

Representada por José Martin Cabiedes
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